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Tytut naruszenie zobowigzan wynikajgcych z umow kredytowych

Zarzgd Labo Print S.A. (dalej Spdtka) informuje, ze zidentyfikowat naruszenie przez Spdtke
zobowigzan wynikajgcych z umoéw kredytowych zawartych przez Spdtke z ING Bankiem
Slgskim S.A. (dalej Bank). Naruszenie dotyczy uméw kredytéw inwestycyjnych, o zawarciu
ktorych Spdtka informowata w raportach biezgcych nr 10/2021, 3/2022 i 27/2022, oraz umow
kredytdw w rachunkach biezgcych (dalej Umowy). Identyfikacja naruszenia nastgpita na
podstawie analizy wstepnych wynikéw jednostkowych Spdtki za pierwsze pdtrocze 2024 roku,
wykazujgcych strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (-) 175 tys. zt.

Zgodnie z wyliczeniami Spoétki opartymi o wstepne wyniki jednostkowe, na koniec pierwszego
potrocza 2024 roku Spodtka przekroczyta maksymalng warto$¢ zapisanego w Umowach
jednostkowego wskaznika zadtuzenia oprocentowanego netto w relacji do EBITDA (dalej
Wskaznik). Wedtug obliczen Spodtki wartos¢ Wskaznika na koniec pierwszego poétrocza 2024
roku wyniosta 4,3, przy dopuszczalnej maksymalnej wartosci 3,8.

Na przekroczenie dopuszczalnej maksymalnej wartosci Wskaznika wptynety w szczegdlnosci:

e Ujecie w warto$ci zadtuzenia oprocentowanego netto salda 11.373 tys. zt kredytu
zaciggnietego na zakup urzgdzeh dla nowego obszaru opakowan typu pre-made
pouches (informacje w raportach 27/2023 i 32/2023), przy jednoczesnym
kilkumiesiecznym opdznieniu realizacji rozpoczecia projektu w wyniku opdznienia
dostaw urzgdzen, co przetozyto sie na opdinienie redlizacji zaplanowanych
przychoddw nowego obszaru i wptyneto negatywnie na osiggniety wynik EBITDA; po
wytgczeniu kwoty 11.373 tys. zt z zadtuzenia oprocentowanego netto, pomimo
osiggniecia przez Spdtke jednostkowej straty na dziatalnosci operacyjnej, wartose
wskaznika na 30 czerwca 2024 roku wyniostaby 3,3, a zatem bytaby zgodna z
Umowami;

e spadek sredniego kursu euro wobec ztotego w pierwszym pdtroczu 2024 roku wobec
pierwszego podtrocza 2023 roku o niecate 7%, przenoszgcy czesc realizowanych przez
Spoétke przychoddw z przychoddw operacyjnych do przychoddw finansowych
nieujmowanych w wyniku EBITDA (wynik rozliczania zawartych kontraktéw forward);

e dynamika wzrostu kosztow operacyjnych wyzsza od dynamiki przychoddw, gtdwnie w
wyniku wzrostu kosztdw pracy i ustug obcych bazujgcych na kosztach pracy, ktéra
wystgpita w szczegdlinosci w segmencie Druk Cyfrowy;

e jednorazowe zaksiegowanie 741 tys. zt kosztdw zmiany wyceny leasingu wynikajgcego
w prawa uzytkowania wieczystego gruntu nieruchomosci produkcyjnej w Poznaniu, o
ktérym Spdtka informowata w raporcie za pierwszy kwartat 2024 roku.

W kontekscie powyzszej informacii Spétka informuje, ze:

e Spdtka nie wykazuje zaktdcen ptynnosci, a obstuga wszystkich umdw kredytowych i
leasingowych oraz pozostatych zobowigzan przebiegata i przebiega normalnie,

e warto$¢ maksymalna wskaznika analogicznego do Wskaznika w umowach zawartych
z drugim bankiem finansujgcym, tj. Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A., wynosi 4,5, a badanie wskaznika jest wymagane wytgcznie na koniec kazdego



roku obrotowego, zatem w przypadku tych umdw nie doszto do naruszenia zapisdw
umownych.

Zarzgd Spdtki uznaje niniejszg informacje za poufng ze wzgledu na fakt, ze niezachowanie
wartoéci Wskaznika na poziomie zapisanym w Umowach moze zosta¢ uznane przez Bank za
przypadek naruszenia, wobec czego Bank moze m. in. (i) obnizy¢ kwote niewykorzystanego
kredytu w rachunku biezgcym, (i) zazgda¢ od Spodtki ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia; (i) wypowiedzie¢ jedng lub wszystkie z Umdw w catosci albo w czesci; (iv)
podwyzszy¢ marze maksymalnie o 2 punkty procentowe.

Majgc na uwadze powyzsze, intencjg Spodiki jest mozliwie szybkie uzyskanie akceptacji Banku
dla jednorazowego przekroczenia wartosci maksymalnej Wskaznika oraz negocjowanie z
Bankiem mozliwosci wytqczania ze Wskaznika warto$ci zadtuzenia zwigzanego z nowym
projektem lub zmiany wartosci maksymalnej Wskaznika na warto$¢ obowigzujgcq Spdtke w
umowach z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. na okres wynikajgcy z
opdznienia projektu pre-made pouches.
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