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Spotka Akcyjna

z siedzibg w Poznaniu
60-476 Poznan ul. Rabczanska 1,
Adres gtdwnej strony internetowej Emitenta: www.laboprint.eu

Niniejszy prospekt (,Prospekt”) zostat sporzadzony wytacznie w celu ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym (réwnolegtym) Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”):
. 661.000 (szeséset sze$édziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda,
. 211.000 (dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
e 26.600 (dwadziescia szes¢ tysiecy szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
e 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

Labo Print S.A. (,,Spo6tka”), spétki akcyjnej utworzonej i dziatajgcej zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Poznaniu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcje Emitenta, za wyjatkiem akcji serii D i E oraz akcji imiennych serii A, sg przedmiotem notowan w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje
serii B oraz C sg akcjami zdematerializowanymi, oznaczonymi przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN
PLLBPRT00013. Przed dopuszczeniem do obrotu Akcji serii D i E Spotka wystgpi do KDPW o ich zarejestrowanie w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Niniejszy Prospekt jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje na temat Spotki oraz Akcji sporzadzonym
na potrzeby dopuszczenia. Spotka podkresla, ze na podstawie Prospektu nie bedzie przeprowadzata oferty publicznej akcji ani innych
papierow wartosciowych Spotki na terytorium Polski ani w zadnym innym kraju.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (,Dyrektywa Prospektowa”) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz zostat
przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej i Rozporzgdzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. (z pdzniejszymi
zmianami) wdrazajagcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(,Rozporzadzenie 809/2004") oraz innymi wtasciwymi regulacjami. Prospekt zostat sporzgdzony na podstawie zatgcznikow nr: IIl, XXII,
XXV Rozporzgdzenie 809/2004.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykami zwigzanymi z dziatalnoscig Grupy oraz z sektorem, w ktérym Grupa prowadzi
dziatalnosc. Szczeg6towy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

PROSPEKT NIE STANOWI OFERTY PUBLICZNEJ AKCJl, ZAPROSZENIA DO OFERTY SPRZEDAZY, ZAPROSZENIA DO NABYCIA
JAKICHKOLWIEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI, ANI REKOMENDAC)I DOTYCZACE] INWESTOWANIA W PAPIERY
WARTOSCIOWE SPOtKI. ANI PROSPEKT, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE SPOtKI NIE ZOSTALY ZAREJESTROWANE | ZATWIERDZONE, ANI
NIE SA PRZEDMIOTEM ZAWIADOMIENIA ZtOZONEGO JAKIEMUKOLWIEK ORGANOWI REGULACYJNEMU W JAKIEJKOLWIEK
JURYSDYKCJI POZA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. PAPIERY WARTOSCIOWE SPOtKI NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB
SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEJSKIE) ORAZ
STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI), CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA
ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPEENIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR
ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE) POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA
POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC. PAPIERY WARTOSCIOWE SPOLKI NIE
ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. (ANG.
US SECURITIES ACT OF 1933), ZE ZMIANAMI, ANI PRZEZ ZADEN INNY ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI
JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB TERYTORIUM PODLEGAJACEGO JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Firma inwestycyjna: Doradca Prawny:

KGAINHEE AR A

o CSW
Dom Maklerski BDM S.A.

Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 listopada 2015 r.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.
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14.1. Dane na temat cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajgcych
wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie do
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14.2. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz wséréd oséb
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PODSUMOWANIE

CZESC | - PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami prawa, zwane dalej ,,Informacjami”. Informacje te sq ponumerowane w sekcjach A-E (A.1-E.7). Poniewaz niektdre
Informacje nie muszq by¢ uwzglednione w przypadku Spdtki lub w przypadku papierdow wartosciowych opisywanych w
Prospekcie, mozliwe sq luki w numeracji omawianych Informacji. W przypadku, gdy witgczenie ktdrejs z Informacji jest
obowigzkowe ze wzgledu na Spotke lub ze wzgledu na rodzaj papierow wartosciowych opisywanych w Prospekcie, moze sie
zdarzyé, ze nie ma istotnych danych dotyczqcych takiej Informacji. W takim przypadku w podsumowaniu umieszcza sie krotki
opis Informacji ze wskazaniem ,,Nie dotyczy”.

DZIAL A — WSTEP | OSTRZEZENIA

Al Ostrzezenie

Niniejsze Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu. Kazda decyzja inwestycyjna odnosnie do akcji
Emitenta objetych niniejszym Prospektem powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego
Prospektu. Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszgce sie do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego
ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego. Osoby sporzadzajace niniejsze
Podsumowanie, tgcznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzgdzonag
w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie w przypadku czytania go facznie z innymi czesciami Prospektu,
wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne, badz gdy nie przedstawia najwazniejszych informacji
majgcych pomdc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w akcje Emitenta.

A2 Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzagdzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu do celéw
pOiniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow
finansowych.

- Wskazanie okresu waznosci Oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywac
poéiniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego
udzielana jest zgoda na wykorzystywanie Prospektu.

- Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania Prospektu.

- Wyrdzniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkéw Oferty w chwili sktadania przez niego tej Oferty.

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie bedg podlegaty pdzniejszej odsprzedazy ani ich ostatecznemu plasowaniu
przez posrednikéw finansowych.

DZIAt B - EMITENT | GWARANT

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Nazwa (firma): Labo Print Spotka Akcyjna.
Nazwa skrécona: Labo Print S.A.

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja
dziatalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta.
Nazwa (firma): Labo Print Spotka Akcyjna
Forma Prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 60-476 Poznan, ul. Rabczanska 1
Telefon: +48 61 841 18 89
Fax: +48 61 843 25 37
Adres poczty elektronicznej: office@laboprint.eu
Adres strony internetowe;j: laboprint.eu
REGON: 301622668
NIP: 7792385780
Przepisy prawa zgodnie z ktérymi | Emitent dziata na podstawie i zgodnie z przepisami prawa
dziata Emitent: polskiego, w szczegdlnosci przepisami Kodeksu Spétek
Handlowych, a takze na podstawie Statutu Spotki
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B.3

Opis i gtdwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezgcej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych
produktéw lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktérych emitent prowadzi
swojq dziatalnosc.

Labo Print Spdtka Akcyjna to nowoczesna, drukarnia cyfrowa, specjalizujgca sie w druku wielkoformatowym.
Blisko dziesiecioletnie doswiadczenie w branzy, grono wysokiej klasy specjalistéw oraz rozwijany systematycznie
nowoczesny park maszynowy pozwalajg Spdtce Swiadczy¢ ustugi na najwyzszym, europejskim poziomie. Ze swoja
ofertg Labo Print dociera nie tylko do klientéw zlokalizowanych na terenie catej Polski, ale réwniez na wielu
rynkach w catej Europie. Wsrdéd klientéw Emitenta przewazajg agencje reklamowe, jednak w portfolio znajduje
sie rowniez kilka wiekszych podmiotéw z branz innych niz reklama i media, ktdre zlecajg prace na witasny uzytek.
W 2014 roku z zadnym z klientdw Emitent nie zrealizowat wiecej niz 10% przychoddéw. Zaméwienia od klientéw
przyjmowane sg prawie w catosci drogg elektroniczna.

Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o technologie inkjet, tj. szeroko rozumianym druku atramentowym.
Spdtka dysponuje przemystowymi urzgdzeniami wykorzystujgcymi szereg technologii w tym zakresie,
systematycznie unowoczesniajgc i rozbudowujac posiadany park maszynowy. Pozwala to na oferowanie klientom
szerokiego zakresu najwyzszej jakosci druku w réznych technologiach.

Spdtka oferuje swoim klientom wykonywanie prac na réznego rodzaju nosnikach w nastepujgcych technologiach
druku:

. solwentowego,

o uv,

e  termosublimacyjnego,

. ekologicznego lateksowego.

Dodatkowo, klienci majg mozliwos¢ zlecania bardzo szerokiego zakresu prac wykonczeniowych (np. docinanie,
sktadanie, obszywanie, oczkowanie, i wiele innych) oraz transportu i montazu zaméwionych wyrobdw. Spdtka
oferuje rowniez akcesoria i produkty dodatkowe do oferowanych przez siebie materiatéw drukowanych.

Posiadane przez Emitenta kompetencje i zaplecze produkcyjne, w potaczeniu z tréjzmianowym systemem pracy,
pozwalajg zapewni¢ kompleksowos¢ ustug i przygotowaé w formie wydruku wielkoformatowego (w dowolnym
formacie) oczekiwane przez klientow produkty w najkrétszym mozliwie czasie. Spotka oferuje ustugi nadruku dla
bardzo szerokiej gamy nosnikéw, m.in.:

e papierowych plakatow,

e winylowych siatek,

e banerdw,

e folii okiennych i samochodowych,

e plansz z pleksi,

e planszzPCV,

e tektury,

¢ wydrukow na tkaninach, w tym tzw. beach flags (flagi na postumentach i elastycznych masztach, mozliwe

do ustawiania w dowolnych miejscach),
¢ innych materiatéw ptaskich.

Druk wykonywany na nos$nikach transportowanych oraz podawanych w maszynach drukarskich w zwojach
(rolkach), np. papier, siatki winylowe, banery czy folie, nazywany jest tgcznie drukiem roll to roll.

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest w wynajmowanych obiektach o tgcznej powierzchni ok. 4.300 m?
powierzchni produkeyjnej oraz ok. 500 m? powierzchni biurowej. Na ww. obiekty sktadaja sie:

*  hale produkcyjno-magazynowe przy ul Rabczanskiej (tgcznie ok. 2.000 m?),

» dwie hale wykanczalni przy ul. Jasielskiej/Strzeszynskiej (tgcznie ok. 1.700 m?),

»  obiekty biurowe przy ul. Rabczanskiej (ok. 160 m?) i ul. Strzeszyriskiej (ok. 330 m?),

e  hala produkcyjno-magazynowa z pomieszczeniem biurowym w miejscowosci Kijewo, powiat Sroda
Wielkopolska o powierzchni ok. 600 m?.

Do korica 4Q 2015 bedzie réwniez trwat pierwszy etap prac adaptacyjno-modernizacyjnych w nabytym w czerwcu
2015 obiekcie biurowo-magazynowym. W ich wyniku Spétka pozyska nowa hale produkcyjng z przynalezng do
niej czeécig socjalng i biurowa o tacznej powierzchni ok. 350 m?2.

Po przeprowadzeniu analiz w zakresie mozliwosci dalszego rozwoju, Spdtka prowadzi dziatania zmierzajgce do
uruchomienia kolejnych segmentéw produkcji w dziedzinie druku cyfrowego.
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W trzecim kwartale 2015 roku Spotka rozpoczeta nowy projekt biznesowy, obejmujacy druk na réznych rodzajach
tektur oraz produkcje opakowan i standéw. Po zakoniczeniu prac analitycznych oraz przeprowadzeniu badania
rynku, Spotka podjeta decyzje o najmie dedykowanych pomieszczen produkcyjnych i rozpoczeciu produkgji.
Pierwsze partie towardow zostaty sprzedane w czwartym kwartale 2015 roku.

Po zakonczeniu analiz rynkowych, na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu 2015 roku, Spoétka rozpoczeta
prace przygotowawcze do rozpoczecia dziatalnosci w segmencie etykiet drukowanych cyfrowo. W ich wyniku w
czwartym kwartale 2015 roku rozpoczeto proces rekrutacyjny do dziatu etykiet oraz podjeto rozmowy z
potencjalnymi dostawcami maszyn i urzadzen.

W ciggu catego roku 2015 Spétka prowadzita rowniez prace nad przygotowywaniem i wdrazaniem do produkgji
wyrobdw tekstylnych na nowych rodzajach tkanin, gtéwnie poliestrowych, o gramaturze i parametrach
elastycznosci odmiennych od dotychczas wykorzystywanych.

Do wrzesnia 2015 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w niewielkim zakresie. Ze
wzgledu na rosngce znaczenie nowych technologii w swej dziatalnosci, Spotka utworzyta w pazdzierniku 2015 roku
wtasny dziat badan i rozwoju (B+R). Jest on odpowiedzialny za prowadzenie prac nad nowymi produktami i
rozwigzaniami produkcyjnymi oraz ich wdrazaniem do sprzedazy. Spétka oczekuje, ze wyniki tych dziatan beda
prowadzity do wprowadzenia rozwigzan o charakterze innowacyjnym. Rownolegle, Spétka bedzie kontynuowata
dziatania zmierzajgce do zwiekszenia mocy produkcyjnych.

Emitent dostarcza swoje produkty i ustugi do podmiotéw dziatajgcych w réznych segmentach gospodarki. Z uwagi
na specyfike aktywnosci reklamowej poszczegdlnych segmentéw, najwieksze przychody generowane s3 ze
wspotpracy z branzg finansowg, handlowg, motoryzacyjng i budowlang. Obstuga wielu firm z réznych gatezi
gospodarki pozwala Spotce na dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez minimalizuje sezonowos¢
generowanych przychoddéw.

Polska pozostaje jednym z krajéw w Unii Europejskiej, w ktérym sektor poligraficzny rozwijat sie w ostatnich
latach, zaréwno pod wzgledem przychoddéw, jak i zatrudnienia. Wptyw na to miaty zaréwno niskie koszty pracy,
jak i wysoka jakos$¢ produktéw i ustug, doceniana przez klientéw z innych panstw. W 2013 r. obroty
przedsiebiorstw poligraficznych w naszym kraju nieznacznie wzrosty, podczas gdy w wiekszosci panstw Unii
Europejskiej widoczne byty wyrazne spadki. To samo dotyczyto zatrudnienia — w 2013 r. wzrosto ono jedynie w
Polsce (0 5% w pordownaniu z 2012 r.), na Litwie (5,6%), oraz totwie (3,1%).

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wptyw na emitenta oraz
na branze, w ktorych emitent prowadzi dziatalnosc.

W okresie od daty ostatniego rocznego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie (31.12.2014r.)
do dnia zatwierdzenia Prospektu w dziatalnosci Grupy mozna zaobserwowac¢ tendencje w sprzedazy, produkcji i
zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy opisane ponizej:

Produkcja i sprzedaz

Znaczaca dynamika wzrostu przychoddw i osiggniety finalnie wynik finansowy w 2014 roku byty wynikiem
realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotki. Wskutek dziatan podjetych w latach poprzednich, ktérych celem byt
m.in. zakup nowych urzadzen, unowoczesnienie i modernizacja linii produkcyjnych a tym samym rozwaj oferty
produktowej, od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent
kontynuuje dynamiczny przyrost sprzedazy.

Zapasy
Istotny wzrost zapasow ze wzgledu na konieczno$¢ dokonywania zakupu surowcéw i materiatéw do produkcji w
wiekszych partiach dla uzyskania mozliwie najnizszych cen. Jest to takze skutek umocnienia sie USD w stosunku

do PLN i EUR, ktory pociggnat za sobg wzrost cen (wyrazonych w PLN i EUR) surowcdéw i materiatéw z Dalekiego
Wschodu.

Koszty

Rosngce koszty surowcéw i materiatéw wyrazane w PLN i EUR ze wzgledu na umacnianie sie USD wobec PLN i
EUR. Obserwowany wzrost kosztu zakupéw surowcédw jest jednak mniejszy niz wzrost samego kursu USD w
efekcie niewielkich obnizek cen (wyrazanych w USD) przez producentéw, co moze sugerowac zmniejszanie marz
hurtowych.
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Ceny wyrobéw gotowych / ustug

Spodtka obserwuje nasilajacg sie konkurencje cenowg ze strony polskich podmiotéw, zaréwno w rynku krajowym,
jak i na rynkach zagranicznych. Przyczynia sie to do koniecznosci obnizania cen oraz marz przez Spétke w stosunku
do wybranych klientéw i asortymentow.

Zmiany w strukturze przychoddow ze sprzedazy

Wzrost udziatu sprzedazy druku na tekstyliach z 11,0% w 2014 r. do 15,9% w dwdch pierwszych kwartatach 2015
roku i 16,3% w trzech pierwszych kwartatach 2015 r. Spétka rozwija druk na coraz to nowych rodzajach tkanin, co
pozwala na rozszerzanie gamy oferowanych produktéw.

W opinii Zarzadu Emitenta istotnymi czynnikami zaréwno zaleznymi (wewnetrznymi) jakiniezaleznymi
(zewnetrznymi) od Spatki wptywajgcymi na perspektywy rozwoju Emitenta oraz jej sytuacje finansowa do konca
2015 roku beda:

Czynniki zewnetrzne

1. Dalsza poprawa sytuacji makroekonomicznej w Polsce i poza jej granicami, w szczegdlnosci utrzymanie tempa
rozwoju poszczegoélnych gospodarek krajéw, w ktérych Emitent prowadzi sprzedaz swoich produktéw i ustug.

2. Utrzymanie dynamiki i kierunku rozwoju rynkow, na ktdrych dziata Emitent, w szczegdlnosci zbieznos¢
obranej przez Emitenta strategii ekspansji z rozwojem poszczegdlnych segmentdéw opisywanego rynku.

3.  Zmiennos¢ kursu wymiany USD wobec innych walut. Stabos¢ waluty krajowej wobec USD zwieksza koszty
materiatéw i surowcow stosowanych przez Emitenta, obnizajgc tym samym osiggane przez niego marze.

4. Intensyfikacja dziatan podmiotéow konkurencyjnych, w szczegdlnosci dalsza presja na ceny oferowanych
produktow i ustug, a w konsekwencji mozliwy spadek osigganych rentownosci.

5. Utrzymanie niskiego poziomu stdép procentowych w Polsce i w innych krajach Unii Europejskiej, a w
konsekwencji relatywnie niskiego kosztu zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci.

Czynniki wewnetrzne

1. Rozwijanie nowych linii produktowych w ramach istniejgcej dziatalnos$ci oraz dalsze inwestycje w maszyny i
urzadzenia.

2. Przebieg procesu uruchamiania nowej dziatalnosci, polegajacej na cyfrowym druku etykiet .

3. Przebieg procesu przygotowywania przeniesienia dziatalnosci produkcyjnej do obiektdw zlokalizowanych w
nowej nieruchomosci.

W opinii Zarzadu Spétki, poza wyzej wymienionymi czynnikami oraz czynnikami ryzyka przedstawionymi w
niniejszym Prospekcie, nie wystepujg zadne tendencje, niepewne elementy, zgdania, zobowigzania lub zdarzenia,
ktére moga mieé znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta w ciggu biezgcego roku obrotowego.

Opis grupy kapitatlowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktory jest czescia

B.5
grupy.
Nie dotyczy, Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
B.6 | W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio

podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze
opisac charakter tej kontroli.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, znacznymi akcjonariuszami posiadajgcym przynajmniej 5% ogodlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu sg osoby bedgce jednoczesénie cztonkami Zarzadu:

Krzysztof Fryc, ktéry posiada 1.322.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, 330.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o
tacznej wartosci nominalnej 1.652.500 zt, stanowigcych tacznie 45,68% akcji Emitenta i dajgcych prawo do
wykonywania 47,50% gtosdow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Pan Krzysztof Fryc posiada z osobga blisko
zwigzang w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt. 1) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, fgcznie 1.660.500
akcji, o tgcznej wartosci nominalnej 1.660.500 zt, stanowigcych 45,9% akcji Emitenta i dajgcych prawo do
wykonywania 47,63% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Wiestaw Niedzielski, ktéry posiada 1.322.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, 330.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o
tacznej wartosci nominalnej 1.652.500 zt, stanowigcych tacznie 45,68% akcji Emitenta i dajacych prawo do
wykonywania 47,50% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Krzysztof Fryc wraz z osobg blisko zwigzang i Wiestaw Niedzielski posiadajg
tacznie Akcje Emitenta, dajgce prawo do 95,13% gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W stosunku do Pandw Krzysztofa Fryc oraz Wiestawa Niedzielskiego domniemywa sie istnienie porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej, tzn. porozumienia ustnego dotyczgcego
prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, ze wzgledu na wspdlne wykonywanie obowigzkéw zarzadczych wobec
Emitenta.

Domniemanie istnienia porozumienia pomiedzy Panem Krzysztofem Fryc a osobg blisko z nim zwigzang wynika
za$ z art. 87 ust 4 pkt. 2) Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. z faktu prowadzenia wspdlnego gospodarstwa domowego
z tg osoba.

Zaden akcjonariusz nie posiada samodzielnie akcji dajacych prawo do ponad 50% gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, jednak z uwagi na istnienie domniemania ustnego porozumienia co do zgodnego
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, porozumienie akcjonariuszy Krzysztofa Fryc i Wiestawa Niedzielskiego
oznacza posiadanie wiekszosci gtoséw w organach Emitenta. Tym samym Emitent jest podmiotem posiadanym
przez to porozumienie.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego
roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po
nim okresu srédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego,
przy czym wymag przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez
podanie informacji bilansowych na koniec roku.

Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym
najwazniejszymi historycznymi informacjami finansowymi lub po zakoriczeniu tego okresu.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe opracowane na podstawie rocznych zbadanych
jednostkowych sprawozdan Emitenta za lata 2013 i 2014 oraz na podstawie $rddrocznych jednostkowych
sprawozdan Emitenta za okres 01.01.2015-31.03.2015 wraz z danymi porownywalnymi za okres 01.01.2014-
31.03.2014, za okres 01.04.2015-30.06.2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 01.04.2014-30.06.2014 i
za okres 01.07.2015-30.09.2015 wraz z danymi porownywalnymi za okres 01.07.2014-30.09.2014.

Prezentacja danych odbywa sie wg Polskich Standardéw Rachunkowosci.

Dane za pierwszy, drugi oraz trzeci kwartat roku obrotowego 2015 i dane poréwnywalne prezentowane sg jako
saldo na koniec danego okresu sprawozdawczego lub w sposdb narastajgcy.

Wybrane pozycje bilansowe (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2014* 2013*

Aktywa

Aktywa trwate 9618 5658
Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy 1778 2014
Rzeczowe aktywa trwate 7 697 3477
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 143 166
Aktywa obrotowe 5760 4371
Zapasy 965 393
Naleznosci krétkoterminowe 3797 3555
Inwestycje krotkoterminowe 930 341
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 68 82
Aktywa razem 15 378 10 028
Pasywa

Kapitat wtasny 5830 3559
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9548 6470
Rezerwy na zobowigzania 374 163
Zobowigzania dtugoterminowe 3627 1282
Zobowigzania krétkoterminowe 5547 5025
Pasywa razem 15 378 10 028
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Wyszczegdlnienie 111Q 2015 111Q 2014 11Q2015 [11Q2014 | 1Q2015 | 1Q2014

Aktywa

Aktywa trwate 14 917 9727 13 617 8 050 9634 5302
Wartosci niematerialne i wartosc firmy 1688 1701 1659 1802 1719 1908
Rzeczowe aktywa trwate 13 047 7 881 11812 6221 7 842 3367
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 178 145 143 27 74 27
Aktywa obrotowe 8 605 6934 8998 6 685 6 986 5898
Zapasy 1201 646 1372 579 1358 395
Naleznosci krétkoterminowe 6 280 5343 6433 5467 4472 4908
Inwestycje krétkoterminowe 664 881 1122 570 1049 586
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 461 64 70 68 108 10
Aktywa razem 23522 16 662 22614 14736 16 621 11 200
Pasywa

Kapitat wtasny 9074 6 226 8036 5409 6 648 4414
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 14 449 10436 14 579 9326 9973 6 786
Rezerwy na zobowigzania 434 153 374 0 174 0
Zobowigzania dtugoterminowe 6208 4012 6 054 3442 3152 1222
Zobowigzania krétkoterminowe 7 807 6271 8151 5884 6 647 5564
Pasywa razem 23522 16 662 22614 14736 16 621 11 200
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2014* 2013*

Przychody netto ze sprzedazy 30017 22331

Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 049 21359

Zysk (strata) ze sprzedazy 2968 972

Pozostate przychody operacyjne 175 776

Pozostate koszty operacyjne 60 790

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 3082 958

Przychody finansowe 265 9

Koszty finansowe 432 237

Zysk (strata) brutto 2916 730

Podatek dochodowy 645 134

Zysk (strata) netto 2271 596

Wyszczegdinienie narastainco | narastaiaco | marastajaco | marastjaco || Q2015 | 102014

Przychody netto ze sprzedazy 27137 23041 17 680 14 580 7 256 6 690
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 23 956 20 547 15382 13 088 6681 6225
Zysk (strata) ze sprzedazy 3182 2493 2298 1492 575 465
Pozostate przychody operacyjne 344 90 71 59 40 18
Pozostate koszty operacyjne 46 25 3 16 0 13
i‘;':;i’;g’ na dziatalnosci 3480 2559 2366 1536 615 470
Przychody finansowe 191 78 355 39 4 24
Koszty finansowe 281 121 233 60 105 28
Zysk (strata) brutto 3390 2515 2488 1515 514 466
Podatek dochodowy 545 161 282 108 77 54
Zysk (strata) netto 2845 2354 2206 1407 437 412
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Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2014* 2013*
Przepiyv_vy ?lemezne netto z dziatalnosci 3719 364
operacyjnej
Zysk (strata) netto 2271 596
Korekty razem 1448 -232
-Przeplywy. ple.nlezne netto z dziatalnosci -1003 690
inwestycyjnej
Wptywy 48 768
Wydatki 1051 78
P.rzeplywy.plenlezne netto z dziatalnosci 2126 -908
finansowej
Wptywy 48 768
Wydatki 1051 78
Przeptywy pieniezne netto razem 590 146
Srodki pieniezne na poczatek okresu 341 194
Srodki pieniezne na koricu okresu 930 341
Wyszczegélnienie HI1Q201> | HIQ2014 1 11Q2015 1 H1Q2014 1, ) 5515 | g 2014
narastajaco | narastajaco | narastajaco | narastajaco

Przeplywy pienigzne netto z 2446 2925 1640 1159 584 516
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 2 845 2354 2206 1407 437 412
Korekty razem -399 571 -566 -248 147 104
Przeplywy pienigzne netto z 6542 937 4820 639 527 -148
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 77 9 18 9 0 0
Wydatki 6618 945 4 838 648 527 148
Przeplywy pienigine netto z 3829 -1448 3371 291 61 123
dziatalnosci finansowej
Wptywy 77 9 18 9 0 0
Wydatki 6618 945 4 838 648 527 148
Przeplywy pienigzne netto -267 541 192 230 118 245
razem
Srodki pieniezne na poczatek 930 341 930 341 930 341
okresu
Srodki pieniezne na koricu

664 881 1122 570 1049 586
okresu

* dane podlegaty badaniu przez Biegtego Rewidenta
Zrédto: Emitent

Przychody netto ze sprzedazy Spétki wyniosty w 2014 r. 30 017 tys. zt i byty o ponad 34% wieksze niz w roku 2013.
Opisywany wzrost sprzedazy dotyczyt przede wszystkim segmentu druku roll to roll oraz druku na tekstyliach.
Wysoka dynamika sprzedazy byta mozliwa przede wszystkim dzieki istotnemu zwiekszeniu zdolnosci
produkcyjnych Emitenta poprzez rozbudowe parku maszynowego na przestrzeni 2013 i 2014 roku, jak réwniez
dzieki intensyfikacji dziatan handlowych i sprzedazowych. Najwiekszymi odbiorcami ustug swiadczonych przez
Emitenta byty w roku 2014, podobnie jak w latach poprzednich, podmioty z zachodniej czesci Unii Europejskiej.
Sprzedaz do krajéw UE stanowita 79,2% catkowitej sumy przychoddéw netto Emitenta w roku 2014, w poréwnaniu
do 77,1% w roku 2013.

Wraz ze wzrostem poziomu sprzedazy Spoétki w 2014 r. poprawie ulegty wskazniki rentownosci na wszystkich
poziomach Rachunku Zyskéw i Strat. Rentownos¢ operacyjna Spotki wzrosta z poziomu 4,3% w roku 2013 do
10,3% w roku 2014, a rentowno$¢ netto z poziomu 2,7% do 9,6%. Znaczna poprawa rentownosci wynikata przede
wszystkim z efektu skali oraz petnego wdrozenia inwestycji zrealizowanych w 2013 i na poczatku 2014 roku.
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W pierwszym kwartale 2015 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 7 256 tys. zt w
poréwnaniu do 6 690 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. (wzrost o 8,5%). Jak co roku, ze wzgledu na okres
poswigtecznego wyciszenia akcji reklamowych i marketingowych oraz czas tworzenia budzetéw promocyjno-
marketingowych u wiekszosci klientow docelowych Emitenta, pierwszy kwartat przyniést przychody ponizej
sredniej rocznej. Nizsza dynamika wzrostu sprzedazy byta spowodowana nizszg liczbg zamdwien oraz — w
niektérych przypadkach — zbyt niskimi oczekiwaniami cenowymi wybranych klientéw, wobec czego Spodtka
Swiadomie nie podejmowata sie realizacji niektérych zlecen. Najwiekszy procentowy wzrost sprzedazy w
opisywanym okresie dotyczyt segmentu druku na tkaninach.

W pierwszym kwartale 2015 r. rentownosc¢ operacyjna Spotki wyniosta 8,5% w porownaniu do 7,0% w pierwszym
kwartale 2014 r. Rentownos¢ netto Spotki w omawianym okresie nieznacznie spadta z poziomu 6,2% w pierwszym
kwartale 2014 r. do poziomu 6,0% w pierwszym kwartale 2015 r. Obnizenie omawianego wskaznika wynikato
przede wszystkim z wyzszych kosztow finansowych w pierwszym kwartale 2015 r., bedgcych wynikiem wyzszego
poziomu zadtuzenia.

W okresie dwdch pierwszych kwartatéw 2015 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie
17 680 tys. zt w poréwnaniu do 14 580 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. wzrost o 21,3%. Najwiekszy
procentowy wzrost w opisywanym okresie dotyczyt kategorii pozostatych produktéw i ustug tj. wspierajgcych
sprzedaz produktow podstawowych. Najwiekszy wzrost wolumenu sprzedazy Spotka osiggneta w segmencie
druku materiatéw tekstylnych, ktérych sprzedaz wzrosta w dwdch pierwszych kwartatach 2015 r. 0 1.127 tys. zi,
tj. 0 67,0%, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. Znaczacy wzrost sprzedazy w opisywanym segmencie
to efekt ciggle powiekszajgcego sie zainteresowania ofertg produktowa opartg o druk w technologii sublimacji na
tkaninach, jako nosnikach znajdujgcych coraz to nowe zastosowania.

W okresie dwdch pierwszych kwartatow 2015 r. (w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r.) Spétka
poprawita wskazniki rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. Rentownosé operacyjna w
opisywanym okresie osiggneta rekordowy dotychczas poziom i wyniosta 13,4% w poréwnaniu do 10,5% w dwdch
pierwszych kwartatach 2014 r. Rentownos¢ netto Spoétki w okresie dwéch pierwszych kwartatéw 2015 r. wyniosta
12,5% w poréwnaniu do 9,7% w takim samym okresie 2014 r.

W trzech pierwszych kwartatach 2015 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 27 137 tys.
zt w poréwnaniu do 23 041 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tym samym odnotowujgc wzrost na poziomie
17,8%. Wiodacym segmentem dziatalnosci ze sprzedazg na poziomie 14 982 tys. zt, podobnie jak w poprzednich
okresach, byt druk roll to roll (druk na nosnikach zwijanych), ktérego udziat w okresie trzech pierwszych kwartatéw
2015 r. stanowit 54,9% wartosci catkowitych przychodéw ze sprzedazy Spotki. Najwiekszy zaréwno procentowy,
jak i wolumenowy wzrost sprzedaz w opisywanym okresie dotyczyt kategorii druku materiatéw tekstylnych,
ktorych sprzedaz wzrosta w trzech pierwszych kwartatach 2015 r. o 1 870 tys. zt, tj. 0 72,8%, w pordwnaniu do
analogicznego okresu 2014 r. Wysoka dynamika sprzedazy druku na tekstyliach to przede wszystkim efekt ciggle
powiekszajacego sie zainteresowania ofertg produktowg opartg o druk w technologii sublimacji na tkaninach,
jako nosnikach znajdujgcych coraz to nowe zastosowania w reklamie i marketingu.

Po trzech pierwszych kwartatach 2015 r. (w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r.) Spo6tka poprawita
wskazniki rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. Rentownos¢ operacyjna w opisywanym
okresie osiggneta poziom 12,8% w pordéwnaniu do 11,1% po trzech pierwszych kwartatach 2014 r., a rentownos¢
netto wyniosta 10,5% w poréwnaniu do 10,2% w analogicznym okresie 2014 r. Rentownos¢ aktywow oraz kapitatu
wtasnego po trzech pierwszych kwartatach 2015 r. ulegta pogorszeniu i wyniosta odpowiednio 12,1% i 31,4% w
porownaniu do 14,1% i 37,8% w analogicznym okresie 2014 r. Spadek wartosci opisywanych wskaznikédw wynikat
ze znaczgcego wzrostu wartosci zaréwno aktywow, gtéwnie na skutek poniesionych naktadéw inwestycyjnych w
nieruchomos¢ oraz maszyny i urzadzenia, jak i kapitatu wtasnego. Wzrost wartosci kapitatu wtasnego wynikat z
wysokiego wyniku netto, wypracowanego w trzech kwartatach 2015 roku, przeznaczenia catego zysku
wypracowanego w roku 2014 na kapitat zapasowy, jak i przeprowadzonych w 2015 roku dwdch podwyzszen
kapitatu wtasnego, co tgcznie zwiekszyto wartos¢ kapitatéw wtasnych o prawie 30% na koniec wrzesnia 2015 r. w
poréwnaniu do korica wrzesnia 2014 r.

We wszystkich prezentowanych okresach przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Emitenta byty
dodatnie. Znaczgcy wzrost omawianych przeptywéw w 2014 r. w stosunku do roku 2013 r. wynikat przede
wszystkim z kilkukrotnie wyzszego zysku netto w 2014 r. jak réwniez z mniejszego wzrostu salda naleznosci
handlowych w stosunku do roku 2013. W pierwszych dwdch kwartatach 2015 r. przyptywy operacyjne netto
wyniosty 1 640 tys. zt i byty o 41,5% wyzsze niz w analogicznym okresie 2014 r. Po trzech kwartatach 2015 r.
omawiane przeptywy operacyjne wzrosty do poziomu 2 446 tys. zt.
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Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych

B.8
najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich
charakter informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja
rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej wynikow.
Nie dotyczy. Po stronie Spétki nie zaszty przestanki, ktére zgodnie z trescia Rozporzadzenia Prospektowego,
naktadatyby na Spoétke obowigzek sporzadzenia informacji finansowych pro forma.
B.9 | W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy podac wielkos¢ liczbowa.
Nie dotyczy. Spotka nie publikuje prognoz ani szacunkdéw zyskow.
B.10 | Opis charakteru wszystkich zastrzezerh zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych.
Nie dotyczy. Raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych nie zawieraty
zastrzezen.
B.11 | W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb,
nalezy zataczy¢ wyjasnienie.
Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Emitenta wystarcza na pokrycie jej obecnych potrzeb.
DZIAL C — PAPIERY WARTOSCIOWE
c1 Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.
Na podstawie Prospektu Spodtka zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rownolegtym) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:
e 661.000 (szes¢set szescdziesiat jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
e 211.000 (dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda,
e 26.600 (dwadziescia szes¢ tysiecy szeséset) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
e 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda.
Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku réwnolegtym. W ocenie
Emitenta akcje Emitenta bedg spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu na rynku réwnolegtym. Warunki
dopuszczenia, jakie muszg by¢ spetnione sg opisane w czynniku ryzyka zwigzanym z odmowa dopuszczenia
instrumentow finansowych do obrotu gietdowego. Akcje serii B oraz C sg akcjami zdematerializowanymi,
oznaczonymi przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLLBPRT00013. Na dzienh
zatwierdzenia Prospektu Akcje Emitenta, za wyjatkiem akcji serii D i serii E oraz akcji imiennych serii A, s3
przedmiotem notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
c.2 | Waluta emisji papierow wartosciowych.
Walutg emitowanych Akcji jest ztoty polski (zt, PLN).
c3 Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 3.617.600 zt (stownie: trzy miliony szes¢set siedemnascie tysiecy szescset)
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt ( jeden ztoty) kazda akcja, w tym:
e 2.644.000 (dwa miliony sze$éset czterdziesSci cztery tysigce) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,
*  661.000 (szescset szesédziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,
e 211.000 (dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda akcja,
e 26.600 (dwadziescia sze$¢ tysiecy szeSéset) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
e 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
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Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

c4

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz Ustawy o Ofercie z akcjami zwigzane sg w szczegdlnosci

nastepujgce prawa:

¢ Prawo do dywidendy

* Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

e Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji

e Prawo do zbywania posiadanych akgji

e Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

e Prawo do umorzenia akcji za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spdtke (umorzenie
dobrowolne)

e Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (przy
czym Akcje serii A Emitenta sg uprzywilejowane co do gtosu w taki sposodb, ze kazda akcja daje 2 gtosy na
Walnym Zgromadzeniu)

e Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki

* Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spoétki

e Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

* Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

e Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw

* Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa

e Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem

e Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy

e Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem

¢ Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

e Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat

e Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej spétce

e Prawo do przeglagdania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséw
dokumentéw

e Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu

* Prawo zgdania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.

c.5 | Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Zbywalnos¢ Akcji serii B, Akcji serii C i Akcji serii D nie jest ograniczona na podstawie Statutu Emitenta, ani
czynnosci prawnych dokonanych przez ich posiadaczy.

Akcje serii E zostaty wyemitowane w celu realizacji przyjetego programu motywacyjnego w Spoétce i beda zbywane
przez Powiernika DM BDM S.A. na rzecz wskazanych przez Emitenta oséb uprawnionych do nabycia tych akcji w
ramach programu motywacyjnego do 2018 roku.

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej, podlega natomiast ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Dodatkowymi ograniczeniami wynikajagcymi z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa sg réwniez
ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz Rozporzgdzenia Rady 139/2004 z
dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Opis ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Powotane wyzej akty prawne przewidujg, miedzy innymi, nastepujgce ograniczenia dotyczgce swobodnej
zbywalnosci akcji:

obowigzek zawiadomienia KNF oraz Spoétki cigzy na kazdym, kto: (i) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby gtosdw w spdtce publicznej; (ii) posiadat
co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdéw; (iii) zmienit dotychczas posiadany udziat
ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtosdw w spotce publicznej, ktorej akcje
sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych; (iv) zmienit dotychczas posiadany
udziat ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow;

obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku: (i)
nabycia akcji uprawniajacych do wykonywania ponad 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (iii)
przekroczenia progu 66% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w
oparciu o informacje poufng;

zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie okresu zamknietego przez osoby
okreslone w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

spétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu Spdtek Handlowych, ma obowigzek
zawiadomic¢ spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwéch tygodni od
dnia powstania tego stosunku pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji spotki
dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

obowigzek zgtoszenia Prezesowi Urzedu Konkurencji i Konsumentéw, zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy taczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcow
uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 EUR Ilub tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR. Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji,
zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow ustawy dotyczy zamiaru: i)
potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow; ii) przejecia - przez nabycie lub objecie
akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;
iii) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy; iv) nabycia przez przedsiebiorce czesci
mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to
mienie w ktérymkolwiek z dwadch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 EUR.

obowigzek zgtoszenia koncentracji wspdlnotowej, w przypadku gdy: i) tgczny Swiatowy obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld EUR, ii) tgczny obroét
przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspédlnote w
jednym i tym samym panstwie cztonkowskim, iii) tgczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min EUR, iv)w kazdym z co najmniej trzech
panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 100 min EUR, v) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co
najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz
(Iv) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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C.6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkow regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe s3
lub majg by¢ przedmiotem obrotu.

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje serii B, C, D oraz E byty notowane na rynku regulowanym (réwnolegtym)
prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A. Dopuszczenie do obrotu na GPW akcji Emitenta moze nastgpic¢ po
spetnieniu warunkow okreslonych w obowigzujgcych regulacjach Gietdy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu papiery wartosciowe Emitenta nie sg notowane na zadnym rynku
regulowanym.

Akcje serii B i Akcje serii C na dzien zatwierdzenia Prospektu, sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW.

Emitent na dzied zatwierdzenia Prospektu spetnia warunki dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
(réwnolegtym) tj. warunki okreslone w Regulaminie GPW. Zdaniem Emitenta po zatwierdzeniu Prospektu nie
bedg istniaty przeszkody w dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji serii B, C, D i E do obrotu na rynku réwnolegtym
GPW, tzn. Emitent bedzie nadal spetniat warunki dopuszczenia do obrotu na wskazanym rynku.

Termin debiutu Spoétki na rynku regulowanym planowany jest na IV kwartat 2015 r.

Cc.7

Opis polityki dywidendy

Emitent nie przyjat zadnej polityki w zakresie wyptaty dywidendy w perspektywie wieloletniej. Zgodnie z § 16
statutu Emitenta decyzja w zakresie podziatu zysku lezy w gestii walnego zgromadzenia Emitenta, ktére uchwate
w tej sprawie podejmuje bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Rekomendacja Zarzadu, co do wyptaty dywidendy przez walne zgromadzenie bedzie przedstawiana corocznie w
oparciu o takie przestanki jak: wysokos¢ osiggnietego zysku, sytuacja finansowa Spétki, potrzeby inwestycyjne
Spotki. Zarzad przewiduje jednak, izz uwagi na plany zwigzane z rozwojem Spoétki i zapotrzebowaniem
kapitatowym w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami, w okresie najblizszych dwdch lat nie bedzie wnioskowat o
przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spéfki.

Emitent nie wyptacat dywidendy za lata obrotowe 2013 — 2014.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktdre zgodnie ze Statutem winno odby¢ sie w terminie
6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie Spoétki ustala w uchwale o
podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy (dzien
dywidendy) oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Warunki wyptaty dywidendy bedg ustalone przez
Zarzad Spotki w porozumieniu z KDPW. Spoétka po dopuszczeniu jej akcji do obrotu gietdowego bedzie
zobowigzana uzgadnia¢ decyzje i przekazywaé¢ do GPW informacje o zamiarze wyptaty dywidendy, w sposéb i na
zasadach okreslonych w Regulaminie GPW.

DZIAL

D - RYZYKO

D.1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.

— Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski i panstw, do ktérych Emitent sprzedaje swoje
produkty

- Ryzyko zwigzane z konkurencjg

-  Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

- Ryzyko zwigzane ze zmianami cen

-  Ryzyko zwigzane z kursem walut

-  Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych

- Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

—  Ryzyko zwigzane z rozwojem Spotki

- ryzyko zwigzane z budowg nowej siedziby

-  Ryzyko utraty ptynnosci

- Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu i urzgdzen wykorzystywanych w dziatalnosci Emitenta

- Ryzyko zwigzane z utratg odbiorcow

- Ryzyko wynikajace z korzystania z podwykonawcéw

—  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry zarzadzajacej

—  Ryzyko zwigzane ze strukturg Zarzadu

- Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

-  Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w wynajmowanych lokalach uzytkowych

- Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jako$¢ dostarczanych
produktéw

—  Ryzyko utraty zaufania kontrahentéw
Ryzyka zwigzane z wypadkami przy pracy
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Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych.

D.3

- Ryzyko wynikajace z naruszenia przepiséw art. 17 oraz 18 Ustawy o Ofercie Publicznej

- Ryzyko zwigzane z odmowg dopuszczenia wprowadzenia instrumentdw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym

- Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan, zawieszenia notowan, wykluczenia
z obrotu

- Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji bgdz wykluczeniem Akcji z obrotu gietdowego

- Ryzyko zawigzane z nieprawidtowym wykonywaniem przez Inwestoréw obowigzkéw wynikajgcych z
przepisow prawa

- Ryzyko wahan kursowych

- Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nie dopetnienia przez Spétke obowigzkéw wymaganych prawem
dotyczacych zatwierdzenia przez KNF aneksu do Prospektu

— Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu

- Ryzyko zwigzane z niska ptynnoscia akcji Emitenta

DZIAL E — OFERTA

E.l Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty
pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw
wartosciowych. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW akgji serii B, C, D oraz E Emitenta.

E.2a | Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywoéw pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wplywow pienigznych.
Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw
wartosciowych. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW akgji serii B, C, D oraz E Emitenta.

E.3 Opis warunkow oferty.

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw
wartosciowych. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW Akgji serii B, C, D oraz E Emitenta.

E.4 Opis intereséw, witacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.

Podane ponizej osoby sg zaangazowane w dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym
posiadajg interes zwigzany z dopuszczeniem:

Firma inwestycyjna, za posrednictwem ktorej Emitent sktada wniosek o zatwierdzenie niniejszego Prospektu,
sporzgdzonego w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie Akcji serii B, C, D oraz E do obrotu na rynku
regulowanym jest Dom Maklerski BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. jest powigzany z Emitentem w zakresie
wynikajacym z umowy, ktéra obejmuje czynnosci zwigzane z wprowadzeniem Akcji serii B, C, D oraz E do obrotu
na rynku regulowanym.

Czes$¢ wynagrodzenia Domu Maklerskiego BDM S.A. zostanie wyptacona po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego
przez KNF.

Dom Maklerski BDM S.A. posiada 75.000 akg;ji serii E objetych w zwigzku z petnieniem funkcji Powiernika w celu
ich pdzniejszego zbywania osobom uprawnionym w programie motywacyjnym oraz zmienne pakiety akcji,
wyemitowanych przez Spdtke i wprowadzonych do notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (akcje posiadane przez Dom
Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku).

Poza wymienionymi, Dom Maklerski BDM S.A. nie ma bezposredniego ani tez posredniego interesu
ekonomicznego, ktéry zalezy od dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

Funkcje Doradcy Prawnego petni Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu.
Czes¢ wynagrodzenia Doradcy Prawnego zostanie wyptacona po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego przez KNF.
Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od sukcesu Oferty Publicznej. Doradca Prawny nie ma
bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktéry zalezy od dopuszczenia akcji Emitenta do
obrotu na rynku regulowanym. Doradca Prawny ani osoby fizyczne dziatajgce w jego imieniu przy sporzadzaniu
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powyzszych fragmentow Prospektu nie sg akcjonariuszami Emitenta ani nie posiadajg kapitatowych papierow
wartosciowych Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych.

Pomiedzy dziataniami ww. oséb i Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy. Umowy zakazu
sprzedazy akcji typu ,lock up”: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy
Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papierow
wartosciowych. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku regulowanym (réwnolegtym) akcji serii B, C, D oraz E.

Nie zostaty zawarte umowy zakazu sprzedazy typu ,lock up”.

E.6

Wielko$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferty

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw
wartosciowych. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku regulowanym (rownolegtym) akcji serii B, C, D oraz E.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw
wartosciowych. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku regulowanym (rownolegtym) akcji serii B, C, D oraz E.
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CZESC 11 - CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szczegdétowo rozwazy¢ opisane ponizej czynniki ryzyka, ktore
mogg negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Emitenta w przysztosci lub wartosc akcji Emitenta. Wystgpienie jakiegokolwiek lub
kilku z wymienionych ryzyk samo w sobie albo w potgczeniu z innymi okolicznosciami moze miec istotny, negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta, przeptywy pieniezne, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju oraz
potencjalny negatywny wptyw na wartos¢ rynkowa akcji Emitenta lub na zdolno$é Emitenta do generowania zyskéw
przeznaczonych do podziatu wsrdd jej akcjonariuszy.

Przedstawione czynniki ryzyka nie musza by¢ jedynymi, jakie mogga zagraza¢ Emitentowi, a inwestorzy powinni uwzgledni¢
takze inne czynniki, podejmujgc decyzje inwestycyjng. W szczegdlnosci dodatkowe czynniki ryzyka, w tym ryzyka
nieujawnione na dzien zatwierdzenia Prospektu, lub czynniki ryzyka, ktore uznajemy za nieistotne, mogg mie¢ negatywny
wptyw na Emitenta oraz negatywnie wptyna¢ na inwestycje w akcje. Inwestorzy powinni szczegdlnie ostroznie ocenié ryzyka
zwigzane z inwestycjg i zdecydowac, samodzielnie lub po zasiegnieciu w tym wzgledzie porad odpowiednich doradcow
prawnych, podatkowych, finansowych lub innych, czy, w szczegélnosci w ich swietle, uznajg dokonanie inwestycji za stuszne.

Chociaz przedstawione ponizej czynniki ryzyka obejmujg wszystkie ryzyka, ktore Emitent aktualnie uwaza za istotne, mozliwe
jest, ze, z perspektywy czasu, ryzyka okreslone ponizej nie bedg stanowi¢ kompletnej ani wyczerpujgcej listy i w
konsekwencji nie mogg by¢ traktowane jako jedyne ryzyka, na ktdre Emitent jest narazony. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka zostaty
przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, ani natezenia lub znaczenia poszczegolnych
ryzyk. Dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktdre nie sg obecnie znane Emitentowi lub nie sg przez niego uwazane za znaczace,
moga réwniez wywrzed istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, przeptywy pieniezne, sytuacje finansowa, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju. Wystgpienie zdarzen opisanych jako ryzyka moze spowodowaé obnizenie ceny
rynkowej Akcji, w wyniku czego inwestorzy mogg poniesc strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA EMITENTA | OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIAtALNOSC

1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI | PANSTW, DO KTORYCH EMITENT SPRZEDAJE SWOJE
PRODUKTY

Dziatalnos$¢ Emitenta uzalezniona jest od ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce oraz w panstwach europejskich, do ktorych
Emitent sprzedaje swoje produkty i ustugi. Na dziatalnos¢ Emitenta wptyw ma przede wszystkim tempo wzrostu PKB, poziom
wydatkow na reklame oraz wielko$¢ naktaddéw inwestycyjnych w gospodarce. Kryzys gospodarczy spowodowat spowolnienie
wzrostu PKB w Polsce oraz w innych krajach europejskich, jednak aktualnie widoczny powrét na sciezke szybszego wzrostu
PKB pozytywnie rokuje dla rozwoju Emitenta. Istnieje ryzyko, ze ponowny powrdt do spowolnienia tempa wzrostu
gospodarczego i spadku poziomu naktaddéw na reklame i marketing moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz
sytuacje finansowg Emitenta poprzez spadek popytu na produkty i ustugi Emitenta.

1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIJA

Rynek ustug poligraficznych jest silnie rozdrobniony. W Polsce dziata kilkaset podmiotow operujagcych w branzy
poligraficznej, w tym kilkanascie podmiotéw, ktére Spotka uznaje za swojg bezposrednig konkurencje. Postrzeganie danego
podmiotu jako bezposrednio konkurencyjnego Spétka opiera w szczegdlnosci na zakresie i jakosci oferowanych ustug, skali
dziatalnos$ci podmiotu oraz rynkach, na ktérych oferuje on swoje ustugi. W wiekszosci przypadkéw podmioty te odréznia
jednak od Spotki mniej zdywersyfikowana baza klientow, tj. wieksza koncentracja na kilku kluczowych klientach. Dodatkowo,
dzieki wdrazaniu nowych technologii, poprawiajgcych wydajnosé¢ produkcji i jakos¢ wyrobdéw finalnych oraz nowych
produktéw i ustug, Emitent stara sie na biezgco zachowac petng konkurencyjnosé w zakresie asortymentowym. Nie mozna
jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej kondycja finansowa Spotki i osiggane przez nig wyniki finansowe ulegng pogorszeniu na
skutek wzmozonych dziatan ze strony wyzej opisanych podmiotéw w zakresie obnizki oferowanych cen lub innych czynnikéw
majacych wptyw na ksztattowanie sie rynkowego popytu.

1.3. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW PRAWA ORAZ SPOSOBU ICH INTERPRETACJI | STOSOWANIA

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niestabilnos$¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajgce sie przepisy i ich
wykfadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg przewidywalnos¢ wynikow
finansowych. Zmiennos¢ przepisow prawa dotyczy zwtaszcza prawa podatkowego - praktyka organdw skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla
Emitenta interpretacji przepisow podatkowych nalezy liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dla dziatalnosci Emitenta,
jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. W skrajnym przypadku realizacja ryzyka zmiany przepiséw prawa moze
doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia optacalnosci prowadzonej dziatalnosci. Emitent stara sie ograniczaé opisywane
ryzyko poprzez state monitorowanie zapowiadanych zmian przepiséw oraz odpowiednie dostosowanie praktyk i struktur do
nowej sytuacji prawnej, korzystajac przy tym z ustug profesjonalnych doradcéw.
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1.4. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN

Ceny oferowanych przez Spétke produktéow i ustug kalkulowane sg w oparciu o analize kosztéw zmiennych (w tym w
szczegdlnosci o cene materiatdw i energii) i kosztow statych. Dzieki systematycznie prowadzonym dziataniom
usprawniajgcym i optymalizujgcym procesy produkcyjne i sprzedazowe, poziom kosztéw statych Spoétki nalezy uznac za
pozwalajacy na oferowanie konkurencyjnych cen ustug.

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen dotyczy rowniez bezposrednio mozliwej wojny cenowej na ustugi druku wielkoformatowego
w Europie Zachodniej, w tym mozliwosci stosowania przez konkurencje cen dumpingowych w celu zdobycia nowych
klientéw i rynkéw. Nie bez znaczenia pozostaje rowniez rosngca Swiadomosc klientéw europejskich w zakresie mozliwosci
negocjowania cen z dostawcami z Europy Wschodniej, w tym z Polski.

1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z KURSEM WALUT

Emitent dokonuje sprzedazy wiekszosci swoich produktéw i ustug za granice, fakturujgc swoich odbiorcéw w walutach
obcych, gtéwnie w euro. W 2014 roku okoto 83% przychoddéw zostato zrealizowanych w walutach obcych, okoto 17% w
ztotych polskich. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent wykorzystuje naturalny hedging — dokonujgc zakupu czesci
materiatéw ptaci za nie walutami obcymi. Hedging naturalny pokrywat w 2014 roku okoto 30% przychodéw realizowanych
w walucie obce;j.

Dodatkowo Spétka systematycznie zawiera umowy na opcje walutowe oraz kontrakty walutowe, ktére pokrywaty w 2014
roku okoto 30% przychoddw realizowanych w walucie obcej. Na koniec sierpnia 2015 r. poziom ten byt zblizony do poziomu
z koica 2014 r.

Ryzyko o charakterze kursowym stanowi¢ moze réwniez trwata istotna zmiana relacji wartosci dolara amerykanskiego do
euro. W przypadku trwatego umocnienia sie dolara amerykanskiego do euro, rosngce - ze wzgledu na koszt materiatéw -
koszty produkcji wyrazone w ztotych polskich mogg w krétkim okresie nie znalez¢ pokrycia we wzroscie przychodéw ze
sprzedazy wyrazonych w ztotych polskich, a tym samym rentownos¢ dziatalnosci Emitenta moze ulec trwatemu obnizeniu.

1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z POZIOMEM STOP PROCENTOWYCH

Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ z wykorzystaniem finansowania dtuznego, w szczegdlnosci kredytow bankowych,
oprocentowanych w oparciu o0 zmienng stope procentowa, oraz leasingu urzadzen, na ktérego koszt ma wptyw referencyjna
stopa procentowa. Spotka zabezpiecza zmiane stép procentowych kredytéw inwestycyjnych poprzez korzystanie z
finansowych instrumentéw zabezpieczajgcych (IRS), gwarantujgcych koszt kapitatu obcego do potowy 2020 roku.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze przyczynié¢ sie do zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania, a w konsekwencji
do obnizenia wyniku finansowego Emitenta.

1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZREALIZOWANIEM STRATEGII EMITENTA

Emitent przyjat zatozenia rozwoju i strategie Spotki w oparciu o analize dotychczasowej dziatalnosci i wynikow finansowych
, jej doswiadczen oraz aktualnych i przewidywanych tendencji na rynku poligraficznym w Polsce i w Europie. Emitent zakfada
przede wszystkim rozwdj parku maszynowego, powiekszanie bazy odbiorcow i ich dywersyfikacje geograficzng oraz
zwiekszanie oferty ustugowej. Przyszta sytuacja majgtkowa i gospodarcza Spétki, a takze jej pozycja rynkowa uzalezniona
jest od prawidtowego wdrozenia i realizacji strategii rozwoju oraz szybkiego dostosowywania sie do zmieniajgcych sie
warunkow w branzy reklamowej. Dziatania Spodtki, ktore okazatyby sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz
nieumiejetnego dostosowania sie do jego zmiennych warunkdw, mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowo-majgtkowa oraz wyniki Emitenta. W celu ograniczenia ryzyka niezrealizowania przyjetej strategii, Emitent
dokonuje biezgcej analizy zmieniajacej sie sytuacji ekonomicznej oraz czynnikow, ktére mogg mie¢ wptyw na realizacje
przyjetych celéw strategicznych.

1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLKI

Realizowane przez Spoétke kolejne etapy rozwoju i zwigzana z tym ekspansja na nowych rynkach oraz w nowych obszarach
produktowych, wptywajg w znaczgcy sposdb na skale i jakos¢é prowadzonej dziatalnosci, kreujac nowe jakosciowo problemy
dla Spotki i jej kierownictwa. Spoétka rozwija sie organicznie, tempo rozwoju jest dostosowane do mozliwosci zarzadzajgcych
i zasobéw bedacych w Spodice, przy jednoczesnym systematycznym rozwijaniu zasobow ludzkich. Nie mozna jednak
wykluczy¢ okresowego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta i osigganych przez niego wynikéw na skutek nizszej (w
poréwnaniu do istniejgcych produktdw i ustug) rentownosci nowych produktow i ustug w ich poczatkowej fazie rozwoiju, jak
rowniez na skutek wzmozonych wydatkéw inwestycyjnych ponoszonych przez Spétke w okresie intensywnego rozwoju.

1.9. RYZYKO ZWIAZANE Z BUDOWA NOWE]J SIEDZIBY

W dniu 29 czerwca 2015 roku Emitent zakupit prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z wtasnoscig potozonych
na niej budynkdéw, przy ul. Szczawnickiej w Poznaniu, na cele zwigzane z budowg nowej siedziby i zaktadu produkcyjnego.
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Emitent sfinansowat zakup nieruchomosci czesciowo ze srodkéw wiasnych oraz ze srodkéw pozyskanych z kredytu
inwestycyjnego. Budowa nowego zaktadu bedzie wymagata ponoszenia przez Spétke dalszych naktadow inwestycyjnych, co
moze w przysztosci wptyngé na zwiekszenie kosztow Emitenta i w konsekwencji na wyniki Spétki. Z budowa nowego zaktadu
wigzg sie rowniez ryzyka prawne dotyczgce uzyskania wszystkich niezbednych zezwolen i decyzji administracyjnych, o ktére
Emitent bedzie ubiegat sie w celu rozpoczecia budowy, a nastepnie dziatalnosci produkcyjnej. Zarzad dokonuje niezbednych
analiz i opracowuje koncepcje, ktdre majg umozliwi¢ realizacje celéw inwestycyjnych Spétki zwigzanych ze zwiekszeniem
skali produkcji i budowg nowej siedziby, przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka w tym zakresie.

1.10. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Realizacja celéw operacyjnych i strategicznych, w szczegdlnosci nowych inwestycji, wymaga duzej dyscypliny w zarzgdzaniu
ptynnoscia finansowaq przedsiebiorstwa. Ponoszenie naktadéw na rozwdj przedsiebiorstwa jest zazwyczaj oddalone w czasie
od momentu uzyskania pierwszych przychoddw z tego tytutu. W zwigzku z tym, w przypadku nadmiernego zaangazowania
w zbyt wiele projektéw inwestycyjnych oraz znaczacych zlecen, istnieje ryzyko wystgpienia problemdw z ptynnoscia, co
mogtoby doprowadzi¢ do trudnosci w czasowym wywigzywaniu sie Emitenta ze zobowigzan finansowych. W celu
zapobiezenia realizacji ryzyka Emitent prowadzi analizy ksztattowania sie zobowigzan w przysztosci. Na poziomie zarzadzania
operacyjnego, Emitent prowadzi cotygodniowe monitorowanie terminowosci sptywu naleznosci. Dziatania windykacyjne
Spétka prowadzi za posrednictwem lokalnych kancelarii prawnych, Grupy Euler Hermes oraz Grupg WCM.

Na koniec grudnia 2014 roku naleznosci przeterminowane powyzej 30 dni stanowity 13,9% wartosci naleznosci ogétem, przy
czym przeterminowane powyzej 90 dni zaledwie 4,3%. Na naleznosci powyzej 180 dni Spotka tworzy odpisy w wysokosci
50%, powyzej 360 dni — 100%.

Niezaleznie od systematycznego monitorowania sytuacji ptynnosciowej, Emitent posiada dostep do linii kredytowej z
limitem 2.500 tys. zt, stuzgcej wyréwnywaniu biezgcych krétkookresowych niedoboréow ptynnosciowych. Spoétka nie korzysta
z ustug faktoringowych.

1.11. RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIA SPRZETU | URZADZEN WYKORZYSTYWANYCH W DZIAtALNOSCI EMITENTA

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcych urzadzeniach poligraficznych i sprzecie
komputerowym. W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent zobowigzany jest do zapewnienia terminowosci wykonywania
zamoéwien. Zaistnienie powaznej awarii urzagdzen poligraficznych, istotne zniszczenie lub utrata czesci lub catosci majatku
trwatego nalezgcego do Emitenta, moze spowodowaé czasowe lub dtugotrwate wstrzymanie produkcji i trudnosci w
realizacji ustug. Przerwa w produkcji moze uniemozliwi¢ terminowe wykonanie obowigzujacych umoéw, a nawet utrate
posiadanych kontraktdw, co moze niekorzystnie wptyngc na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Wiekszos¢ kluczowych
urzadzen posiada jednak tzw. back—up, czyli inne urzadzenie, ktére jest w stanie zastgpi¢ czes¢ proceséw produkcyjnych,
ktére pierwotnie byly wykonywane na uszkodzonym urzadzeniu. Ponadto w celu wyeliminowania negatywnych skutkéw
awarii i innych nieplanowanych przestojéw Spdtka systematycznie inwestuje w nowe urzgdzenia objete okresem
gwarancyjnym oraz zawiera odpowiednie umowy serwisowe. Emitent ogranicza réwniez skutki opisywanego ryzyka poprzez
ubezpieczenie majatku od ognia i innych zdarzen losowych.

1.12. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA ODBIORCOW

Emitent posiada kilkuset statych odbiorcéw, a baza podmiotéw, z ktérymi byta lub jest prowadzona wspotpraca wynosi
ponad tysigc podmiotéw. Z zadnym z klientéw Spdtka nie realizuje wiecej niz 10% tacznych przychoddw ze sprzedazy, a 10
najwiekszych klientdw generuje ok. 20% sprzedazy. Wspotpraca z kilkoma podmiotami jest jednak istotna z punktu widzenia
dziatalno$ci Emitenta, a ich ewentualna utrata do czasu znalezienia nowych mogtaby negatywnie wptyngé na poziom
przychoddéw oraz wyniki finansowe Emitenta. W ocenie Zarzadu dtugotrwata wspétpracai dobre relacje z tymi klientami oraz
ich zadowolenie z wysokiej jakosci ustug Swiadczonych przez Spoétke, jak rowniez elastycznosé i szybkosc¢ reakcji na potrzeby
odbiorcéw powodujg, ze opisywane ryzyko jest niewielkie. Ponadto Spétka minimalizuje ryzyko poprzez statg dywersyfikacje
grupy odbiorcow oraz rynkéw prowadzenia dziatalnosci. Pozwala to uniezalezni¢ sie od koniunktury w okreslonych branzach
lub poszczegdlnych krajach czy rejonach geograficznych. Realnym zagrozeniem, ktére moze doprowadzi¢ do utraty
odbiorcéw jest kradziez bazy klientow. W celu jego eliminacji Spotka realizuje restrykcyjng polityke bezpieczenstwa.

1.13. RYZYKO WYNIKAJACE Z KORZYSTANIA Z PODWYKONAWCOW

Przy czesci prac zwigzanych z realizacjg zlecert Emitent korzysta z ustug podwykonawcéw. Emitent nie moze wykluczyé, ze
dostepnosé ustug poszczegdlnych podwykonawcdw ulegnie ograniczeniu w przysztosci ani ze jakos¢ oraz terminowosé
oferowanych przez podwykonawcdéw ustug ulegnie obnizeniu. W celu ograniczenia ww. ryzyk Emitent stara sie utrzymywa¢d
kontakty z wieloma podmiotami $wiadczgcymi ustugi podwykonawcze oraz systematycznie monitoruje jakosé dostarczanych
ustug.
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1.14. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM OD KADRY ZARZADZAJACE)

Dziatalnos¢ Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kluczowych pracownikéw
oraz kadry zarzadzajacej. W zwigzku z tym, ewentualna utrata cztonkéw kadry zarzadzajacej lub innych pracownikéw, ktérzy
dysponuja odpowiednimi kompetencjami mogtaby negatywnie wptynag¢ na skutecznos¢ i efektywnosé dziatania
przedsiebiorstwa oraz jako$¢ Swiadczonych ustug, co z kolei mogtyby doprowadzi¢ do przynajmniej czesciowej utraty
portfela zamdwien i pogorszenia wynikéow finansowych Emitenta. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent stosuje
dtugofalowg polityke zatrudnienia opartg o konkurencyjny system wynagradzania. Ponadto w 2015 roku zostat uchwalony
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i zostanie wdrozony program menedzerski dla kluczowych pracownikéw oparty o
akcje Spotki. Dziatania te majg na celu dtugofalowe powigzanie inwestycji w kapitat ludzki z rozwojem przedsiebiorstwa i
zapobiec nadmiernej rotacji pracownikéw.

1.15. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA ZARZADU

Cztonkami Zarzadu Emitenta sg jego zatozyciele. Powoduje to silny zwigzek miedzy sferg wtascicielskg i dziatalnoscia
operacyjng Spotki. Naturalng konsekwencjg takiego modelu biznesowego jest szeroka wiedza cztonkédw Zarzgdu Spoétki o
realiach rynku poligraficznego i wszystkich aspektach dziatalnosci Emitenta. W razie istotnej zmiany struktury wtascicielskiej,
w szczegblnosci oddania kontroli nad Spotka przez jej zatozycieli, moze rowniez nastgpi¢ zmiana w sktadzie Zarzadu. Nowi
cztonkowie Zarzadu moga nie dysponowac wystarczajgcq wiedzg na temat dziatalnosci Spétki, co wydtuzy czas potrzebny do
osiggniecia podobnej efektywnosci pracy w poréwnaniu do obecnych cztonkdéw Zarzgdu. Stanowi to jednak umiarkowane
ryzyko dla funkcjonowania Emitenta, poniewaz zatozyciele Spétki sg zainteresowani przede wszystkim jej rozwojem i
dtugookresowym budowaniem jej wartosci jako kluczowi akcjonariusze.

1.16. RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA SRODOWISKA

Prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta zwigzane jest z koniecznoscig posiadania stosownych pozwolen na korzystanie ze
srodowiska, w szczegdlnosci na wytwarzanie odpaddéw, w tym odpadow niebezpiecznych, oraz emisje hatasu, pytow i gazow.
Ewentualne nieuzyskanie lub utrata posiadanych pozwolen przez Emitenta bedzie wigzato sie z ryzykiem wstrzymania
produkcji. Co wiecej, nadrzednos$¢ prawa unijnego nad krajowym, a takze koniecznos¢ ciggtego dostosowywania norm
polskich do europejskich moze spowodowaé w przysztosci zmiane obowigzujgcych uwarunkowan srodowiskowych.
Konieczno$¢ dostosowania sie Emitenta do nowych przepisdw moze spowodowac¢ obowigzek poniesienia znacznych
naktadéw finansowych. Wzrost kosztéw, ktdre Emitent bedzie obowigzany poniesé¢, moze doprowadzi¢ do zwiekszenia
kosztéw produkcji, co w konsekwencji moze wptynac¢ niekorzystnie na jego wyniki i sytuacje finansowa.

1.17. RYZYKO ZWIAZANE Z PROWADZENIEM DZIAtALNOSCI W WYNAJMOWANYCH LOKALACH UZYTKOWYCH

Emitent nie posiada wtasnych nieruchomosci, w zwigzku z czym prowadzi dziatalnos¢ w wynajmowanych powierzchniach
uzytkowych - biurowych i produkcyjnych, na podstawie umow najmu na czas nieokreslony, z mozliwoscig rozwigzania uméw
zasadniczo z dwu- Ilub trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia. Istnieje zatem ryzyko wypowiedzenia lub
natychmiastowego rozwigzania przez Wynajmujacego poszczegélnych umow najmu. Wymusi to na Spétce przeniesienie
siedziby oraz dziatalnosci przedsiebiorstwa w inne miejsce, co skutkowac bedzie spadkiem sprawno$ci organizacyjnej i
czasowym wstrzymaniem dziatalnosci, a zatem moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.
Ryzyko to Zarzad Spétki zminimalizowat poprzez podjecie decyzji inwestycyjnej o zakupie nieruchomosci, potozonej przy ul.
Szczawnickiej w Poznaniu. Zarzad Spoétki bedzie dazyt do stopniowej eliminacji tego ryzyka w miare realizacji zaplanowanej
na lata 2016-2018 inwestycji w budowe nowej siedziby i zaktadu produkcyjnego.

1.18. RYZYKO ZWIAZANE Z ODPOWIEDZIALNOSCIA Z TYTULU REKOJMI ZA WADY FIZYCZNE | JAKOSC DOSTARCZANYCH
PRODUKTOW

W ramach prowadzone] dziatalnosci gospodarczej Emitent dokonuje sprzedazy produktéw i ustug oraz udziela na nie
gwarangji jakosci. Istnieje mozliwo$¢ podnoszenia roszczen przez klientéw z tytutu rekojmi lub gwarancji w zwigzku z
odpowiedzialnoscig Emitenta za wady produktow lub ich nienalezytej jakosci. Tres¢ i zakres potencjalnych roszczen regulujg
przepisy Kodeksu cywilnego i innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

1.19. RYZYKO UTRATY ZAUFANIA KONTRAHENTOW

Spétka buduje zaufanie swoich odbiorcow doktadajgc wszelkich staran, aby jej ustugi byty realizowane zgodnie z zawartymi
umowami, terminowo, z nalezytg starannosciag i wysokg jakoscig oraz spetniaty oczekiwania klienta. Istnieje ryzyko, ze
pomimo podejmowanych dziata nastgpi utrata zaufania kontrahentéw wobec Spétki, ktdra przetozy sie na zmniejszenie
liczby podmiotéw zainteresowanych wspétpracg z Emitentem i portfela zamodwien, co spowoduje spadek przychodéw i
pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Emitent prowadzi systematyczne starania majace na celu wzmocnienie
swojego wizerunku, jako podmiotu charakteryzujacego sie rzetelnoscig, elastycznoscig w dostosowaniu sie do potrzeb
odbiorcéw oraz profesjonalizmem w wykonywanych ustugach. Planowane przeniesienie notowan akcji Spétki na rynek
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regulowany GPW réwniez ma na celu zwiekszenie transparentnosci prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, jak rowniez
zbudowanie dtugoterminowych relacji z szerokg grupg inwestorow.

1.20. RYZYKA ZWIAZANE Z WYPADKAMI PRZY PRACY

W dziatalnosci Emitenta sg wykorzystywane réznego rodzaju maszyny i urzgdzenia techniczne. Emitent nie moze wykluczyé,
ze na skutek btedu ludzkiego, przerwy czy zaktdcenia w dostawie energii lub usterki urzgdzenia pracownik lub pracownicy
Spotki moga ulec wypadkowi przy pracy. Emitent dgzy do minimalizacji tego ryzyka poprzez regularne szkolenia z zakresu
BHP oraz obstugi poszczegdlnych maszyn. Zaktad produkcyjny Emitenta jest wprowadzany w ruch za pomoca energii
elektrycznej, w zwigzku z czym Spdtka moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg wobec pracownikow na zasadzie
ryzyka zgodnie z art. 435 KC. Odpowiedzialnos¢ zaktadu produkcyjnego z tytutu szkody poniesionej, w zwigzku z ruchem
zaktadu jest domniemana, w zwigzku z czym ewentualne zwolnienie Emitenta z odpowiedzialnosci jest mozliwe jedynie w
przypadku, gdy szkoda nastgpi wskutek sity wyzszej albo wytgcznie z winy poszkodowanego lub osoby trzeciej, za ktérg
Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci. W celu minimalizacji ryzyka ponoszenia kosztéw zwigzanych z odpowiedzialnoscia za
szkode, Emitent posiada ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w Sopockim Towarzystwie Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALtOWYM

2.1. RYZYKO WYNIKAJACE Z NARUSZENIA PRZEPISOW ART. 17 ORAZ 18 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE)J

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

- nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych;

- zakazac dopuszczenia papierdow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

- opublikowa¢ na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Nalezy rowniez zauwazy¢, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja moze stosowac srodki, o ktérych mowa
w art. 17, takze w przypadku, gdy z tresci Prospektu sktadanego do Komisji lub przekazywanego do wiadomosci publicznej,
wynika, ze:
- oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszatyby interesy inwestoréw,
- utworzenie Emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy,
- dziatalnos¢ Emitenta bytfa lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisdw prawa, ktérego skutki pozostajg w
mocy, lub status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie wystgpity przypadki naruszenia prawa skutkujgce ww. sankcjami.

2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z ODMOWA DOPUSZCZENIA WPROWADZENIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

Spotka ztozy odpowiednie wnioski o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego na rynku regulowanym
(réwnolegtym) GPW.

Dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego nastepuje po spetnieniu warunkéw okreslonych w Regulaminie Gietdy (§ 3 ust. 1,
2, 6i10), na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy.

Zgodnie z § 3 ust 2 i 10 Regulaminu Gietdy w przypadku dopuszczania do obrotu gietdowego akcji Emitenta, akcje
dopuszczane do obrotu powinny spetniaé nastepujgce warunki:

1) iloczyn liczby wszystkich akcji Emitenta i Sredniego kursu akcji w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie wynosi co najmniej
48.000.000 zt albo réwnowartosé w ztotych co najmniej 12.000.000 euro;

2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta znajduje sie co najmnie;j:

a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz

b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej co najmniej
4.000.000 zt albo rownowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro liczonej na podstawie
sredniego kursu akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z ostatnich 3
miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie.
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Na date Prospektu iloczyn wszystkich akcji Emitenta (tj. 3.617.600 akcji) oraz s$redniego kursu akcji Emitenta w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z ostatnich 3 miesiecy (tj. od 2015-07-16 do 2015-10-15; 15,70 zt za
akcje) wynosi 56.796.320 zt. Ponadto w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej
niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta znajduje sie 312.600 akcji Emitenta, ktdre stanowig 32,1% akcji majacych
zostac¢ objetymi wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego. Wartos¢ tych akcji wynosi 4.907.820 zt (312.600 akgji x
15,70 zt — Sredni kurs akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z ostatnich 3 miesiecy).

Tym samym Emitent spetnia kryteria dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego okreslone w § 3 ust. 2 i 10 Regulaminu Gietdy.

Ponadto zgodnie z §3 ust. 6 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ akcje, o ile znajdujg sie one w
posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla ksztattowania sie ptynnego obrotu gietdowego.

Zgodnie z § 10 Regulaminu Gietdy, rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego,
Zarzad Gietdy bierze pod uwage:

1) sytuacje finansowg Emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownos¢, ptynnosé i zdolnosé do obstugi zadtuzenia, jak
rowniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Emitenta,

2) perspektywy rozwoju Emitenta, a zwtaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z
uwzglednieniem zrddet ich finansowania,

3) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta,

4) warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe i ich zgodnos$¢ z zasadami, o ktérych mowa w § 35
Regulaminu Gietdy,

5) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 8 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy jest zobowigzany podjg¢ uchwate w przedmiocie dopuszczenia do
obrotu gietdowego instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od ztozenia stosownego wniosku.

Zarzad Gietdy moze odmoéwic¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, musi jednak uzasadnié¢
decyzje odmownga. Zgodnie z § 69 ust. 2 Regulaminu Gietdy, w ciggu 5 dni sesyjnych od doreczenia uchwaty odmawiajacej
dopuszczenia, Emitentowi przystuguje odwotanie do Rady Gietdy. Rada Gietdy jest zobowigzana do rozpatrzenia odwotania
w terminie 1 miesigca.

Ponowny wniosek o odpuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego moze zostac ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od doreczenia uchwaty odmawiajgcej dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu,
a w przypadku skorzystania z uprawnienia do odwotania, od doreczenia uchwaty odmownej podjetej przez Rade Gietdy.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzgdu GPW z dnia 12 wrzesnia 2006 roku w sprawie szczegétowych warunkow dopuszczenia i
wprowadzania do obrotu publicznego niektorych instrumentéw finansowych, decyzje Zarzgdu GPW w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu publicznego podejmowane sg po analizie obejmujgcej w szczegdlnosci wielkos$¢ i strukture oferty,
strukture witasnosci, ewentualnie umowne ograniczenia sprzedazy oraz inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem.

Spétka spetnia warunki okreslone w powyzszych regulacjach wymagane dla notowan Akcji na rynku réwnolegtym GPW.

2.3. RYZYKO WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA DO OBROTU, ROZPOCZECIA NOTOWAN, ZAWIESZENIA NOTOWAN,
WYKLUCZENIA Z OBROTU

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczerstwo obrotu na
rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestordw, spétka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie KNF,
wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na
tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, spétka prowadzgca rynek regulowany zawiesza obroét
tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuiszy niz miesigc. Regulamin Gietdy okresla przestanki zaréwno
fakultatywnego, jak i obligatoryjnego wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na GPW. Akcje podlegajg
wykluczeniu w przypadku, gdy ich zbywalnos$¢ stata sie ograniczona lub gdy zostata zniesiona ich demetalizacja. Ponadto, na
zadanie KNF, spoétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zadania, o ktérych mowa powyzej, powinny wskazywa¢ szczegétowe przyczyny, ktére je uzasadniaja. Spétka prowadzaca
rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej,
informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi.

KNF moze na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki lub nakazy z Ustawy o Ofercie Publicznej wymienione enumeratywnie w ust. 1 tego przepisu badz
postepuje wbrew wskazanym tam obowigzkom:
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- wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, albo

- natozyé¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezna
do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

- zastosowac obie sankcje facznie.

W takiej sytuacji zbycie posiadanych Akcji Emitenta moze napotka¢ trudnosci i wigzac sie zarowno z koniecznoscia
poniesienia dodatkowych kosztéw, jak i z uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli cena rynkowa w ostatnim notowaniu Akgji
przed wykluczeniem ich z obrotu gietdowego.

2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN AKCJI BADZ WYKLUCZENIEM AKCJI Z OBROTU GIELDOWEGO

Zgodnie z § 30 ust. 1i 2 Regulaminu Gietdy Zarzad GPW moze zawiesié¢ obrdét instrumentami finansowymi na okres do trzech
miesiecy:

- nawniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.
Zarzad GPW zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzagd GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

- jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

- na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

- jezeli przestaty spetnia¢ pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego poza brakiem ograniczenia w ich
zbywalnosci,

- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

- nawniosek Emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadfosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie finansowym,

- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

2.5. RYZYKO ZAWIAZANE Z NIEPRAWIDLOWYM WYKONYWANIEM PRZEZ INWESTOROW OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH
Z PRZEPISOW PRAWA

Inwestorzy nabywajgcy Akcje Emitenta powinni mie¢ na uwadze wymaog przestrzegania zasad i obowigzkéw natozonych na
akcjonariuszy spotek publicznych przez Ustawe o Ofercie Publicznej i Ustawe o obrocie instrumentami finansowymi. Istnieje
ryzyko, ze Inwestorzy moga nie przestrzegac lub nieprawidtowo wykonywac¢ obowigzki wynikajace z ww. przepisow prawa,
wobec czego muszg sie liczy¢ z mozliwoscig natozenia na nich sankcji za nieprzestrzeganie tych obowigzkow.
W szczegdlnosci zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN m.in. na kazdego kto:
- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,
- przekracza okreslony prog ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74 tej ustawy,
- nie zachowuje warunkdw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,
- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia akgji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3, nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 lub w art. 90a ust. 1,
- whbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okre$lonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,
- nie dokonuje w terminie zaptaty rdznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,
- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79.
- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a.
Kara pieniezna w tej wysokosci moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z okreslonych powyzej czynow.

27



CZYNNIKI RYZYKA

2.6. RYZYKO WAHAN KURSOWYCH

Notowania gietdowe akcji znacznej czesci emitentdw charakteryzujg sie miedzy innymi znacznymi wahaniami cen papieréw
wartosciowych oraz wolumenu obrotéw w krétkich okresach. Szczegdlnie inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem
transakcji kupna lub sprzedazy znacznych pakietéw akcji Emitenta powinni uwzglednié ryzyko czasowego ograniczenia ich
ptynnosci, a takze znacznych wahan ich kursu.

2.7. RYZYKO WYNIKAJACE Z MOZLIWOSCI NIE DOPELNIENIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW WYMAGANYCH PRAWEM
DOTYCZACYCH ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF ANEKSU DO PROSPEKTU

W przypadku wystgpienia potrzeby sporzadzenia aneksu do Prospektu i wystgpienia z wnioskiem o jego zatwierdzenie KNF
moze na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie odmodwié zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie odpowiada on pod
wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, KNF stosuje
odpowiednio $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 tejze ustawy, to jest w szczegdlnosci moze: i) nakazaé wstrzymanie
ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych; ii) zakazaé ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, iii) opublikowac, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem

dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

2.8. RYZYKA ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad akcjonariatu Spotki wchodzg osoby petnigce funkcje w Zarzadzie Spétki. Gtowni
akcjonariusze a zarazem cztonkowie Zarzadu - Panowie Krzysztof Fryc i Wiestaw Niedzielski posiadajg tacznie 3.305.000 akcji
uprawniajgcych ich tgcznie do 95,0 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu , a wraz z osobg blisko zwigzang z Krzysztofem Fryc
posiadaja tacznie 3.313.000 akcji uprawniajacych ich tgcznie do 95,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze Ci
bedg mieé¢ zatem bezposrednio znaczgcy wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia oraz realizacje strategii rozwoju
Emitenta. Znaczacy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw pozwala na faktyczng kontrole decyzji podejmowanych w Spédice, co w
konsekwencji moze ograniczy¢ wptyw mniejszosciowych akcjonariuszy na strukture i zarzadzanie Spétka. Inwestorzy powinni
zatem wzig¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie decyzji przez Walne Zgromadzenie. Nalezy jednak
zauwazyé, ze wyzej wymieni akcjonariusze, jako zatozyciele Spétki, sa zainteresowani przede wszystkim jej rozwojem i
dtugookresowym budowaniem jej wartosci.

2.9. RYZYKO ZWIAZANE Z NISKA PLYNNOSCIA AKCJI EMITENTA

Polski rynek papieréw wartosciowych charakteryzuje sie stosunkowo matg ptynnoscia. Istnieje ryzyko, ze Akcje Emitenta
beda wykazywaty niskg ptynnosé obrotu i tym samym moga wystgpic¢ trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krétkim
czasie, bez spowodowania znacznego obnizenia cen Akgcji.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu jedynie Akcje serii B i C Emitenta sg przedmiotem obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect, na ktérym co do zasady ptynnos¢ i obrét papierami wartosciowymi jest nizsza niz na
rynku regulowanym. Emitent ubiega sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oprécz wyzej opisanych akgcji serii
B i C takze akcji serii D i E, co w przysztosci powinno przyczyni¢ do poprawy ptynnosci obrotu akcjami Spotki. Emitent nie
moze jednak zagwarantowac, ze po dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym ww. akcji beda one przedmiotem
wysokiego, aktywnego obrotu, ktéry zapewni mozliwos¢ zbycia lub nabycia inwestorom duzych ilosci akcji Emitenta bez
spowodowania znacznych wahan kursu akcji. Nie mozna wiec zapewnié, iz osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta
je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

Jednoczesnie, w przypadku duzego popytu na akcje bedgce przedmiotem obrotu, istnieje mozliwos¢ znaczgcego wzrostu ich
kursu, wywotanego niskg podazg. Ponadto ceny akcji Emitenta oraz wolumen obrotéw mogg podlegaé znacznym wahaniom.

W celu ograniczenia ryzyka niskiej ptynnosci, przed rozpoczeciem notowan na rynku regulowanym réwnolegtym Emitent
zamierza zawrze¢ umowe, ktérej przedmiotem bedzie animacja akgji.
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CZESC 11l - DOKUMENT REJESTRACYINY
1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE

1.1. WSKAZANIE ORAZ OSWIADCZENIA WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

1.1.1. EMITENT
Nazwa (firma): Labo Print Spétka Akcyjna
Siedziba: Poznan
Adres: 60-476 Poznan, ul. Rabczanska 1
Telefon: +48 61 841 18 89
Fax: +48 61 843 25 37
Adres poczty elektroniczne;j: office@laboprint.eu
Adres strony internetowe;j: http://www.laboprint.eu/

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:
Krzysztof Fryc Prezes Zarzadu
Wiestaw Niedzielski Wiceprezes Zarzadu

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Emitenta
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Krzysztof Fryc Wiestaw Niedzielski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu
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1.2. PODMIOTY BIORACE UDZIAt W SPORZADZENIU PROSPEKTU EMISYJNEGO

1.2.1. DOM MAKLERSKI BDM S.A.

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM S.A.

Siedziba: Bielsko- Biata

Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (033) 812-84-00;

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (032) 208-14-10

Fax: Centrala: (033) 812-84-01;
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (032) 208-14-11

Adres poczty elektroniczne;j: wbi@bdm.com.pl

Adres strony internetowe;j: http://www.bdm.com.pl/

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej:
Jacek Rachel Prezes Zarzadu

Janusz Smoleniski Wiceprezes Zarzadu

Odpowiedzialnos¢ BDM S.A. jako podmiotu przyjmujgcego odpowiedzialnos¢ za sporzgdzenie lub udziat w sporzadzeniu
Prospektu ograniczona jest wytacznie do nastepujacych czesci Prospektu:

Czes$¢ Il Czynniki ryzyka pkt 2
Czes$¢ lll Dokument rejestracyjny pkt 3, pkt. 6.1 — 6.3, pkt 6.5, pkt. 9 — 10, pkt 12,
Czes$¢ IV Dokument ofertowy pkt 3.3, pkt. 5 - 6, pkt. 8 — 10

oraz odpowiadajgcych tym punktom elementy Podsumowania

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Firmy Inwestycyjnej:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, w sporzadzeniu ktdrych brat udziat i za ktére jest odpowiedzialny BDM S.A., sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajg niczego, co
mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Jacek Rachel Janusz Smolenski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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1.2.2. . DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Mickiewicza 28, 60-836 Poznan

Telefon: +48 61 852 18 15

Fax: +48 61 662 81 15

Adres poczty elektroniczne;j: kancelaria@kancelaria-csw.pl

Adres strony internetowe;j: http://www.kancelaria-csw.pl/

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego:
Julita Ludwiniak Radca prawny, Partner

Tomasz Buczak Radca prawny, Partner

Odpowiedzialnos¢ Kancelarii CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni jako podmiotu przyjmujgcego odpowiedzialnosc za
sporzadzenie lub udziat w sporzadzeniu Prospektu ograniczona jest wytgcznie do nastepujacych czesci Prospektu:

Czes$¢ Il Czynniki ryzyka pkt 1.1., pkt. 1.5-1.6, pkt. 1.8.-1.9, pkt. 1.17. pkt. 1.20, pkt. 2.8.,
Czes$¢ lll Dokument rejestracyjny pkt 1.2.2, pkt. 5.1, pkt. 6.4, pkt. 7, pkt. 8.1, pkt. 11, pkt. 14-19, pkt. 20.7, pkt. 21-22,
Czesc IV Dokument ofertowy pkt 1.1.- 1.2, pkt. 2, pkt. 3.3, pkt. 4.

oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania.

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Doradcy Prawnego
stosownie do Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, w sporzgdzeniu ktérych brat udziat i za ktére jest odpowiedzialny Doradca Prawny, sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajg
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Julita Ludwiniak Tomasz Buczak

Radca prawny, Partner Radca prawny, Partner
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2. BIEGLI REWIDENCI

Badanie statutowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2014 rok przeprowadzit spétka Grant Thornton Frgckowiak
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E,
Budynek F, 61-131 Poznan, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3654, w imieniu ktérej badanie przeprowadzit Pan Jan Letkiewicz, Kluczowy Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych
Rewidentéw pod numerem 9530.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2013 rok przeprowadzita spétka SWGK Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, ul. Wojskowa 4, 60-792 Poznan, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2917, w imieniu ktdrej badanie przeprowadzit Dariusz Sarnowski, Kluczowy Biegly Rewident
wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 10200.

Dla potrzeb Prospektu spétka Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z
siedzibg w Poznaniu, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E, Budynek F, 61-131 Poznan, przeprowadzita badanie historycznych
informacji finansowych, obejmujgcych jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci i wydata opinie bez zastrzezen z badania
powyzszych sprawozdan finansowych.

W imieniu spotki Grant Thornton Frgckowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku przeprowadzit Pan Jan Letkiewicz, Kluczowy Biegly Rewident wpisany na
liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 9530.

2.1. INFORMACIJE NA TEMAT REZYGNACIJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegty rewident nie ztozyt rezygnacji, jak réwniez nie zostat
zwolniony przez Emitenta. W dniu 19 grudnia 2014 roku uchwatg nr 11/2014 Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmiany
biegtego rewidenta poprzez wybodr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2014 rok.

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2013 przeprowadzita spotka SWGK Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Wojskowej 4, natomiast badanie za sprawozdania finansowego Emitenta za 2014 rok wykonata spotka
Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu przy ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E, Budynek F.

Zmiany biegtych rewidentdéw nie byty istotne z punktu widzenia oceny Emitenta.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Biegty Rewident nie ztozyt rezygnacji.
3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe opracowane na podstawie rocznych zbadanych jednostkowych
sprawozdan Emitenta za lata 2013 i 2014 oraz na podstawie $rédrocznych jednostkowych sprawozdan Emitenta za okres
01.01.2015-31.03.2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 01.01.2014-31.03.2014, za okres 01.04.2015-30.06.2015
wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 01.04.2014-30.06.2014 i za okres 01.07.2015-30.09.2015 wraz z danymi
poréwnywalnymi za okres 01.07.2014-30.09.2014.

Prezentacja danych odbywa sie wg Polskich Standardéw Rachunkowosci.

Dane za pierwszy, drugi oraz trzeci kwartat roku obrotowego 2015 i dane pordwnywalne prezentowane sg w sposob
narastajgcy lub jako saldo na koniec danego okresu sprawozdawczego.

Wybrane pozycje bilansowe (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2014* 2013*
Aktywa
Aktywa trwate 9618 5658
Wartosci niematerialne i wartos$¢ firmy 1778 2014
Rzeczowe aktywa trwate 7 697 3477
r[:il;%c;tir;:;r;g\\:\v/: rozliczenia 143 166
Aktywa obrotowe 5760 4371
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Wyszczegdlnienie 2014* 2013*

Zapasy 965 393

Naleznosci krétkoterminowe 3797 3555

Inwestycje krotkoterminowe 930 341

rl;ri:tdk;c:;;:!;c;xe rozliczenia 68 32

Aktywa razem 15378 10 028

Pasywa

Kapitat wtasny 5830 3559

Rezerwy na zobowigzania 374 163

Zobowigzania dtugoterminowe 3627 1282

Zobowigzania krétkoterminowe 5547 5025

Pasywa razem 15378 10 028

Wyszczegdlnienie 111 Q 2015 111Q 2014 11 Q 2015 11Q 2014 1 Q2015 1Q2014

Aktywa

Aktywa trwate 14 917 9727 13 617 8 050 9634 5302
Wartosci niematerialne i wartos$¢ firmy 1688 1701 1659 1802 1719 1908
Rzeczowe aktywa trwate 13 047 7 881 11 812 6221 7 842 3367
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 178 145 143 27 74 27
Aktywa obrotowe 8 605 6934 8998 6 685 6986 5898
Zapasy 1201 646 1372 579 1358 395
Naleznosci krotkoterminowe 6280 5343 6433 5467 4472 4908
Inwestycje krotkoterminowe 664 881 1122 570 1049 586
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 461 64 70 68 108 10
Aktywa razem 23522 16 662 22 614 14736 16 621 11 200
Pasywa

Kapitat wtasny 9074 6 226 8 036 5409 6 648 4414
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 449 10436 14 579 9326 9973 6 786
Rezerwy na zobowigzania 434 153 374 0 174 0
Zobowigzania dtugoterminowe 6208 4012 6 054 3442 3152 1222
Zobowigzania krétkoterminowe 7 807 6271 8151 5884 6 647 5564
Pasywa razem 23522 16 662 22614 14736 16 621 11 200
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2014* 2013*

Przychody netto ze sprzedazy 30017 22331

Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 049 21 359

Zysk (strata) ze sprzedazy 2968 972

Pozostate przychody operacyjne 175 776

Pozostate koszty operacyjne 60 790

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3082 958

Przychody finansowe 265 9

Koszty finansowe 432 237

Zysk (strata) brutto 2916 730

Podatek dochodowy 645 134

Zysk (strata) netto 2271 596
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Wystczegsinienie narastaisce | narastajaco | narastajsco | narasjseo | Q2015 | 122014
Przychody netto ze sprzedazy 27 137 23041 17 680 14 580 7 256 6 690
Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 956 20547 15382 13 088 6681 6225
Zysk (strata) ze sprzedazy 3182 2493 2298 1492 575 465
Pozostate przychody operacyjne 344 90 71 59 40 18
Pozostate koszty operacyjne 46 25 3 16 0 13
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3480 2559 2 366 1536 615 470
Przychody finansowe 191 78 355 39 4 24
Koszty finansowe 281 121 233 60 105 28
Zysk (strata) brutto 3390 2515 2488 1515 514 466
Podatek dochodowy 545 161 282 108 77 54
Zysk (strata) netto 2845 2354 2206 1407 437 412
Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych (w tys. zt)
Wyszczegdlnienie 2014* 2013*

Critainodc operacying) 3719 364

Zysk (strata) netto 2271 596

Korekty razem 1448 -232

Critainodc imwastycyine) 1003 690

Wptywy 48 768

Wydatki 1051 78

Critainodc finamsowe] 2126 208

Wptywy 48 768

Wydatki 1051 78

Przeptywy pieniezne netto razem 590 146

Srodki pieniezne na poczatek okresu 341 194

Srodki pieniezne na koricu okresu 930 341

Wyszczegsinieni narastaince narsstaiaco marastajaco narastisco | | Q2015 | 102014

:;z:rr;?x:e?ieniqine netto z dziatalnosci 2 446 2925 1640 1159 584 516
Zysk (strata) netto 2 845 2 354 2 206 1407 437 412
Korekty razem -399 571 -566 -248 147 104
;r:ve‘er;ft\:,\::’/j::jenlqzne netto z dziatalnosci 6542 937 4820 639 527 148
Wptywy 77 9 18 9 0 0
Wydatki 6618 945 4838 648 527 148
2;1:::szv\e/jpienieine netto z dziatalnosci 3829 1448 3371 201 61 123
Wptywy 77 9 18 9 0 0
Wydatki 6618 945 4 838 648 527 148
Przeptywy pieniezne netto razem -267 541 192 230 118 245
Srodki pieniezne na poczatek okresu 930 341 930 341 930 341
Srodki pieniezne na koricu okresu 664 881 1122 570 1049 586

* dane podlegaty badaniu przez Biegtego Rewidenta

Zrédto: Emitent
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4. CZYNNIKI RYZYKA
Czynniki ryzyka zwigzane ze Spdtka i jej dziatalnoscia zostaty przedstawione w Czesci |l niniejszego Prospektu.
5. INFORMACIJE O EMITENCIE
5.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA
5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA
Nazwa (firma) Labo Print Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona Labo Print S.A.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest jego firma okreslona w §1 Statutu Emitenta w brzmieniu: Labo Print Spdétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu spotek handlowych i §1 Statutu Emitenta, w obrocie Emitent moze uzywac skrétu firmy w
brzmieniu: Labo Print S.A.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACII EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYINY

Emitent jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000472089.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMIENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAt UTWORZONY

Labo Print Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zawigzana w dniu 16 grudnia 2010 r. aktem notarialnym przed
notariuszem Dorotg Drozdz w Poznaniu (Rep. A nr 16.764/2010) i zarejestrowana w dniu 01 czerwca 2011 r. w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sagd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000387772.

Dnia 16 lipca 2013 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Labo Print Sp. z o0.0., stosownie do tresci art. 551 KSH w zw. z art. 577
KSH podjeto uchwate o przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Labo Print Sp. z 0.0. w spodtke
akcyjng pod firmg Labo Print S.A. (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Edyte Kaminskg w Poznaniu, Rep. A nr
2536/2013).

Zgodnie z art. 552 KSH spotka przeksztatcana staje sie spdtka przeksztatcong z chwilg wpisu spétki przeksztatconej do
rejestru. Labo Print Spétka Akcyjna zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 1 sierpnia 2013 r., na podstawie
postanowienia sadu rejestrowego z dnia 30 lipca 2013 roku.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH | ZGODNIE Z KTORYMI DZIAtA
EMITENT, KRAJ, SIEDZIBA ORAZ ADRES | NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Kraj Polska

Siedziba: Poznan

Forma Prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres: 60-476 Poznan, ul. Rabczarnska 1

Telefon: +48 61 841 18 89

Fax: +48 61 843 25 37

Adres poczty elektroniczne;j: office@laboprint.eu

Adres strony internetowej: laboprint.eu

Przepisy prawa, na podstawie | Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie i zgodnie z

ktérych i zgodnie z ktérymi dziata | przepisami  prawa  polskiego, w  szczegdlnosci

Emitent: przepisami Kodeksu spétek handlowych, a takze na
podstawie Statutu.
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5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA | GRUPY KAPITALOWE)

Ponizej zaprezentowano istotne zdarzenia w dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Pozostate fakty zostaty przedstawione
powyzej w pkt 5.1. Historia i rozwéj Emitenta.

Rok Miesigc Wydarzenie

Rozpoczecie dziatalnosci w formie spdtki cywilnej pod nazwg ,,Labo Print Krzysztof Fryc i Wiestaw

Marzee | Niedzielski” spotka cywilna.

2006
L s Zakup urzadzenia DGI Space Jet, firma zatrudnia pierwsze 5 oséb i dysponuje urzadzeniem
pazdziernik . 2 . - -
drukujgcym 20 m* na godzine w technologii twardego solwentu o szerokosci 3,2 m.
Zakup urzadzenia Vutek 3360 EC z opcjg do druku dwustronnego 3,2 m szerokosci, co przektada
2007 listopad sie na znaczgce zwiekszenie mocy produkcyjnych i nowe mozliwosci w zakresie druku
dwustronnego.
lut Zmiana miejsca prowadzenia dziatalnosci na Poznan ul. Rabczanska 1. Przedsiebiorstwo
2008 v zatrudnia juz okoto 40 osdb i realizuje zlecenia pojawiajgce sie na terenie catego kraju.
liviec Zakup pierwszej maszyny do druku w szerokosci 5 m Vutek 5330 i dodatkowe zwiekszenie mocy
P produkcyjnych. Rozpoczecie druku w technologii druku ptaskiego UV na urzadzeniu ZUND.
wrzesien Rozpoczecie sprzedazy na rynki zagraniczne.
2009 azdziernik Uzyskanie dotacji z Urzedu Marszatkowskiego i zakup kolejnego urzadzenia Vutek 5330 oraz
P drukarki QS 3200 do wysokowydajnego druku ptaskiego.
czerwiec Zarejestrowanie w KRS spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Zakup wszystkich udziatéw w spoétce z ograniczong przez Krzysztofa Fryc i Wiestawa
wrzesien Niedzielskiego oraz zmiana firmy spétki na ,lLabo Print” Spdtka z ograniczong
2011 odpowiedzialnoscia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o kwote 3,3 min zt, poprzez ustanowienie nowych
udziatéw, ktore zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikdw Wiestawa Niedzielskiego i
paidziernik | Krzysztofa Fryc oraz pokryte wktadem niepienieznym w postaci przedsiebiorstwa w rozumieniu
art. 55! Kodeksu cywilnego, prowadzonego w formie spétki cywilnej pod nazwga ,Labo Print
Krzysztof Fryc i Wiestaw Niedzielski spotka cywilna”.

Uruchomienie  produkcji w nowym segmencie na maszynach solwentowych

marzec wysokojakosciowych (Mimaki JV33).

2012 lipiec Testy drukarki Matan Barak IQ.

Rozpoczecie inwestycji w technologie druku na tkaninach — termosublimacja.

list B . . . - .
istopad Firma zatrudnia juz ponad 50 oséb, a jej moce produkcyjne przekraczajg 50 tys. m2 miesiecznie.

Rejestracja przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng i wpis

sierpien Labo Print Spotka akcyjna w KRS.

C e Modernizacja i rozbudowa hali produkcyjnej oraz inwestycja w technologie obrébki CNC i w
paidziernik . . ” . . .
2013 technologie transferu (do termosublimacji) w oparciu o kalander Monti Antonio.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 3 516 000 zt w drodze emisji
211 000 nowych akgji serii C.

listopad Srednioroczne zatrudnienie w Spétce wynosi 93 osoby, a moce produkcyjne drukarni wynosza
okoto 100 000 m? miesiecznie.
luty Debiut akcji Labo Print S.A. na rynku NewConnect w dniu 27 lutego 2014 roku.
Zakup i uruchomienie nowych maszyn Durst P10 i Mimaki DS (2 szt.) oraz kalander Monti
czerwiec Antonio i ploter Kongsberg, pozwalajacych na znaczace zwiekszenie produkcji w segmencie
2014 - wrzesien tekstylidw oraz w segmencie druku ptaskiego UV.
Zwiekszenie powierzchni produkcyjnej i biurowej.
czerwiec Znaczacy wzrost wartosci i udziatu w sprzedazy wyrobdw drukowanych na tkaninach, bedacy
- wrzesien potwierdzeniem zrozumienia potrzeb rynku i klientdw, jak rowniez stusznosci przyjetej strategii

rozwoju.
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Rok Miesigc Wydarzenie

Spétka zatrudnia 146 osdb, a moce produkcyjne drukarni wynosza powyzej 100.000 m?
miesiecznie.

Zakup nieruchomosci gruntowej potozonej w Poznaniu celem jej rozbudowania i dostosowania
do potrzeb prowadzonej dziatalnosci statutowe;.

czerwiec Podjecie przez WZ decyzji o zmianie rynku notowan akcji z rynku NewConnect na rynek
regulowany Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przyjecie przez WZ uchwat dotyczacych programu motywacyjnego dla menedzeréw,
2015 pracownikow i wspotpracownikdw Spotki, opartego o 75.000 akcji nowej emisji.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 26.600 akcji w ofercie

wrzesien .
prywatnej.

Rozpoczecie projektu druku na tekturze oraz produkcji opakowan z tektury i standéw, w tym
pazdziernik | zakup nowych urzadzen produkcyjnych.
Rozpoczecie przygotowan do realizacji projektu cyfrowego druku etykiet.

Zrédto: Emitent
5.2. INWESTYCIJE

5.2.1. OPIS GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Ponizej przedstawiono charakterystyke naktaddéw inwestycyjnych Emitenta zaréwno w odniesieniu do wartosci
niematerialnych i prawnych, majatku rzeczowego, jak i inwestycji kapitatowych. Przedstawione dane obejmujg lata 2013 i
2014 oraz okres od 1 stycznia 2015 roku do daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Naktady inwestycyjne Emitenta w tys. zt

od 01.01.2015 do
Wyszczegodlnienie dniaPzra:;Npi;:S:enia 2014 2013
emisyjnego

Wartosci niematerialne 114,0 13,92 4,46
Rzeczowe aktywa trwate 6 828,0 5321,56 2 149,39
Budynki i budowle 0,0 0,00 7,40
Urzadzenia techniczne i maszyny 1015,0 4745,30 2054,21
Srodki transportu 319,0 550,70 95,18
Pozostate srodki trwate 0,0 25,56 0,00
Srodki trwate w budowie 5289,0 0,00 0,00
Zaliczki 205,0 0,00 0,00
Inwestycje kapitatlowe 2,9 0,00 0,00
Nabycie udziatéw / akcji 2,9 0,00 0,00
Razem naktady poniesione 6944,9 5 335,47 2 153,85

Zrédto: Emitent

W 2013 roku naktady inwestycyjne poniesione przez Emitenta obejmowaty gtdéwnie zakup kilkunastu nowych srodkow
trwatych. Byty to zaréwno niezbedne maszyny i urzgdzenia do produkcji, jak i sprzet komputerowy oraz srodki transportu.
Pozostata czes¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate byta zwigzana z modernizacjg hali produkcyjnej. Catkowita wartos¢
inwestycji wyniosta 2 149,4 tys. zt. Dodatkowo Emitent realizowat inwestycje w wartos$ci niematerialne — gtéwnie zakup
licencji w kwocie 4,5 tys. zt. Inwestycje w przewazajgcej czesci zrealizowane zostaty z wykorzystaniem leasingu, a pozostata
czesc ze srodkéw wiasnych.

W catym 2014 roku inwestycje Spotki siegnety kwoty 5321,6 tys. zt, co stanowi najwyzszg warto$¢ w historii Spofki.
Najwiekszy udziat w dokonanych inwestycjach stanowit zakup kolejnych maszyn i urzadzen do produkcji na kwote 4 745,3
tys. zt. Emitent dokonat réwniez nabycia srodkdw transportéw w kwocie 550,7 tys. zt oraz pozostatych srodkow trwatych w
kwocie 25,6 tys. zt. Emitent realizowat takze inwestycje w wartosci niematerialne — gtéwnie zakup licencji w kwocie 13,9 tys.
zt. Wiekszos¢ inwestycji byta sfinansowana leasingiem.
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W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego naktady inwestycyjne poniesione przez
Emitenta obejmowaty zakup niezbednych maszyn i urzadzen do produkcji, w tym wyrobow z tektury, sSrodkéw transportu
oraz sprzetu i oprogramowania IT w kwocie 1.448,0 tys. zt. Ponadto Spotka wptacita zaliczki na zakup maszyn i urzadzen na
kwote 205,0 tys. zt. Nakfady te zostaty sfinansowane ze s$rodkéw witasnych oraz bankowego kredytu bankowego
inwestycyjnego.

Pozostata czesé¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate byta zwigzana gtdwnie z zakupem nieruchomosci. W pierwszym
kwartale 2015 roku Emitent zawart przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowych zabudowanych potozonych
w Poznaniu. W ramach zawartej umowy dokonano wptaty zadatku w wysokosci 500 tys. zt na poczet zakupu nieruchomosci.
W dniu 30 czerwca 2015 roku transakcja zostata zrealizowana - Emitent zawart umowe sprzedazy ww. nieruchomosci za
taczng cene 4 550,0 tys. zt. Nabycie nieruchomosci zostato sfinansowane z kredytu inwestycyjnego oraz ze Srodkéw wtasnych
Emitenta. W nabytej nieruchomosci Spotka w pierwszej kolejnosci zamierza przeprowadzi¢ prace remontowe i adaptacyjne,
ktore juz sie rozpoczety.

Dodatkowo Spoétka realizowata drobne, nieistotne dla oceny Emitenta, inwestycje kapitatowe o tgcznej wartosci 2,9 tys. zt
finansowane ze Srodkéw wtasnych.

5.2.2. GROWNE INWESTYCJE EMITENTA PROWADZONE OBECNIE

Obecnie Spotka realizuje rozpoczete inwestycje o charakterze odtworzeniowym zwigzane z modernizacjg parku
maszynowego, sprzetu i systemdw komputerowych, ktdre zabezpieczajg biezgce potrzeby firmy. Spotka prowadzi rowniez
zakupy maszyn i urzgdzen oraz wyposazenia hali produkcyjnej dla wyrobdéw z tektury.

Dodatkowo, wsrdd realizowanych zadan inwestycyjnych znajduje sie modernizacja i rozbudowa zakupionej nieruchomosci
oraz dostosowanie jej do potrzeb prowadzonej dziatalnosci w zwigzku z zamiarem dalszego zwiekszania mocy
produkcyjnych. Obecnie trwajg prace koncepcyjne i projektowe oraz dziatania formalno-prawne, przygotowujgce
dokumentacje niezbedng dla otrzymania stosownych zgdd administracyjnych dla catego obiektu. Emitent nie podjat jeszcze
wigzacych zobowigzan w zakresie istotnych prac budowlano-montazowych na nowo zakupionej nieruchomosci. Wyjgtek
stanowi decyzja o rozpoczeciu prac remontowo-adaptacyjnych fragmentu jednego z istniejgcych obiektow, w wyniku
ktorych do korica 4Q 2015 Spodtka pozyska nowg hale produkcyjng z przynalezng do niej czescig socjalng i biurowa o tgcznej
powierzchni ok. 350 m?. Docelowo, Spétka zamierza zrezygnowac z dotychczas wynajmowanych obiektédw i prowadzié cato$¢
dziatalnos$ci w nowo nabytej nieruchomosci. Obecnie prowadzone prace s realizowane ze srodkéw wtasnych.

Emitent nie prowadzi zadnej inwestycji zagranicznej. Wszystkie inwestycje Emitenta sg zlokalizowane w Polsce.

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA W PRZYSZtOSCI

Zamierzenia inwestycyjne Emitenta zwigzane sg z modernizacjg i rozbudowg zakupionej nieruchomosci oraz planowanym
rozwojem dotychczasowych obszaréw dziatalnosci i rozwijaniem nowych, w szczegdlnosci druku na tekturze oraz produkcji
opakowan i standoéw reklamowych, w zakresie dalszej wymiany oraz zakupu nowych urzadzen.

Emitent planuje do konca roku zakup maszyn do druku oraz linii produkcyjnej na potrzeby segmentu tektury o tgcznej
wartosci okoto 5 min zt. Emitent nie podejmowat w tym zakresie wigzgcych zobowigzan finansowych, poniewaz - ze wzgledu
na jednostkowg wartos¢ maszyn i urzadzen - s3 one nabywane na biezgco, po ustaleniu warunkéw handlowych z
kontrahentem. Linia produkcyjna jest tworzona w wynajetej hali w miejscowosci Kijewo, powiat Sroda Wielkopolska.
Przewidywane zakoriczenie procesu inwestycyjnego ma nastgpi¢ w pierwszym kwartale 2016 roku. Zrédtem finansowania
planowanej inwestycji jest kredyt, z czesSciowym wktadem ze srodkéw wtasnych.

W zwigzku z rozpoczeciem prac nad projektem cyfrowego druku etykiet , Emitent planuje na rok 2016 zakup maszyn i
urzadzen dla tego segmentu za kwote kilku milionéw ztotych. Nie zostaty jednak jeszcze podjete wigzace decyzje w zakresie
zakupu urzadzen, jak réwniez nie okreslono zrddet ich finansowania.

Emitent planuje réwniez zakup licencji oprogramowania dla Dziatu Techniczno-Produkcyjnego i Dziatu Sprzedazy za kwote
ok. 100 tys. zt. Oprogramowanie bedzie wdrazane w czwartym kwartale 2015 roku i w | pétroczu 2016 roku. Zrédtem
finansowania wskazanej inwestycji bedg srodki wtasne.
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6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. PODSTAWOWE OBSZARY | RODZAJ DZIALALNOSCI

Labo Print Spotka Akcyjna to nowoczesna, drukarnia cyfrowa, specjalizujgca sie w druku wielkoformatowym. Blisko
dziesiecioletnie doswiadczenie w branzy, grono wysokiej klasy specjalistéw oraz rozwijany systematycznie nowoczesny park
maszynowy pozwalajg Spoéfce swiadczyé ustugi na najwyzszym, europejskim poziomie. Ze swojg ofertg Labo Print dociera
nie tylko do klientdw zlokalizowanych na terenie catej Polski, ale réwniez na wielu rynkach w catej Europie. Wsrdd klientéw
Emitenta przewazajg agencje reklamowe, jednak w portfolio znajduje sie rowniez kilka wiekszych podmiotéw z branz innych
niz reklama i media, ktore zlecajg prace na witasny uzytek. W 2014 roku z zadnym z klientdw Emitent nie zrealizowat wiece;j
niz 10% przychodow. Zamowienia od klientéw przyjmowane sg prawie w catosci drogg elektroniczna.

Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o technologie inkjet, tj. szeroko rozumianym druku atramentowym. Spoétka
dysponuje przemystowymi urzadzeniami wykorzystujgcymi szereg technologii w tym zakresie, systematycznie
unowoczes$niajac i rozbudowujac posiadany park maszynowy. Pozwala to na oferowanie klientom szerokiego zakresu
najwyzszej jakosci druku w réznych technologiach.

Spotka oferuje swoim klientom wykonywanie prac na réznego rodzaju nosnikach w nastepujgcych technologiach druku:

. solwentowego,

. uyv,

o termosublimacyjnego,

o ekologicznego lateksowego.

Dodatkowo, klienci majg mozliwos¢ zlecania bardzo szerokiego zakresu prac wykonczeniowych (np. docinanie, sktadanie,
obszywanie, oczkowanie, i wiele innych) oraz transportu i montazu zamdwionych wyrobdéw. Spdtka oferuje réwniez
akcesoria i produkty dodatkowe do oferowanych przez siebie materiatéw drukowanych.

Posiadane przez Emitenta kompetencje i zaplecze produkcyjne, w potaczeniu z tréjzmianowym systemem pracy, pozwalajg
zapewni¢ kompleksowos¢ ustug i przygotowac w formie wydruku wielkoformatowego (w dowolnym formacie) oczekiwane
przez klientéw produkty w najkrétszym mozliwie czasie. Spétka oferuje ustugi nadruku dla bardzo szerokiej gamy nos$nikéw,
m.in.:

e papierowych plakatow,

e winylowych siatek,

e banerdw,

e folii okiennych i samochodowych,

e plansz z pleksi,

e planszzPCV,

e tektury,

e wydrukéw na tkaninach, w tym tzw. beach flags (flagi na postumentach i elastycznych masztach, mozliwe do
ustawiania w dowolnych miejscach),

e innych materiatéw ptaskich.

Druk wykonywany na nosnikach transportowanych oraz podawanych w maszynach drukarskich w zwojach (rolkach), np.
papier, siatki winylowe, banery czy folie, nazywany jest tgcznie drukiem roll to roll. Ze wzgledu na rosnacy istotnosé¢
segmentu druku na tkaninach zostat on wyodrebniony z kategorii roll to roll i prezentowany jest osobno.

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Emitenta, zgodnie z jego Statutem i Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:

1) Pozostate drukowanie — PKD 18, 12,7

2) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach — PKD 73,12, D.

3) Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku — PKD 18, 13, Z,

4) Transport drogowy towaréw — PKD 49, 41, Z

5) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw— PKD 52, 10, B,

6) Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towaréw réznego rodzaju- 46, 19, Z

7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej i zarzgdzania — PKD 70, 22, Z
8) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania - PKD 74, 10, Z

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest w wynajmowanych obiektach o tacznej powierzchni ok. 4.300 m? powierzchni
produkcyjnej oraz ok. 500 m? powierzchni biurowej. Na ww. obiekty sktadaja sie:
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*  hale produkcyjno-magazynowe przy ul Rabczariskiej (tgcznie ok. 2.000 m?),

» dwie hale wykanczalni przy ul. Jasielskiej/Strzeszyriskiej (tgcznie ok. 1.700 m?),

»  obiekty biurowe przy ul. Rabczariskiej (ok. 160 m?) i ul. Strzeszynskiej (ok. 330 m?),

*  hala produkcyjno-magazynowa z pomieszczeniem biurowym w miejscowosci Kijewo, powiat Sroda Wielkopolska o
powierzchni ok. 600 m?.

Do korica 4Q 2015 bedzie réwniez trwat pierwszy etap prac adaptacyjno-modernizacyjnych w nabytym w czerwcu 2015
obiekcie biurowo-magazynowym. W ich wyniku Spétka pozyska nowa hale produkcyjng z przynalezng do niej czescig socjalng
i biurowa o tacznej powierzchni ok. 350 m2.

6.1.2. PODSTAWOWE INFORMACIJE O PRODUKTACH | USLtUGACH EMITENTA

Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o technologie inkjet, tj. szeroko rozumiany druk atramentowy. Spétka dysponuje
przemystowymi urzgdzeniami wykorzystujgcymi szereg technologii w tym zakresie, systematycznie unowoczesniajac i
rozbudowujgc posiadany park maszynowy. Pozwala to na oferowanie klientom szerokiego zakresu druku w réznych
technologiach.

Druk solwentowy

Druk solwentowy to technologia druku z wykorzystaniem plotera atramentowego (drukarki atramentowej), w ktérym
zastosowano tusze pigmentowe na bazie rozpuszczalnikéw organicznych w miejsce tradycyjnych tuszy pigmentowych na
bazie wodnej. W efekcie druk solwentowy mozna wykonywaé¢ na dowolnych podtozach z zawartoscig PCV (polichlorek
winylu), tj. podtozach niedajgcych sie zadrukowywacé przy uzyciu tuszy wodnych. Druk solwentowy jest znaczgco bardziej
odporny na czynniki zewnetrzne od druku bazujgcego na tuszach wodnych. Atramenty (tusze) solwentowe sg odporne na
wiele czynnikdw tgcznie z promieniowaniem ultrafioletowym (UV) i w wiekszosci przypadkéw nie wymagajg dodatkowego
zabezpieczania - laminowania. Druk solwentowy jest wykorzystywany przede wszystkim do produkcji takich nosnikow jak:
frontlight (banery), mesh (siatka), backlight (powierzchnie podswietlane od tytu), blockout (baner o podwyzszonej trwatosci
mechanicznej) i réznego rodzaju folie oraz papiery.

Druk UV

Druk w technologii UV (ultrafiolet) to druk tuszami utwardzanymi promieniami UV. Cechuje go wysoka trwatos¢ koloru, ale
stabsza trwatos¢ mechaniczna w poréwnaniu do druku solwentowego. Tusz jest nanoszony powierzchniowo, dzieki czemu
mozna stosowac go do druku, zaréwno przy mediach rolowych, jak i mediach ptaskich sztywnych. W poréwnaniu do druku
solwentowego zasadniczo rozszerza sie gama nosnikow, na ktérych mozna dokona¢ wydrukéw. Duzg zaletg tego typu druku
jest rowniez mozliwo$¢ zadrukowywania powierzchni na kolor biaty.

Druk UV jest wykorzystywany przede wszystkim do produkcji takich nosnikéw jak: frontlight (banery), mesh (siatka),
backlight (powierzchnie podswietlane od tytu), blockout (baner o podwyzszonej trwatosci mechanicznej) i réznego rodzaju
folie oraz do druku na twardych mediach typu PCV spienione, PCV twarde, PP (polipropylen), Kappa (sztywna pianka), ptyty
kompozytowe, pleksi, szkto, drewno itp.

Druk termosublimacyjny

Druk na materiatach tekstylnych (termosublimacyjny) stosowany jest do barwienia materiatéw z zawartoscig poliestru.
Atrament nanoszony moze by¢ zaréwno bezposrednio na materiat ostateczny, jak i na materiat transferowy. Nastepnie w
procesie termosublimacji dokonuje sie przejscie pigmentu ze stanu statego w stan gazowy i utrwalenie na materiale.

Sposdb naktadania barwnika powoduje, ze praktycznie nie widac rastrowej struktury wydrukow, tj. widocznych w innych
technologiach wyraznych plamek taczacych sie z pewnej odlegtosci w jeden obraz. Druk termosublimacyjny, podobnie jak
solwentowy, charakteryzuje sie bardzo wysokg odpornoscig na czynniki zewnetrzne, w szczegdlnosci na promienie UV oraz
wode.

Druk termosublimacyjny wykorzystywany jest przede wszystkim na tkaninach poliestrowych (flagi, banery tekstylne).
Ogromng zalety jest niski ciezar witasciwy nosnikéw druku w tej technologii — jest on kilkukrotnie nizszy od ciezaru
materiatéw uzywanych do druku solwentowego. Materiaty poliestrowe mogg by¢ ponadto sktadane do transportu bez
ryzyka powstania zagniecen na wydrukach. Zaréwno ciezar wtasciwy materiatéw, jak i mozliwe sposoby ich pakowania sg
duzym utatwieniem w logistyce, co przektada sie na mozliwos¢ pozyskiwania klientéw réwniez w odlegtych lokalizacjach,
wymagajacych relatywnie wysokiego kosztu przesytki zaleznego gtéwnie od wagi.

40



DOKUMENT REJESTRACYINY

Ekologiczny druk lateksowy

Druk lateksowy to nowa technologia przy zastosowaniu lateksu, zaréwno na tanich, jak i wyspecjalizowanych materiatach.
Polega na nanoszeniu na nos$nik cienkiej warstwy lateksu w srodowisku wodnym, co czyni proces bardziej przyjaznym dla
srodowiska w stosunku do technologii opartych o rozpuszczalniki organiczne. Podobnie jak inne technologie, druk lateksowy
charakteryzuje sie wysokg odpornoscig na warunki zewnetrzne, szczegdlnie promienie UV.

Wykorzystywany jest gtdwnie przy tworzeniu produktéw stosowanych w pomieszczeniach zamknietych oraz do wystroju
wnetrz. Druk pozbawiony zapachu charakterystycznego dla produkcji bez bazy wodnej ma szerokie zastosowanie w
budynkach uzytecznosci publicznej oraz u klientéw zwracajgcych duzg uwage na ekologiczny aspekt zamawianych
wydrukéw; jest szeroko stosowany np. do oznaczen na budynkach, w transporcie miejskim i miejscach uzytecznosci
publiczne;.

Wykonczenie finalne

Niezaleznie od zastosowanej technologii druku, po zakoriczeniu procesu drukowania nosnik wraz z naniesionym na niego
obrazem podlega obrébce ostatecznej, w szczegdlnosci:

e cieciu (przycinaniu),

e klejeniu,

*  zgrzewaniu,

* wgrzewaniu,

e |aminowaniu,

*  szyciu,
e oczkowaniu (osadzaniu w materiale stalowych oczek wykorzystywanych w montazu z uzyciem linek lub innych
zaczepow),

e obrdébce CNC (cieciu, frezowaniu, bigowaniu).

W przypadku wielu zaméwien, szczegdlnie obejmujacych produkcje materiatéw w réznych technologiach, obrébka finalna
jest czesto rozszerzana o inne czynnosci wynikajgce ze specyficznych oczekiwan klienta. W szczegdlnosci nalezy do niej
taczenie réznych materiatow. Oferowana przez Emitenta liczba typdw wykonczen jest wielokrotnie kluczowym czynnikiem
pozwalajacym na nawigzanie wspotpracy z klientem.

Transport

Za transport wytworzonych produktéw do klienta odpowiada Emitent. W zdecydowanej wiekszosci ustuga przewozowa jest
zlecana firmom kurierskim, a jedynie znikomg cze$¢é transportu Emitent realizuje we wtasnym zakresie, z wykorzystaniem
posiadanych srodkéw transportu.

Klient ponosi koszt dostawy zamdwienia na wskazany przez niego adres w kwocie przedstawionej przy uzgadnianiu ceny za
realizacje zlecenia. Kwota ta jest indywidualnie kalkulowana, przede wszystkim w zaleznosci od wymiardw i wagi
zamowionych wyrobdw. Koszt transportu dla klienta w przewazajgcej liczbie przypadkow jest wyszczegdlniony na fakturze,
stanowigc przychdd Emitenta.

6.1.3. WSKAZANIE WSZYSTKICH ZNACZACYCH NOWO WPROWADZONYCH PRODUKTOW LUB UStUG, ORAZ A TAKZE W
ZAKRESIE, W JAKIM FAKT OPRACOWANIA NOWYCH PRODUKTOW LUB UStUG ZOSTAt UJAWNIONY PUBLICZNIE, AKTUALNY
STAN PRAC

Po przeprowadzeniu analiz w zakresie mozliwosci dalszego rozwoju, Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do uruchomienia
kolejnych segmentdow produkcji w dziedzinie druku cyfrowego.

W trzecim kwartale 2015 roku Spétka rozpoczeta nowy projekt biznesowy, obejmujacy druk na réznych rodzajach tektur
oraz produkcje opakowan i standow. Po zakoriczeniu prac analitycznych oraz przeprowadzeniu badania rynku, Spodtka
podjeta decyzje o najmie dedykowanych pomieszczen produkcyjnych i rozpoczeciu produkcji. Pierwsze partie towaréw
zostaty sprzedane w czwartym kwartale 2015 roku.

Po zakorniczeniu analiz rynkowych, na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu 2015 roku, Spétka rozpoczeta prace
przygotowawcze do rozpoczecia dziatalnosci w segmencie etykiet drukowanych cyfrowo. W ich wyniku w czwartym kwartale
2015 roku rozpoczeto proces rekrutacyjny do dziatu etykiet oraz podjeto rozmowy z potencjalnymi dostawcami maszyn i
urzadzen.

W ciggu catego roku 2015 Spétka prowadzita rowniez prace nad przygotowywaniem i wdrazaniem do produkcji wyrobdéw
tekstylnych na nowych rodzajach tkanin, gtdwnie poliestrowych, o gramaturze i parametrach elastycznosci odmiennych od
dotychczas wykorzystywanych.
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Do wrzesnia 2015 roku Spoétka prowadzita dziatalnosé¢ w zakresie badan i rozwoju w niewielkim zakresie. Ze wzgledu na
rosngce znaczenie nowych technologii w swej dziatalnosci, Spotka utworzyta w pazdzierniku 2015 roku wtasny dziat badan i
rozwoju (B+R). Jest on odpowiedzialny za prowadzenie prac nad nowymi produktami i rozwigzaniami produkcyjnymi oraz
ich wdrazaniem do sprzedazy. Spétka oczekuje, ze wyniki tych dziatan beda prowadzity do wprowadzenia rozwigzan o
charakterze innowacyjnym. Réwnolegle, Spdétka bedzie kontynuowata dziatania zmierzajagce do zwiekszenia mocy
produkcyjnych.

6.1.4. STRUKTURA SPRZEDAZY

Strukture przychodow ze sprzedazy poszczegdlnych grup asortymentowych w rozbiciu na lata oraz kwartaty obrazuje
ponizsza tabela. Analizujac dynamiki poszczegdlnych pozycji nalezy wzig¢ pod uwage wymiennosé druku roll to roll z drukiem
ptaskim UV, do ktérych sg wykorzystywane te same maszyny.

Struktura sprzedazy Emitenta (w tys. zt)

Rodzaje ustug / produktéw 2014 2013 Zmiana
Druk roll to roll 19 108 14 879 28,4%
Druk ptaski UV 2953 2215 33,3%
Druk materiatéw tekstylnych 3292 962 242,2%
Pozostate produkty i ustugi 1567 1995 -21,5%
Transport 3121 2280 36,9%
Najem 0 0 0
Razem 30 041 22331 34,5%
Rodzaje ustug / |11l Q2015| 11 @ 2014 2™2™ |1 Q2015 11 Q2014| ZMAN3 Zmiana
rotflukt(')wg r;aracslta' co r;aracslta' co I-nara/ n-argta' co n-ar:zta' co HiQ’14/ | 1Q2015 1Q2014 | IQ’14/1Q
P 1 31 Lma1s 1 131 1 1s 15
Drukroll to roll 14982 1459 2,6% 9858 9155 7,7% 3816 4221 -9,6%
Druk ptaski UV 2963 2436  21,6% 1941 1641  183% 1047 920|  13,8%
Druk materiatéw
tekstylnych 4440 2570 72,8% 2810 1683 67,0% 1105 748 47,7%
P°+Z°?ta*e produkty i 1753 1093  60,4% 1158 638  81,5% 520 268|  94,0%
LISTIIO|
Transport 2927 2345 24,8% 1913 1462 30,8% 768 532 44,4%
Najem 224 0| 100,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Razem 27288 23040 18,4%| 17680 14579 21,3% 7 256 6 689 8,5%

Zrédto: Emitent

W trzech pierwszych kwartatach 2015 r. wiodgcym segmentem dziatalnosci, podobnie jak w roku 2013 i 2014, byt druk roll
to roll (druk na elastycznych, zwijanych nosnikach), ktérego udziat w tym okresie stanowit 54,9% wartosci przychodow ze
sprzedazy Spotki (w poréwnaniu do 66,6% w 2013 r. i 63,6% w 2014 r). Druk roll to roll odbywa sie w réznych technologiach,
w zaleznosci od oczekiwan klienta i wykorzystywanego nosnika.

Najwiekszy wzrost udziatu w sprzedazy na przestrzeni lat 2013-2015 dotyczyt druku na materiatach tekstylnych. W 2013 r.
udziat tego segmentu stanowit jedynie 4,3% przychoddw ze sprzedazy, podczas gdy w lll pierwszych kwartatach 2015 r. juz
16,3% (najwiekszy udziat po druku roll to roll).

Trzecim najwiekszym segmentem dziatalnosci Spotki w trzech pierwszych kwartatach 2015 r. byt druk ptaski UV, ktéry
wygenerowat w opisywanym okresie przychody ze sprzedazy na poziomie 2 963 tys. z1, tj. 0 21,6% wiecej niz w analogicznym
okresie 2014 r.

Poczawszy od Il kw. 2015 r., w zwigzku z nabyciem nieruchomosci zabudowanej i jej czesciowym najmem, Emitent
wyodrebnit w strukturze przychodéw ze sprzedazy osobng kategorie ,,Najem”.

6.1.5. STRATEGIA EMITENTA

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w bardzo szybko rozwijajgcej sie, wysoce konkurencyjnej branzy poligraficznej. Specjalizuje sie
w wytwarzaniu réznego rodzaju wielkoformatowych materiatéw reklamowych drukowanych w technologii inkjet, ktérych
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gama — dzieki postepujgcemu rozwojowi technologii w zakresie nosnikow i technik druku — szybko sie zwieksza. Emitent na
biezaco analizuje czynniki zewnetrzne, ktéore mogg mie¢ wpltyw na jego dziatalnos¢ i zdolnos¢ do realizacji planéw
strategicznych oraz podejmuje dziatania dostosowujace strategie dziatalnosci do wymagan rynku.

Zachodzace na rynku zmiany technologiczne oddziatujg na strategie rozwoju Spotki oraz wymuszajg szybkie wprowadzanie
pojawiajacych sie nowych produktéw i ustug, ktére spetniajg oczekiwania rynku. W szczegdlnosci analizowane sg nowe
produkty wytwarzane z wykorzystaniem elementéw technologii inkjet stosowanych juz w Spéifce do druku
wielkoformatowego. Rownolegle rozwazane jest rozwijanie produktéw i zdobywanie rynkdw w oparciu o rozwigzania
technologii druku inkjet dotychczas niewykorzystywanych przez Spotke.

Wprowadzenie nowych technologii produkcji jest zalezne od wynikdéw analiz w zakresie:

e oceny potencjatu nabywczego grup docelowych nowych produktdéw, tj. zainteresowania ze strony odbiorcéw
dotychczasowych oraz podmiotdw niebedacych dotychczas klientami Spoéfki,

e skali przychodéw mozliwej do osiggniecia z wprowadzenia nowych technologii,

e rentownosci mozliwej do osiggniecia z nowo wprowadzanych produktow,

e przewagi konkurencyjnej mozliwej do osiggniecia w stosunku do innych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku,

Kluczowymi dziataniami wykonawczymi strategii, ktérg Emitent stara sie konsekwentnie realizowaé, s3:

¢ inwestowanie w nowe technologie z obszaru druku wielkoformatowego, dajace mozliwo$¢ rozwijania gamy
oferowanych produktéw i ustug, w szczegdlnosci rodzajéw oraz nosnikow druku,

¢ systematyczne badanie atrakcyjnosci potencjalnych nowych linii produktowych innych niz druk wielkoformatowy,
zarowno w aspekcie popytu wsrdd dotychczasowych klientéw, jak i na nowych rynkach geograficznych lub
branzowych,

e wprowadzanie nowych produktéw w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku,

e systematyczne inwestowanie w park maszynowy, majgce na celu oferowanie najwyzszej europejskiej jakosci ustug
w oparciu o najnowsze dostepne urzadzenia poligraficzne,

e dywersyfikacja geograficzna sprzedazy,

¢ budowanie przewagi konkurencyjnej w oparciu o zapewnienie efektywnego, bezposredniego kontaktu
pracownikdéw Spétki z klientami (rozwdj dziatu sprzedazy),

e usprawnianie rozwigzan dajgcych mozliwos¢ optymalizacji czasu dostawy gotowego produktu do odbiorcy
finalnego,

e stata optymalizacja procesdw produkcyjnych.

6.2. OPIS GROWNYCH RYNKOW, NA KTORYCH EMITENT PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC, WRAZ Z OPISEM ZNACZACYCH
ZMIAN MAJACYCH WPLYW NA TE RYNKI OD MOMENTU OPUBLIKOWANIA OSTATNICH DWOCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

6.2.1. OPIS RYNKU

Emitent dostarcza swoje produkty i ustugi do podmiotéw dziatajgcych w réznych segmentach gospodarki. Z uwagi na
specyfike aktywnosci reklamowej poszczegdlnych segmentdw, najwieksze przychody generowane sg ze wspotpracy z branzg
finansowa, handlowa, motoryzacyjng i budowlang. Obstuga wielu firm z réznych gatezi gospodarki pozwala Spétce na
dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez minimalizuje sezonowos$¢ generowanych przychoddw.

Spotka dziata na szeroko pojetym rynku poligraficznym, w segmencie druku cyfrowego. Wedtug raportu ,,Rynek poligraficzny
i opakowan z nadrukiem w Polsce”, edycja pigta, 2015 wydanego przez Polskie Bractwo Kawalerow Gutenberga przy
wspotpracy z firmg doradczg KPMG (Raport PBKW) wartos¢ produkcji sprzedanej sektora poligraficznego w 2014 r. wyniosta
13,2 mld zt, co oznacza wzrost o ponad 6% w porownaniu z rokiem 2013. Jednym z kluczowych czynnikéw rozwoju
opisywanego sektora byta sprzedaz eksportowa (w 2014 r. wyeksportowano produkty i ustugi poligraficzne o wartosci 5,9
mld zt). Wysoka jakos¢ oferowanych ustug i produktow w potaczeniu ze stosunkowo niskimi kosztami pracy pozwala polskim
firmom poligraficznym skutecznie konkurowaé na rynku unijnym, a takze coraz czesciej po za nim. W latach 2010-2014
catkowity eksport produktéw przemystu poligraficznego zwiekszyt sie nominalnie o 50%. Najwiekszy udziat w eksporcie w
2014 r. miaty ksigzki, gazety, obrazki i inne wyroby przemystu poligraficznego (udziat na poziomie ok. 52%). Druga co do
wielkosci kategoria, opakowania papierowe i kartonowe, odpowiadata za 43%. Najmniejszg (udziat na poziomie ok. 5%), ale
jednoczesnie najdynamiczniej rozwijajaca sie kategorig byty etykiety.

Wedtug Raportu PBKW, w 2013 r. dziatato w Polsce 9.191 przedsiebiorstw poligraficznych. Firmy mikro (zatrudniajgce do 9
0s6b) stanowity az 92% wszystkich podmiotéw w tej branzy. Przedsiebiorstwa zatrudniajgce 50 i wiecej oséb (segment, do
ktérego zaliczany jest Emitent) stanowity jedynie 1,4% opisywanego rynku pod wzgledem liczby pracownikéw. W kolejnych
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latach spodziewany jest dalszy wzrost sprzedazy ustug poligraficznych, wedtug szacunkéw PBKW wartosc opisywanego rynku
w 2016 r. moze osiggna¢ wartos¢ 14,5 mld zt, tj. o 40,8% wiecej niz w roku 2013.

Biorgc pod uwage przychody i zatrudnienie, polski rynek poligraficzny jest zdecydowanie najwiekszy w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej wedtug Raportu PBKW. Odpowiada za 36% przychodéw sektora w regionie, ktére w 2013 r. wyniosty
8,1 mld euro. W tym samym roku udziat polskiego sektora poligraficznego w zatrudnieniu w Europie Srodkowo-Wschodniej
(tacznie 141 tys. osdb) wynidst 33%. Na tle catej Unii Europejskiej polski sektor poligraficzny zajmuje 8 miejsce (za Niemcami,
Wielka Brytania, Wtochami, Francjg, Hiszpania, Holandig i Belgig) pod wzgledem przychododw (3,5% wszystkich przychodow
generowanych przez przemyst poligraficzny w UE) i 6 miejsce (przed Belgig i Holandig w poréwnaniu do zestawienia wedtug
przychodow) pod wzgledem liczby zatrudnionych (6,3% udziat w UE).

Polska pozostaje jednym z krajow w Unii Europejskiej, w ktorym sektor poligraficzny rozwijat sie w ostatnich latach, zaréwno
pod wzgledem przychoddéw, jak i zatrudnienia. Wptyw na to miaty zardwno niskie koszty pracy, jak i wysoka jakos¢
produktéw i ustug, doceniana przez klientéw z innych panstw. W 2013 r. obroty przedsiebiorstw poligraficznych w naszym
kraju nieznacznie wzrosty, podczas gdy w wiekszosci panstw Unii Europejskiej widoczne byty wyrazne spadki. To samo
dotyczyto zatrudnienia —w 2013 r. wzrosto ono jedynie w Polsce (o0 5% w poréwnaniu z 2012 r.), na Litwie (5,6%), oraz totwie
(3,1%).

6.2.2. KONKURENCIJA

Rynek ustug poligraficznych jest silnie rozdrobniony. W Polsce dziata kilkaset podmiotow w tym kilkanascie podmiotdow,
ktére Spoétka uznaje za swojg bezposrednig konkurencje (wg wiedzy Spdtki nie ma podmiotdw, ktdre posiadatyby udziat
rynkowy powyzej 5%). Postrzeganie danego podmiotu jako bezposrednio konkurencyjnego Spétka opiera w szczegdlnosci
na spektrum oferowanych ustug, ich zakresie i skali dziatalnosci podmiotu. Podmioty te odréznia jednak od Spétki mniej
zdywersyfikowana baza klientéw (wieksza koncentracja na kilku kluczowych klientach).

W ocenie Spodtki, bioragc pod uwage zakres oferowanych produktéw i ustug oraz ich jakosé¢, do polskich gtéwnych
bezposrednich konkurentéw Emitenta mozna zaliczy¢: Opinion Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, Voigt Promotion Sp. z 0.0.
z siedzibag w Policach, Globart Print z siedzibg w Biatymstoku, Grupa Klonex Sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Krakowie oraz PrintxI|
Dystrybucja Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu. W odniesieniu do rynkéw europejskich do najwiekszej konkurencji Spotka
réwniez zalicza ww. podmioty oraz duze koncerny drukarskie, takie jak pixartprinting.it (Wtochy), flyeralarm.com (Niemcy)
oraz vistaprint.coml (podmiot Grupy Vistaprint, nalezgcy do grupy Cipress NV, notowanej na Nasdaq).

Spotka nie dysponuje opracowaniami wskazujgcymi na wielko$¢ posiadanych przez nig lub konkurentéw udziatéw
rynkowych.

6.3. W PRZYPADKU GDY NA INFORMACIJE PODANE ZGODNIE Z WYMOGAMI PKT 6.1. | 6.2. MIALY WPLYW CZYNNIKI
NADZWYCZAINE, NALEZY WSKAZAC TE CZYNNIKI

Do czynnikéw nadzwyczajnych, ktére miaty istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w okresie 2013-2014 objetym
historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu,
szczegllnie w zakresie rozwoju skali dziatalnosci, nalezy zaliczy¢:

e zwiekszenie powierzchni wykorzystywanej dla celéw dziatalnos$ci gospodarczej, w tym:
- wzrost powierzchni produkcyjnej poprzez rozbudowe hali przy ul. Rabczanskiej (wzrost z ok. 1.500 do ok.
2000 m? w 2013 roku) oraz wynajem dwdch hal przy ul. Jasielskiej (facznie 1.700 m? w 2014 i 2015 roku);
- wazrost powierzchni biurowej z ok. 300 do ok. 500 m?w 2014 roku;
e rozwdj parku maszynowego, w tym inwestycje zwigzane z zakupem kluczowych maszyn:
- Durst P10 do druku ptaskiego, szeroko$¢ do 2 m, ze znacznie lepszg jakos$cig oraz wiekszg szybkoscig druku
w stosunku do wczesniejszych urzadzen;
- EFI GS 3250 maszyna hybrydowa do druku rolowego i ptaskiego, szerokos¢ do 3,20 m;
- Mimaki DS (2 szt.) maszyna do druku na tekstyliach, szerokos¢ do 3,20 m;
- kalander Monti Antonio (3 szt.) — urzadzenie multifunkcyjne, wykorzystywane gtéwnie do druku w
technologii termosublimacji na tekstyliach;
- Kongsberg C64 — multifunkcyjny ploter CNC wycinajgco-frezujgco-tnacy;
e rozpoczecie druku na tkaninach;
¢ zakup nowej nieruchomosci na cele produkcyjno-biurowe w roku 2015 (nieruchomos$é o powierzchni ok. 3 ha,
zabudowana obiektami magazynowo-biurowymi).

Zarzagdowi Emitenta nie sg znane inne czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na informacje podane w punkcie 6.1 i 6.2
niniejszego Prospektu Emisyjnego.
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6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB
LICENCJ, UMOW PRZEMYStOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO OD NOWYCH PROCESOW
PRODUKCYJNYCH, JEZELI MA TO ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI LUB RENTOWNOSCI EMITENTA

Uzaleznienie od patentéw lub licencji

Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga patentdow i licencji, ktérych brak uniemozliwitby mu prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej lub wptywat na jego rentownosé.

Emitent posiada licencje na uzytkowanie oprogramowania komputerowego.
Uzaleznienie od uméw przemystowych, handlowych lub finansowych

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepujg uzaleznienia Emitenta od konkretnych umoéw przemystowych i
handlowych.

Emitent jest strong uméw kredytowych z Alior Bank S.A oraz z Bankiem Zachodnim WBK S.A., szczegétowo opisanych w
czesci lll pkt 22 niniejszego Prospektu, ktére sg zrodtem wspomagajacym finansowanie jego dziatalnosci. Wypowiedzenie
lub rozwigzanie tych uméw bedzie powodowacd koniecznosé uzyskania przez Emitenta nowych zrdédet finansowania, co moze
mie¢ wptyw na ciggtos¢ dziatalnosci Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Uzaleznienie od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od nowych proceséw produkcyjnych.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Emitent nie przeprowadzat badai majgcych na celu okreslenie jego pozycji na rynku krajowym, ani nie sg mu znane wyniki
takich badani. Emitent oceniajac swojg pozycje konkurencyjng i rynek, na ktérym prowadzi dziatalnos¢, opiera sie na
nastepujacych artykutach/ zrédtach:

e Raport ,Rynek poligraficzny i opakowan z nadrukiem w Polsce”, edycja pigta, 2015, Polskie Bractwo Kawalerow
Gutenberga, KPMG dostepny na  http://www.bractwogutenberga.pl/bg/raport-rynek-poligrafic/rynek-
poligraficzny-w-p/4089,quotRYNEK-POLIGRAFICZNY-W-POLSCEquot-wersje-elektroniczne-raportu-w-pdf.html

Informacje pochodzace z wyzej wymienionych zrédet zewnetrznych zostaty doktadnie powtdrzone, oraz w stopniu, w jakim
Emitent jest tego swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie przytoczonych wyzej artykutéw, nie zostaty pominiete
zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzaty w btad.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALEZY EMITENT

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie nalezy do zadnej grupy kapitatowej ani sam nie tworzy grupy kapitatowe;j.

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Emitent nie posiada zadnego podmiotu zaleznego.
8. SRODKI TRWALE

8.1. OPIS ZAGADNIEN | WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA
WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA SRODKOW TRWALYCH

Prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta zwigzane jest z koniecznoscig posiadania stosownych pozwolen na korzystanie ze
srodowiska, w szczegdlnosci na wytwarzanie odpaddéw, w tym odpaddw niebezpiecznych oraz wprowadzanie gazéow i pytdw
do powietrza.

Z uwagi na wytwarzane odpady w zakfadzie produkcyjnym, Emitent uzyskat w dniu 28 lutego 2013 r. decyzje Prezydenta
Miasta Poznania — pozwolenie na wytwarzanie odpaddéw, wazne do 28 lutego 2023 r. Ponadto Emitent wystgpit z wnioskiem
o wydanie pozwolenia na wprowadzanie gazéw i pytéw do powietrza i oczekuje na rozpatrzenie wniosku.

Spétka przedstawia Marszatkowi Wojewddztwa Wielkopolskiego zbiorcze zestawienia danych o rodzajach, ilosci i sposobie
gospodarowania wytworzonymi odpadami, prowadzi ewidencje odpaddéw przy uzyciu kart ewidencji i kart przekazania
odpaddéw, ktére otrzymuje od podmiotdw zajmujacych sie ich zbieraniem i recyklingiem, posiadajacych stosowne
pozwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarki odpadami i ich transportu.
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W pozostatym zakresie w odniesieniu do Emitenta brak jest jakichkolwiek zagadnien lub wymogéw zwigzanych z ochrong
srodowiska ktore moga miec istotny wptyw na jego dziatalnos¢ i na wykorzystywanie przez Spotke rzeczowych aktywow
trwatych.

9. PRZEGLAD SYTUACIJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

Ocena sytuacji finansowej Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie historycznych danych finansowych Emitenta, na
ktére sktadajg sie zbadane przez Biegtego Rewidenta sprawozdania finansowe za lata 2013-2014 oraz na podstawie
srodrocznych sprawozdan Emitenta za okres 01.01.2015-31.03.2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 01.01.2014-
31.03.2014, za okres 01.04.2015-30.06.2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 01.04.2014-30.06.2014 i za okres
01.07.2015-30.09.2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 01.07.2014-30.09.2014.

Historyczne Informacje Finansowe za lata 2013-2014 obejmujg sprawozdania finansowe Emitenta za lata obrotowe
konczgce sie 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2014 roku i zostaty sporzadzone zgodnie z Polskim Standardami
Rachunkowosci. Sprawozdania finansowe zamieszczone w Prospekcie zostaty zaprezentowane w formie zgodnej z tg, jaka
zostanie przyjeta w sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2015 r.

Srédroczne sprawozdania Emitenta za okres 01.01.2015-31.03.2015 oraz dane poréwnywalne za okres 01.01.2014-
31.03.2014, za okres 01.04.2015-30.06.2015 oraz dane pordwnywalne za okres 01.04.2014-30.06.2014 i za okres
01.07.2015-30.09.2015 wraz z danymi porownywalnymi za okres 01.07.2014-30.09.2014. nie podlegaty badaniu przez

biegtego rewidenta.

9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Przychody ze sprzedazy i wskazniki rentownosci Emitenta

Wybrane dane finansowe i wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy (w tys. z1) 30017 22 331
Zysk (strata) na dziat. operacyjnej (w tys. zt) 3082 958
Zysk (strata) brutto (w tys. zt) 2916 730
Zysk (strata) netto (w tys. z1) 2271 596
Aktywa ogétem (w tys. zt) 15378 10028
Kapitat wtasny (w tys. zt) 5830 3559
Rentownos$é operacyjna 10,3% 4,3%
Rentownos¢ brutto 9,7% 3,3%
Rentownos¢ netto 7,6% 2,7%
Rentownosé aktywow 14,8% 5,9%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 39,0% 16,8%
-l Q -l Q I-nQ I-nQ
Wyszczegélnienie 2015 2014 2015 2014 1Q2015 | 1Q2014
narastajac | narastajac | narastaja | narastajg

Przychody netto ze sprzedazy (w tys. z1) 27 137 23041 17 680 14 580 7 256 6 690
Zysk (strata) na dziat. operacyjnej (w tys. zt) 3480 2 559 2 366 1536 615 470
Zysk (strata) brutto (w tys. zt) 3390 2515 2488 1515 514 466
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 2 845 2354 2 206 1407 437 412
Aktywa ogétem (w tys. zi) 23522 16662 | 22614 14 736 16 621 11 200
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-1nQ -1nQ -1Q I-1Q
Wyszczegélnienie 2015 2014 2015 2014 1Q2015 | 1Q2014
narastajac | narastajac | narastajg | narastaja
Kapitat wtasny (w tys. zt) 9074 6226 8036 5409 6 648 4414
Rentownos¢ operacyjna 12,8% 11,1% 13,4% 10,5% 8,5% 7,0%
Rentownos¢ brutto 12,5% 10,9% 14,1% 10,4% 7,1% 7,0%
Rentownos¢ netto 10,5% 10,2% 12,5% 9,7% 6,0% 6,2%
Rentownosé aktywow 12,1% 14,1% 9,8% 9,5% 2,6% 3,7%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 31,4% 37,8% 27,5% 26,0% 6,6% 9,3%

Zrédto: Emitent
Zasady wyliczania wskaznikéw:

- Rentownos¢ operacyjna, brutto, netto — stosunek odpowiednich wielkosci zysku operacyjnego, zysku brutto lub
zysku netto za dany okres do przychodow netto ze sprzedazy za dany okres,

- Rentownos¢ aktywow (ROA) — zysk netto za dany okres do stanu aktywow na koniec danego okresu,

- Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) — zysk netto za dany okres do stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego
okresu.

Przychody netto ze sprzedazy Spotki wyniosty w 2014 r. 30 017 tys. zt i byty o ponad 34% wieksze niz w roku 2013. Opisywany
wzrost sprzedazy wynikat przede wszystkim ze wzrostu sprzedazy w segmencie druku roll to roll oraz druku na tekstyliach.
Gtéwnymi odbiorcami Emitenta w 2014 r. byli klienci z Polski i innych krajow UE.

Spétka wypracowata w 2014 r. zysk netto na poziomie 2 271 tys. zt, tj. az o 1 675 tys. zt wiecej, niz w roku 2013. Wraz ze
wzrostem poziomu sprzedazy i zysku Spotki, w 2014 r. poprawie ulegty wskazniki rentownosci na wszystkich poziomach
rachunku zyskéw i strat. Rentownos¢ operacyjna Spétki wzrosta z poziomu 4,3% w roku 2013 do 10,3% w roku 2014, a
rentownosé netto z poziomu 2,7% do 9,6%. Znaczny wzrost osigganych wynikéw i przyrost rentownosci w 2014 r. wynikaty
przede wszystkim z efektu skali, tj. wiekszego wykorzystania przez Spétke diwigni operacyjnej, czyli zwiekszenia skali
dziatalnosci przy jednoczesnym utrzymaniu relatywnie niskiej bazy kosztowej i kapitatowej (w tym spadku dwdéch gtéwnych
kategorii kosztéw, tj. materiatow i energii oraz kosztow ustug obcych jako odsetka osigganych przychodow ze sprzedazy).
Kluczowe dla osiggniecia efektu skali byto zakonczenie wdrazania inwestycji w maszyny i urzgdzenia zrealizowanych w 2013
i na poczatku 2014 roku, jak i dalsze aktywne pozyskiwanie klientéw na nowych rynkach zbytu. Do dynamicznego wzrostu
przychoddw i wynikéw Spotki przyczynita sie réwniez dobra koniunktura rynkowa, pozwalajaca docelowym odbiorcom
Spotki przeznaczyé znaczace srodki na budzety marketingowe i promocyjne. Rentownos$¢ aktywdw Spoétki wyniosta w roku
2014 r. 14,8% w porownaniu do 5,9% w roku 2013, natomiast rentownos¢ kapitatu wtasnego osiggneta poziom 39,0% w
poréwnaniu do 16,8% w roku 2013.

W pierwszym kwartale 2015 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 7 256 tys. zt w poréwnaniu do
6 690 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. (wzrost o 8,5%). Najwiekszy wzrost wolumenu sprzedazy w opisywanym okresie
dotyczyt segmentu druku na tkaninach, co jest efektem coraz wiekszej popularnosci tego nosnika w dziataniach reklamowych
i promocyjnych na wiekszosci rynkéw UE.

W pierwszym kwartale 2015 r. rentownos$¢ operacyjna Spotki wyniosta 8,5% w poréwnaniu do 7,0% w pierwszym kwartale
2014 r. Rentownos¢ netto Spotki w omawianym okresie nieznacznie obnizyta sie z poziomu 6,2% w pierwszym kwartale 2014
r. do poziomu 6,0% w pierwszym kwartale 2015 r. Obnizenie omawianego wskaznika wynikato przede wszystkim z wyzszych
kosztéw finansowych w pierwszym kwartale 2015 r., bedacych wynikiem wyzszego poziomu zadtuzenia. Niewielkiemu
obnizeniu w opisywanym okresie ulegty rowniez wskazniki rentownosci aktywow i kapitatu wiasnego.

W okresie dwdch pierwszych kwartatow 2015 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 17 680 tys. zt w
poréwnaniu do 14 580 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. wzrost o 21,3%. Najwiekszy procentowy wzrost w
opisywanym okresie dotyczyt kategorii pozostatych produktow i ustug. Najwiekszy wzrost wolumenu sprzedazy Spétka
osiggneta w segmencie druku materiatéw tekstylnych, ktorych sprzedaz wzrosta w dwéch pierwszych kwartatach 2015 r. o
1.127 tys. zt, tj. 0 67,0%, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r.

W okresie dwodch pierwszych kwartatéw 2015 r. (w porédwnaniu do analogicznego okresu 2014 r.) Spétka poprawita wskazniki
rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. Rentownos¢ operacyjna w opisywanym okresie osiggneta
rekordowy dotychczas poziom i wyniosta 13,4% w pordownaniu do 10,5% w dwodch pierwszych kwartatach 2014 r.
Rentownosc¢ netto Spoétki w okresie dwdch pierwszych kwartatow 2015 r. wyniosta 12,5% w poréwnaniu do 9,7% w takim
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samym okresie 2014 r. Rentownos¢ aktywow oraz kapitatu wtasnego w dwadch pierwszych kwartatach 2015 r. wyniosta
odpowiednio 9,8% i 27,5%, tj. nieznacznie wiecej niz w analogicznym okresie 2014 r.

W trzech pierwszych kwartatach 2015 r. Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 27 137 tys. zt w
poréwnaniu do 23 041 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tym samym odnotowujac wzrost na poziomie 17,8%.
Wiodgcym segmentem dziatalnosci (ze sprzedazg na poziomie 14 982 tys. zt), podobnie jak w poprzednich okresach, byt druk
roll to roll (druk na elastycznych, zwijanych nosnikach), ktérego udziat w okresie trzech pierwszych kwartatéw 2015 r.
stanowit 54,9% wartosci catkowitych przychoddéw ze sprzedazy Spotki. Najwiekszy zaréwno procentowy jak i wolumenowy
wzrost sprzedaz w opisywanym okresie dotyczyt kategorii druku materiatéw tekstylnych, ktérych sprzedaz wzrosta w trzech
pierwszych kwartatach 2015 r. o 1.870 tys. zi, tj. 0 72,8%, w porodwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. Ze wzgledu na
rosnacy istotnos¢ segmentu druku na tkaninach zostat on wyodrebniony z kategorii roll to roll i prezentowany jest osobno.
Wysoka dynamika sprzedazy druku na tekstyliach to przede wszystkim efekt ciggle powiekszajgcego sie zainteresowania
ofertg produktowa opartg o druk w technologii sublimacji na tkaninach, jako nosnikach znajdujgcych coraz to nowe
zastosowania.

W trzech pierwszych kwartatach 2015 r. (w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r.) Spétka poprawita wskazniki
rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. Rentownos¢ operacyjna w opisywanym okresie osiggneta
poziom 12,8% w poréwnaniu do 11,1% w trzech pierwszych kwartatach 2014 r., a rentownos¢ netto Spotki wyniosta 10,5%
w poréwnaniu do 10,2% w analogicznym okresie 2014 r. Rentownos¢ aktywéw oraz kapitatu wiasnego po trzech pierwszych
kwartatach 2015 r. ulegta pogorszeniu i wyniosta odpowiednio 12,1% i 31,4% w poréwnaniu do 14,1% i 37,8% w
analogicznym okresie 2014 r. Spadek wartosci opisywanych wskaznikéw wynikat z nieproporcjonalnie wiekszego wzrostu
wartosci aktywdw oraz kapitatu wtasnego na przestrzeni opisywanego okresu w poréwnaniu do wzrostu zysku netto Spétki.
Wzrost wartosci kapitatu wtasnego wynikat przede wszystkim z przeznaczenia zysku z roku 2014 na kapitat zapasowy oraz z
dokonanego podwyzszenia kapitatu, co tgcznie zwiekszyto wartos¢ kapitatow witasnych o prawie 30% na koniec wrzesnia
2015 r. w poréwnaniu do wrzesnia 2014 r.

Struktura aktywow Emitenta

Aktywa Emitenta (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Aktywa trwate 9618 5658
Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy 1778 2014
Rzeczowe aktywa trwate 7 697 3477
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 143 166
Aktywa obrotowe 5760 4371
Zapasy 965 393
Naleznosci krétkoterminowe 3797 3555
Inwestycje krotkoterminowe 930 341
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 68 82
Aktywa razem 15378 10 028

Wyszczegdlnienie 111Q 2015 111Q2014 11Q 2015 11Q 2014 1Q 2015 1Q2014
Aktywa trwate 14917 9727 13 617 8 050 9634 5302
Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy 1688 1701 1659 1802 1719 1908
Rzeczowe aktywa trwate 13 047 7 881 11812 6221 7 842 3367
r'fi:i‘ﬁr;:;';gv"zg rozliczenia 178 145 143 27 74 27
Aktywa obrotowe 8 605 6934 8998 6 685 6 986 5898
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Wyszczegdlnienie 111Q 2015 Q2014 11Q 2015 11Q 2014 1Q 2015 1Q 2014
Zapasy 1201 646 1372 579 1358 395
Naleznosci krétkoterminowe 6 280 5343 6433 5467 4472 4908
Inwestycje krétkoterminowe 664 881 1122 570 1049 586
r';r; tdkzc’;;::'sr;c\’h‘f;e rozliczenia 461 64 70 68 108 10
Aktywa razem 23522 16 662 22614 14736 16 621 11 200
Zrédto: Emitent
Struktura pasywéw Emitenta
Pasywa Emitenta (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2014 2013

Kapitat wtasny 5830 3559
Kapitat podstawowy 3516 3516
Kapitat zapasowy 630 33
Pozostate kapitaty rezerwowe 816 816
Zysk (strat) z lat ubiegtych -1403 | -1403
Zysk (strat) netto 2271 596
Rezerwy na zobowigzania 374 163
Zobowigzania dtugoterminowe 3627 1282
Zobowigzania krétkoterminowe 5547 5025
Kapitaty wtasne i obce razem 15378 | 10028

Wyszczegdlnienie 111Q 2015 111Q 2014 11Q 2015 11Q 2014 1Q 2015 1Q2014
Kapitat wtasny 9074 6226 8036 5409 6 648 4414
Kapitat podstawowy 3618 3516 3516 3516 3516 3516
Kapitat zapasowy 1795 33 1497 33 33 33
Pozostate kapitaty rezerwowe 816 816 816 816 816 816
Zysk (strat) z lat ubiegtych 0 -494 0 -363 1846 -363
Zysk (strat) netto 2 845 2354 2 206 1407 437 412
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 449 10436 14 579 9326 9973 6 786
Rezerwy na zobowigzania 434 153 374 0 174 0
Zobowigzania dtugoterminowe 6208 4012 6 054 3442 3152 1222
Zobowigzania krétkoterminowe 7 807 6271 8151 5884 6 647 5564
Kapitaty wtasne i obce razem 23522 16 662 22614 14 736 16 621 11 200

Zrédto: Emitent
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Wartosc aktywow Spoétki wyniosta na koniec czerwca 2015 r. 22 614 tys. zt i byta 0 125,5% wyzsza w stosunku do 31 grudnia
2013 r.i047,7% wyzsza w stosunku do korica grudnia 2014 r. Znaczacy wzrost wartosci aktywdw na koniec czerwca 2015 .
w poréwnaniu do poprzednich okresdw spowodowany byt m.in. zakupem w drugim kwartale 2015 r. prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci, na ktérej Spotka planuje wybudowac swojg nowg siedzibe oraz hale produkcyjne. Wartos¢
srodkéw trwatych w budowie na koniec czerwca 2015 r. wyniosta 4 681 tys. zt, podczas gdy na koniec grudnia 2014 r. wartos¢
ta wynosita zero. Na koniec wrzesnia 2015 r. wartos$¢ aktywdw Emitenta wyniosta 23 552 tys. zf, tj. o 4,0% wiecej niz na
koniec czerwca 2015 r. Struktura aktywow na koniec trzeciego kwartatu 2015 r. nie ulegta istotnym zmianom w poréwnaniu
do pierwszego poétrocza 2015 r., a najistotniejszym skfadnikiem posiadanego przez Spotke majatku byty aktywa trwate,
stanowigce 63,4% sumy bilansowej (w poréwnaniu do 60,2% na koniec czerwca 2015 r.) z czego rzeczowe aktywa (w tym
maszyny i urzadzenia drukarskie wykorzystywane w procesach produkcyjnych) stanowity 55,5% wszystkich posiadanych
aktywow (w poréwnaniu do 52,2% na koniec czerwca 2015 r.).

Aktywa obrotowe stanowity na koniec czerwca 2015 r. 39,8% wszystkich aktywdw Spotki w porédwnaniu do 45,4% koniec
drugiego kwartatu 2014 r. Obnizenie udziatu aktywdéw obrotowych byto zwigzane ze znaczacym wzrostem wartosci
rzeczowych aktywow trwatych (o 69,1%) przy mniejszym przyroscie aktywow obrotowych (o 34,6%). Najwiekszym
sktadnikiem aktywoéw obrotowych na koniec czerwca 2015 r. byty naleznosci krotkoterminowe, ktdre stanowity 71,5%
opisywanej klasy aktywow i 28,4% wszystkich aktywdw Emitenta. Na koniec wrze$nia 2015 r. udziat aktywow obrotowych
Spotki ulegt dalszemu, nieznacznemu obnizeniu i osiggnat poziom 36,6%. Najwieksza zmiana na przestrzeni opisywanego
okresu trzech miesiecy dotyczyta spadku wartosci pozycji inwestycji krétkoterminowych o 458,2 tys. zt.

Wzrost stanu naleznosci krotkoterminowych na koniec pierwszego i drugiego kwartatu 2015 roku w stosunku do stanu na
koniec 2014 roku byt przede wszystkim nastepstwem sezonowosci sprzedazy — ze wzgledu na coroczne wygaszanie
aktywnosci sprzedazowej i produkcyjnej okoto potowy grudnia, stan naleznosci na koniec roku jest zawsze istotnie nizszy,
niz w trakcie roku obrotowego. Drugg z przyczyn byly zmiany w stosowanej przez Spétke polityce udzielania kredytéw
kupieckich, zgodnie z ktérymi czesci najwiekszych klientéw zostaty wydtuzone terminy ptatnosci. Na koniec wrzesnia 2015
r. (w poréwnaniu do czerwca 2015 r.) wartos¢ naleznosci krotkoterminowych Emitenta nieznacznie spadta (o 2,4%) i
osiggneta poziom 6 280 tys. zt.

Spétka finansuje swojg dziatalno$¢ zarowno kapitatami wtasnymi (w tym gtéwnie kapitatem podstawowym), jak rowniez
korzystajac z finansowania dtuznego, gtéwnie w postaci leasingu (leasing dotyczy maszyn drukarskich wykorzystywanych w
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci). Na koniec drugiego kwartatu 2015 r. kapitaty witasne Emitenta finansowaty ok.
35,5% posiadanych przez Spdtke aktywoéw (w poréwnaniu do 37,9% na koniec grudnia 2014 r. i 36,7% na koniec czerwca
2014 r.). Na koniec wrzesnia 2015 r. kapitaty wtasne stanowity 38,6% sumy bilansowej.

Najwiekszym sktadnikiem pasywdw na koniec czerwca 2015 r. byty zobowigzania krétkoterminowe, stanowity 36,0% sumy
bilansowej, w tym gtdwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Na koniec wrzesnia 2015 r. poziom zobowigzan
krotkoterminowych (w stosunku do czerwca 2015 r.) nieznacznie spadt (o 344 tys. zt) i wynidst 7 807 tys. zt). Ze wzgledu na
zawarte przez Spétke w drugiej potowie 2015 r. umowy kredytowe, w kolejnych okresach, wiekszos¢ zobowigzan z tytutu
leasingu bedzie systematycznie zamieniana na finansowanie w postaci kredytéw bankowych.

Wskazniki rotacji Emitenta

Wskazniki rotacji Emitenta (w dniach)

Wyszczegdlnienie 2"(::3_’ 2"(;:3 11Q2015 |11Q2014 | 1Q2015 | 1Q2014 2014 2013
Cykl rotacji naleznosci 62 63 65 67 55 66 46 58
Cykl rotacji zapaséw 12 8 14 7 17 5 12 6
Cykl rotacji zobowigzan b.d.* b.d.* b.d.* b.d.* b.d.* b.d.* 33 43

Zrédto: Emitent

* W sprawozdaniach kwartalnych Spétka nie podaje wartosci zobowiqgzari krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, sq one zgrupowane
z zobowigzaniami z innych tytutéw w pozycji ,Zobowiqgzania krotkoterminowe”

Zasady wyliczania wskaznikéw:

- Cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci krotkoterminowych na koniec danego okresu do przychodow
netto ze sprzedazy za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

- Cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasow na koniec danego okresu do przychodow netto ze sprzedazy za dany
okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,
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- Cykl rotacji zobowiqzarn — stosunek stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytufu dostaw i ustug na koniec danego
okresu do przychodow netto ze sprzedazy w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie.

W dwodch pierwszych kwartatach 2015 r. Spétka nieznacznie poprawita $ciggalnos¢ naleznosci w pordwnaniu do
analogicznego okresu w roku 2014. Sredni czas odzyskiwania naleznoéci w opisywanym okresie wynidst 65 dni w poréwnaniu
do 67 dni w dwdch pierwszych kwartatach 2014 r. Poprawa opisywanego wskaznika byta mozliwa dzieki systematycznemu
monitorowaniu naleznosci od kontrahentéw i realizacji nowych zlecen tylko wobec podmiotéw, ktdre na biezgco wywigzujg
sie ze swoich zobowigzan ptfatniczych. W catym okresie od stycznia do korica wrzesnia 2015 r. sredni czas odzyskiwania
naleznosci przez Spotke wynosit 62 dni, tj. o jeden dzien krdcej niz w analogicznym okresie 2014 r. W catym roku 2014 Sredni
okres sciggalnosci naleznosci wynosit 46 dni wobec 58 dni w roku 2013. W obu opisywanych latach cykl rotacji naleznosci
byt dtuzszy niz czas, w ktorym Spotka regulowata swoje zobowigzania (33 i 43 dni odpowiednio w roku 2014 i 2013).

Wskaznik rotacji zapasdw w pierwszych dwéch kwartatach 2015 r. wynidst 14 dni i byt dwukrotnie wyzszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2014 r. Wzrost wartosci opisywanego wskaznika wynikat przede wszystkim z koniecznosci
dokonywania przez Spotke wiekszych (niz w poprzednich okresach) pojedynczych zakupdw materiatéw wykorzystywanych
w procesie produkcyjnym w celu utrzymania atrakcyjnych cen nabycia. W catym okresie od stycznia do konca wrzesnia 2015
r. Sredni czas rotacji zapaséw wynosit 12 dni, tj. o 4 dni krécej niz w analogicznym okresie 2014 r.

Wskazniki ptynnosci Emitenta

Wskazniki ptynnosci Emitenta

Wyszczegdlnienie 111Q 2015 |I11Q2014 [11Q2015 (11Q2014 | 1Q2015 | 1Q2014 2014 2013
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,0 0,9
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,9 1,0 0,9 1,0 0,8 1,0 0,9 0,8

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

- Wskaznik ptynnosci biezqcej — stosunek stanu aktywdw obrotowych do stanu zobowigzan krétkoterminowych na
koniec danego okresu; obrazuje zdolnosc firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywow
biezgcych. Optymalny wartos¢ wskaznika miesci sie w przedziale 1,2-2,0.

- Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek stanu aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe do stanu zobowiqzan krotkoterminowych na koniec okresu; obrazuje zdolnosc
zgromadzenia w krétkim czasie srodkow pienieznych na pokrycie zobowigzarn o wysokim stopniu wymagalnosci.
Optymalny wartos¢ wskaznika miesci sie w przedziale 1,0-1,2.

Ptynnosc¢ Spotki w analizowanych okresach utrzymywata sie na stabilnym poziomie. Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec
drugiego i trzeciego kwartatu 2015 r. wynidst 1,1 i nie zmienit sie w stosunku do analogicznych okreséw 2014 r. oraz ulegt
niewielkiej poprawie na tle wynikdéw za caty 2014 i 2013 r. Ptynnos$¢ szybka Spotki na koniec drugiego i trzeciego kwartatu
2015 r. nieznacznie sie pogorszyta w stosunku do analogicznych okresow 2014 r. (spadek z poziomu 1,0 do 0,9), ale w dalszym
ciggu nie odbiegata istotnie od wartosci opisywanego wskaznika dla catego 2014 i 2013 roku.
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Wskazniki zadtuzenia Emitenta

Wskazniki zadtuzenia Emitenta

Wyszczegdlnienie 111 Q 2015 |1l Q2014 |11Q 2015 (I1Q2014 | 1Q2015 | 1Q2014 2014 2013
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Wskaznik z.adiuzenla 03 0,2 03 0,2 0,2 01 0,2 0,1
dtugoterminowego
Wskaznik zadtuzenia kapitatu 16 17 18 17 15 15 16 18
wtasnego
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami 0,4 0,4 04 04 0,4 0,4 04 04

wtasnymi

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaZnikdow:

- WskaZnik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowiqzan krotko- i dtugoterminowych do aktywdw ogdétem; obrazuje
udziat zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci spotki,

- Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego — relacja zobowiqgzanr dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywow;
okresla udziat zobowiqgzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci,

- WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogdtem do kapitatow wtasnych,

- WskaZnik pokrycia majqtku kapitatami wtasnymi — stosunek kapitatow wtasnych do aktywdéw ogdtem; przedstawia
udziat srodkow witasnych w finansowaniu dziatalnosci.

Podobnie jak sytuacja ptynnosciowa Spétki, struktura finansowania posiadanych przez Emitenta aktywow na przestrzeni
analizowanego okresu nie podlegata istothym zmianom. Zobowigzania ogétem Spétki (z pominieciem rezerw) stanowity na
koniec kazdego z analizowanych okreséw ok. 60% sumy bilansowej. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego na koniec
czerwca 2015 r. wynidst 1,8, a na koniec wrze$nia 2015 r. 1,6 w porédwnaniu do 1,6 na koniec grudnia 2014 r. i 1,7 na koniec
czerwca 2014 r. Wsréd zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci Emitenta dominuje leasing, jednak ze wzgledu na
zawarte w drugiej potowie 2015 r. umowy kredytowe w kolejnych okresach bedzie to kredyt bankowy.

9.2. WYNIK OPERACYINY

9.2.1. INFORMACIJE DOTYCZACE ISTOTNYCH CZYNNIKOW, W TYM ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH LUB SPORADYCZNYCH LUB
NOWYCH ROZWIAZAN, MAJACYCH ISTOTNY WPtYW NA WYNIKI DZIAtALNOSClI OPERACYJNEJ WRAZ ZE WSKAZANIEM
STOPNIA, W JAKIM MIALY ONE WPLYW NA TEN WYNIK

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wystgpity ponizej wymienione istotne czynniki, w tym zdarzenia
o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na wyniki finansowe osiggniete w latach 2013 i 2014.

Co nalezy podkresli¢, kluczowe dla rozwoju dziatalnosci Emitenta byly systematycznie realizowane inwestycje w nowe
maszyny i urzgdzenia, ktére — dzieki kilkukrotnie wyzszej wydajnosci i istotnie wyzszej jakosci produktow finalnych —
pozwolity w latach 2012-2014 zwiekszy¢ przychody ze sprzedazy blisko dwukrotnie, tj. z 16,5 do 30,0 min zt. Dzieki
znaczgcemu wzrostowi przychoddw, przy systematycznej kontroli kosztdw statych, Spotka zwiekszyta rdwniez rentownosé,
ktéra na poziomie operacyjnym wzrosta w latach 2012-2014 z 6,6 do 10,3%.

W 2013 r.:

e zakup kilkunastu urzadzen, w tym:

0 kilku urzadzen do utworzonego dziatu obrébki materiatéw tekstylnych, co pozwolito poszerzy¢ oferte o
nowe produkty, jak réwniez udoskonali¢ oferte w zakresie ustug dotychczas oferowanych,

0 maszyny Uvistar 1l 5032 o szerokosci druku 5m, dzieki ktorej mozliwe byto m. in. unowoczesnienie i
zmodernizowanie linii produkcyjnej do wydrukéw ptaskich UV oraz roll to roll,

0 urzadzenia sterowanego numerycznie (CNC) - plotera frezujgco-tngcego do obrdbki finalnej materiatéw
ptaskich, co przyczynito sie do zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych dziatu obrébki finalnej w zakresie
materiatéw ptaskich oraz zasadniczego polepszenia jakosci tego typu obrébki,

0 dodatkowego urzadzenia zgrzewajacego do obrébki materiatéw PCV drukowanych w technologii roll to
roll, co pozwolito na zwiekszenie mocy produkcyjnych w technologii UV,
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e zwiekszenie zatrudnienia z 75 do 102 oséb na koniec roku, z czego duza cze$é z nowo zatrudnionych osdb to
specjalisci z doswiadczeniem w zakresie produkcji realizowanej przez Spotke (zatrudnienie srednioroczne wyniosto
93 osoby),

e rozbudowa dziatu handlowego i rozpoczecie swiadczenia ustug na rynku skandynawskim i w Wielkiej Brytanii,

e utworzenie rezerw (na skutek zmiany niektérych stosowanych przez Spétke standardéw rachunkowosci) w wyniku
procesu przeksztatcenia Emitenta ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng. Wartosé
utworzonych rezerw obcigzyta w catosci wyniki finansowe Emitenta w 2013 r.

e sprzedaz czesci uzywanych urzgdzen ponizej wartosci bilansowej. Strata Emitenta z tego tytutu wyniosta 622,9 tys.
zt,

¢ rozliczenie dotacji uzyskanej w roku 2010 na zakup dwdch maszyn w tacznej wysokosci 1,2 min zt.

W2014r.:

e zakup kilkunastu urzadzen, w tym:

— urzadzen EFIl Vutek GS 3250 oraz DURST P10-200 6c¢, stuzgcych do druku wielkoformatowego ptaskiego i
roll to roll z utrwalaniem w technologii UV, co m. in. przyczynito sie do unowoczesnienia i zmodernizowania
linii produkcyjnej do wydrukéw ptaskich UV,

— urzadzenia Kongsberg C64, stuzgcego do automatyzacji czesci proceséow produkcyjnych w dziale obrébki
materiatéw tekstylnych (maszyna pozwolita na zwiekszenie mocy produkcyjnych w zakresie frezowania
ciecia i bigowania),

— urzadzenia typu kalander z firmy Monti Antonio,

—  kilku urzadzen Mimaki do druku na tekstyliach (maszyny te pozwolity na zwiekszenie mozliwosci
produkcyjnych w dziale druku materiatéw tekstylnych oraz znaczgco wptynety na podniesienie jakosci
produktéw finalnych)

e usprawnienie procesu zwigzanego z realizacjg zamodwien,

e zakup sprzetu komputerowego oraz wyposazenia biura,

e zwiekszenie zatrudnienia ze 102 do 150 osdb na koniec roku (zatrudnienie sSrednioroczne wyniosto 125 osdb),
e zwiekszenie odpisu aktualizujgcego dot. Swiadczen pracowniczych w tgcznej wysokosci o ok. 150 tys. zt.

W 2015r.:

¢ nabycie nieruchomosci produkcyjnej o powierzchni ca. 3 ha,

e podjecie decyzji o rozpoczeciu dziatalnosci w segmencie opakowan kartonowych i standdw,

e zakup nowych maszyn drukarskich,

*  najem nowej powierzchni produkcyjnej na potrzeby wykarczalni (ca. 600 m2),

e rozpoczecie druku na nowych rodzajach tkanin,

e pozyskanie finansowania bankowego na rozwdj dziatalnosci, w tym na zakup nieruchomosci oraz maszyn i
urzadzen.

Poza wskazanymi powyzej, nie wystgpity w Spoétce istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne, ani tez
nowe rozwigzania majace istotny wptyw na wyniki jej dziatalnos$ci operacyjne;j.

9.2.2. OMOWIENIE PRZYCZYN ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB PRZYCHODACH NETTO EMITENTA W
SYTUACII, GDY SPRAWOZDANIA FINANSOWE WYKAZUJA TAKIE ZMIANY

Przychody netto ze sprzedazy Spotki wyniosty w 2014 r. 30 017 tys. zt i byty o ponad 34% wieksze niz w roku 2013. Opisywany
wzrost sprzedazy dotyczyt przede wszystkim segmentu druku roll to roll oraz druku na tekstyliach. Wysoka dynamika
sprzedazy byta mozliwa przede wszystkim dzieki istotnemu zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych Emitenta poprzez
rozbudowe parku maszynowego na przestrzeni 2013 i 2014 roku, jak rowniez dzieki intensyfikacji dziatan handlowych i
sprzedazowych. Najwiekszymi odbiorcami ustug swiadczonych przez Emitenta byty w roku 2014, podobnie jak w latach
poprzednich, podmioty z zachodniej czesci Unii Europejskiej. Sprzedaz do krajow UE stanowita 79,2% catkowitej sumy
przychoddéw netto Emitenta w roku 2014, w poréwnaniu do 77,1% w roku 2013.

W pierwszym kwartale 2015 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 7 256 tys. zt w porédwnaniu do
6 690 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. (wzrost o 8,5%). Jak co roku, ze wzgledu na okres poswigtecznego wyciszenia
akcji reklamowych i marketingowych oraz czas tworzenia budzetow promocyjno-marketingowych u wiekszosci klientow
docelowych Emitenta, pierwszy kwartat przyniost przychody ponizej sredniej rocznej. Nizsza dynamika wzrostu sprzedazy
byta spowodowana nizszg liczbg zaméwien oraz — w niektorych przypadkach — zbyt niskimi oczekiwaniami cenowymi
wybranych klientéw, wobec czego Spdtka swiadomie nie podejmowata sie realizacji niektérych zlecen. Najwiekszy
procentowy wzrost sprzedazy w opisywanym okresie dotyczyt segmentu druku na tkaninach.
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W okresie dwdch pierwszych kwartatow 2015 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 17 680 tys. zt w
poréwnaniu do 14 580 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. wzrost o 21,3%. Najwiekszy procentowy wzrost w
opisywanym okresie dotyczyt kategorii pozostatych produktow i ustug tj. wspierajacych sprzedaz produktéw podstawowych.
Najwiekszy wzrost wolumenu sprzedazy Spétka osiggneta w segmencie druku materiatéw tekstylnych, ktérych sprzedaz
wzrosta w dwdch pierwszych kwartatach 2015 r. 0 1.127 tys. zi, tj. 0 67,0%, w porédwnaniu do analogicznego okresu 2014 r.
Znaczacy wzrost sprzedazy w opisywanym segmencie to efekt ciggle powiekszajgcego sie zainteresowania ofertg
produktowa opartg o druk w technologii sublimacji na tkaninach, jako nosnikach znajdujacych coraz to nowe zastosowania.

W trzech pierwszych kwartatach 2015 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 27 137 tys. zt w
poréwnaniu do 23 041 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tym samym odnotowujac wzrost na poziomie 17,8%.
Wiodgcym segmentem dziatalnosci (ze sprzedazg na poziomie 14 982 tys. zt), podobnie jak w poprzednich okresach, byt druk
roll to roll (druk na elastycznych, zwijanych nosnikach), ktérego udziat w okresie trzech pierwszych kwartatow 2015 r.
stanowit 54,9% wartosci catkowitych przychoddw ze sprzedazy Spétki. Najwiekszy zaréwno procentowy jak i wolumenowy
wzrost sprzedaz w opisywanym okresie dotyczyt kategorii druku materiatéw tekstylnych, ktérych sprzedaz wzrosta w trzech
pierwszych kwartatach 2015 r. 0 1.870 tys. zt, tj. 0 72,8%, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r.

9.2.3. ELEMENTY POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ, MONETARNEJ | POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKI, KTORE
MIALY ISTOTNY WPLYW NA DZIAtALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Emitent jak kazdy podmiot prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg uzalezniony jest od zmian zachodzgcych w polityce
rzagdowej, fiskalnej, monetarnej oraz kondycji gospodarczej w Europie.

W przesztosci nie wystgpity zadne czynniki zwigzane ze zmianami w polityce rzagdowej, fiskalnej, czy monetarnej, ktére miaty
istotne znaczenie dla Emitenta.

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ zmian w polityce gospodarczej, fiskalnej czy tez monetarnej. Zarzad stara sie na biezgco
reagowac na zmiany w otoczeniu zewnetrznym, tak aby w jak najmniejszym stopniu miaty one wptyw na pozycje i wyniki
finansowe Emitenta.

Wsrdd czynnikéw, ktére mogg wptynad na przysztg dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki, mozna wyroznic:

- tempo wzrostu PKB w Polsce i pozostatych krajach Unii Europejskiej,

- ksztattowanie sie kursu PLN w stosunku do EUR oraz USD,

- tempo zmian cen rynkowych na rynku krajowym (inflacja / deflacja),

- poziom i zmiany stdp procentowych (w Polsce i pozostatych krajach Unii Europejskiej),

- stabilnos¢ systemu prawnego i podatkowego w Polsce oraz krajach dostawcéw i odbiorcéw,
- poziom cet i podatkow dla materiatow importowanych, wykorzystywanych przez Emitenta.

10. ZASOBY KAPITALOWE

Analiza zasobow kapitatowych Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie historycznych danych finansowych Emitenta,
na ktére sktadajg sie zbadane przez Biegtego Rewidenta sprawozdania finansowe za lata 2013-2014 oraz na podstawie
srodrocznych sprawozdan Emitenta za okres 01.01.2015-31.03.2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 01.01.2014-
31.03.2014 i za okres 01.04.2015-30.06.2015 wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 01.04.2014-30.06.2014.

Historyczne Informacje Finansowe za lata 2013-2014 obejmujg sprawozdania finansowe Emitenta za lata obrotowe
konczace sie 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2014 roku i zostaty sporzadzone zgodnie z Polskim Standardami
Rachunkowosci. Sprawozdania finansowe zamieszczone w Prospekcie zostaty zaprezentowane w formie zgodnej z tg, jaka
zostanie przyjeta w sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2015 r.

Srédroczne sprawozdania Emitenta za okres 01.01.2015-31.03.2015 oraz dane poréwnywalne za okres 01.01.2014-
31.03.2014 i za okres 01.04.2015-30.06.2015 oraz dane poréwnywalne za okres 01.04.2014-30.06.2014 nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.
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10.1. WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Zrédta finansowania Emitenta (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2014 2013

Kapitat wtasny 5830 3559
Kapitat podstawowy 3516 3516
Kapitat zapasowy 630 33
Pozostate kapitaty rezerwowe 816 816
Zysk (strat) z lat ubiegtych -1403 -1403
Zysk (strat) netto 2271 596
Zobowigzania i rezerwy na 9548 6470
20hnwiazania
Rezerwy na zobowigzania 374 163
Zobowigzania dtugoterminowe 3627 1282
Zobowigzania krétkoterminowe 5547 5025
Kapitaty wtasne i obce razem 15378 10 028

Wyszczegdlnienie 111Q 2015 [ll1Q2014 | 11Q2015 | 11Q2014 | 1Q2015 | 1Q2014
Kapitat wtasny 9074 6 226 8036 5409 6648 4414
Kapitat podstawowy 3618 3516 3516 3516 3516 3516
Kapitat zapasowy 1795 33 1497 33 33 33
Pozostate kapitaty rezerwowe 816 816 816 816 816 816
Zysk (strat) z lat ubiegtych 0 -494 0 -363 1846 -363
Zysk (strat) netto 2 845 2354 2 206 1407 437 412
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 449 10436 14 579 9326 9973 6 786
Rezerwy na zobowigzania 434 153 374 0 174 0
Zobowigzania dtugoterminowe 6208 4012 6 054 3442 3152 1222
Zobowigzania krétkoterminowe 7 807 6271 8151 5884 6 647 5564
Kapitaty wtasne i obce razem 23522 16 662 22614 14736 16 621 11 200

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3719 364
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1003 690
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2126 -908
Przeptywy pieniezne netto razem 590 146
Srodki pieniezne na poczatek okresu 341 194
Srodki pieniezne na koricu okresu 930 341
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Wyszczegdlnienie -a 2.015 -irQ 2.014 HiQ 2(.)15 i 2(.)14 1 Q2015 1Q2014
narastajaco |narastajaco | narastajyco | narastajaco

Przepiyv.vy Plenlezne netto z dziatalnosci 5 446 2925 1 640 1159 584 516
operacyjnej

.Przepiywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 6512 937 4820 639 527 148
inwestycyjnej

P.rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 3829 -1 448 3371 291 61 123
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem -267 541 192 230 118 245
Srodki pieniezne na poczatek okresu 930 341 930 341 930 341
Srodki pieniezne na koricu okresu 664 881 1122 570 1049 586

Zrédto: Emitent

Historycznie Spotka finansowata swojg dziatalnos$¢ zaréwno kapitatami wtasnymi, jak i korzystata z finansowania dtuznego, z
przewaga kapitatu obcego.

Dla finansowania zakupow maszyn i urzgdzen Emitent wykorzystywat dotychczas gtdwnie leasing, cho¢ od czwartego
kwartatu 2015 r. — dzieki zawartej umowie kredytu inwestycyjnego na zakup maszyn i urzadzer w kwocie 5.000 tys. zt —
nalezy spodziewac sie znacznego wzrostu udziatu finansowania kredytowego (przyznany w czerwcu 2015 r. kredyt na ten
cel zostat uruchomiony w niewielkim stopniu dopiero w trzecim kwartale 2015 r.).

W drugim kwartale 2015 r. w zrédtach finansowania dziatalnosci pojawit sie rowniez kredyt inwestycyjny, zaciggniety na
zakup nieruchomosci produkcyjnej, w kwocie 3.640 tys. zt.

Na koniec drugiego kwartatu 2015 r. kapitaty wtasne Emitenta finansowaty 35,5% posiadanych przez Spotke aktywdw (w
poréwnaniu do 37,9% na koniec grudnia 2014 r. i 36,7% na koniec czerwca 2014 r.). Na koniec wrzesnia 2015 r. kapitaty
wtasne stanowity 38,6% sumy bilansowej, przy 37,4% na koniec wrzesnia 2014 r.

Najwiekszym sktadnikiem pasywdéw na koniec czerwca 2015 r. byly zobowigzania krétkoterminowe, ktére stanowity 36,0%
sumy bilansowej, w tym gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Na koniec wrzesnia 2015 r. poziom zobowigzan
krotkoterminowych wzrdst w poréwnaniu do korica wrzesnia 2014 r. o 1 536 tys. zi, tj. 0 24,5%, ale jednoczes$nie spadt w
stosunku do czerwca 2015 r. o 344 tys. zf, osiggajgc wartos¢ 7 807 tys. zt. Istotny wzrost wartosci opisywane] pozycji na
przestrzeni 12 miesiecy wynikat przede wszystkim ze wzrostu skali dziatalnosci Spotki (przychody ze sprzedazy wzrosty w
opisywanym okresie o 17,8%) oraz z wydtuzenia sredniego czasu sptaty posiadanych zobowigzan.

Zobowigzania dtugoterminowe wyniosty na koniec wrzesnia 2015 r. 6 208 tys. zt w poréwnaniu do 4 012 tys. zt na koniec
wrzesnia 2014 r. (wzrost o 54,7%). Wzrost opisanego salda wynikat przede wszystkim z zaciagniecia przez Spo6tke w 2015 r.
kredytéw, o ktérych mowa powyzej.

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ zobowigzan leasingowych Spétki na koniec analizowanych okresow.

dane w tys. zt 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu leasingu ogétem 3843,8 4181,4 4 869,2
- dtugoterminowy 2 343,9 2 689,6 3286,0

- krotkoterminowy 1499,9 1491,9 1583,1

We wszystkich prezentowanych okresach przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Emitenta byly dodatnie.
Znaczacy wzrost omawianych przeptywow w 2014 r. w stosunku do roku 2013 r. wynikat przede wszystkim z kilkukrotnie
wyzszego zysku netto w 2014 r., jak réwniez z mniejszego wzrostu salda naleznosci handlowych w stosunku do roku 2013.
W pierwszych dwdch kwartatach 2015 r. przyptywy operacyjne netto wyniosty 1 640 tys. zt i byty o 41,5% wyzsze niz w
analogicznym okresie 2014 r. Od stycznia do korica wrzes$nia 2015 r. przeptywy operacyjne netto wyniosty 2 446 tys. zt w
poréwnaniu do 2925 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. Spadek opisywanych przeptywdéw byt w gtéwnej mierze
spowodowany zmiang stanu naleznosci oraz wzrostem amortyzacji.

Znaczne naktady na srodki trwate w 2014 r. spowodowaty ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej netto
Emitenta w tym okresie (saldo — 1 003 tys. zt). Podobna tendencja utrzymata sie w pierwszych dwdch kwartatach 2015r., w
ktérym wydatki inwestycyjne wyniosty ponad 4 838 tys. zt (nabycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci) przy
bardzo niewielkich wptywach zaliczanych do przeptywdéw inwestycyjnych. Po trzech kwartatach 2015 r. ujemne saldo
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przeptywow inwestycyjnych wyniosto -6 542 tys. zt. Spadek opisywanego salda o 1 722 tys. zt w poréwnaniu do pierwszej
potowy 2015 r. wynikat przede wszystkim z nabycia kolejnych rzeczowych aktywdw trwatych.

Przyptywy z dziatalnosci finansowej netto Emitenta w 2014 byty ujemne i wyniosty — 2 126 tys. zt. Ujemne saldo wynikato
przede wszystkim ze sptaty przez Spoétke czesci posiadanego kredytu bankowego (sptata w opisywanym okresie wyniosta
1235 tys. zt) i czeSci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (sptata w opisywanym okresie wyniosta 1 150 tys. zt). W
dwdch pierwszych kwartatach 2015 r. przyptywy finansowe netto Spétki byty dodatnie i wyniosty 3 371 tys. zt w poréwnaniu
do ujemnych przeptywdw na poziomie —291 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. Dodatnie saldo przeptywdw finansowych
to efekt zaciggniecia przez Spotke kredytu bankowego na zakup prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na ktorej
Spétka planuje wybudowaé swojg nowg siedzibe oraz hale produkcyjne. Po trzech kwartatach 2015 r. dodatnie saldo
przeptywow z dziatalnosci finansowej wzrosto do poziomu 3 829 tys. zt. Wzrost opisywanej kategorii przeptywéw wynikat ze
zwiekszenia przez Spotke salda zaciggnietych kredytéw bankowych, przeznaczonych na zakup rzeczowych aktywow
trwatych.

Dzieki relatywnie wysokim, dodatnim wartosciom przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej Spétki, w latach
2013 i 2014 przeptywy pieniezne byty dodatnie. Sytuacja ulegta zmianie w okresie trzech pierwszych kwartatéw 2015 r., w
ktérym tgczne saldo przeptywow byto ujemne i wyniosto —267 tys. zt, co byto w gtéwnej mierze spowodowane inwestycjami
prowadzonymi przez Spotke.

10.2. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH,
KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIEC, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO, ISTOTNY WPLYW NA DZIAtALNOSC
OPERACYJNA EMITENTA

Poza ograniczeniami wynikajgcymi z wskazanych ponizej umoéw kredytowych (szczegétowo opisanych w Czesci I
Dokumentu Rejestracyjnego, pkt. 22 niniejszego Prospektu), w opinii Emitenta nie istniejg jakiekolwiek inne ograniczenia
w wykorzystaniu zasobow kapitatowych moggce miec istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta:

- umowa kredytu inwestycyjnego zawarta w dniu 31 lipca 2012 roku z Bankiem BZ WBK S.A. — zapis mdwiacy o
koniecznosci realizacji nie mniej niz 200.000 zt obrotéw miesiecznie za posrednictwem rachunku biezgcego w tym
banku,

- umowa kredytu obrotowego zawarta w dniu 29 czerwca 2015 roku z Alior Bank S.A. - zapis mdéwigcy o koniecznosci
realizacji nie mniej niz 2.000.000 zt obrotéw miesiecznie za posrednictwem rachunku biezgcego w tym banku oraz
utrzymywania relacji kapitatéw wtasnych do sumy bilansowej Spétki na poziomie nie mniejszym niz 25%,

- umowa kredytu obrotowego na sfinansowanie VAT zawarta w dniu 29 czerwca 2015 roku z Alior Bank S.A. - zapis
modwigcy o koniecznosci utrzymywania relacji kapitatdw wtasnych do sumy bilansowej Spotki na poziomie nie
mniejszym niz 25% oraz blokowaniu przez bank srodkéw pochodzacych ze zwrotu VAT z tytutu zakupow
inwestycyjnych na sptate tegoz kredytu,

- umowa kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci zawarta w dniu 29 czerwca 2015 roku z Alior Bank S.A. -
zapis mowigcy o koniecznosci realizacji nie mniej niz 100.000 zt obrotéw miesiecznie za posrednictwem rachunku
biezgcego w tym banku oraz utrzymywania relacji kapitatéw wtasnych do sumy bilansowej Spétki na poziomie nie
mniejszym niz 25%,

- umowa kredytu inwestycyjnego na zakup maszyn i urzagdzen zawarta w dniu 29 czerwca 2015 roku z Alior Bank S.A.
- zapis méwiacy o koniecznosci realizacji nie mniej niz 100.000 zt obrotéw miesiecznie za posrednictwem rachunku
biezgcego w tym banku oraz utrzymywania relacji kapitatéw wtasnych do sumy bilansowej Spétki na poziomie nie
mniejszym niz 25%.

11. BADANIA | ROZWO), PATENTY | LICENCIE

11.1. PATENTY I LICENCJE

Emitent nabyt prawo do uzyskania patentu na wynalazek ,Raster do zabezpieczenia druku przed fatszowaniem” na mocy
umowy sprzedazy prawa do uzyskania patentu, opisanej w punkcie 22 Prospektu. Zgtoszenie patentowe zostato przyjete
przez Urzad Patentowy dnia 24.12.2014 r. i oznaczone numerem P.410780.

Przedmiotem zgtoszenia jest wynalazek pozwalajacy na nowatorskie zabezpieczenie druku przed fatszowaniem. Raster
bedacy przedmiotem prawa ochronnego tgczy ze sobg rézne techniki druku, opracowane na podstawie réznych rozwigzan
matematycznych, czynigc okreslony druk unikatowym.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Emitent posiada wymagane licencje na wszystkie uzytkowane przez siebie
oprogramowanie.
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11.2. PRACE BADAWCZ0O-ROZWOJOWE

Do wrzesnia 2015 roku Emitent nie prowadzit znaczgcych prac badawczo-rozwojowych majacych istotne znaczenie dla jego
dziatalnosci, ani nie sponsorowat takiej dziatalnosci realizowanej w ramach dziatalnosci innych podmiotéw.

Ze wzgledu na rosnacg skale dziatalnosci, w szczegdlnosci ze wzgledu na oferowanie coraz bardziej ztozonych produktéw
oraz rozwijanie dziatalnosci w nowych obszarach produktowych, w pazdzierniku 2015 roku Emitent stworzyt dziat badan i
rozwoju (B+R). Zadaniem dziatu jest koordynacja planowania i realizacji dziatalnosci B+R w Spotce oraz wprowadzanie
nowych produktéw na rynek.

11.3. ZNAKI TOWAROWE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitentowi przystuguje prawo ochronne do miedzynarodowego znaku towarowego:
stowno — graficznego ,,LABO PRINT” zgtoszonego do rejestracji w Urzedzie Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w Alicante:

@:—:bnprinf

Decyzja z dnia 20.07.2010 r. udzielono prawa z rejestracji wspélnotowej nr 008927972, prawo z rejestracji jest wazne do 04
marca 2020 r. z mozliwoscig przedtuzenia na nastepne okresy ochronne. Znak zostat zarejestrowany w nastepujacych
klasach klasyfikacji nicejskiej: klasa 16, klasa 35, klasa 40:

Klasa 16: Papier, tektura i wyroby z tych materiatédw, nieujete w innych klasach; druki; materiaty introligatorskie; materiaty
fotograficzne; materiaty pismienne; obrazy; broszury; ksigzki; druki; kartonaze; fotografie; fotoplakaty; plakaty; karty
pocztowe; czasopisma; kleje do materiatéw pismiennych lub do celéw domowych; materiaty przeznaczone dla artystéw;
pedzle malarskie; maszyny do pisania i sprzet biurowy (z wyjatkiem mebli); materiaty szkoleniowe i instruktazowe (z
wyjatkiem aparatéw); materiaty z tworzyw sztucznych do pakowania (nie ujete w innych klasach); czcionki drukarskie;
matryce; albumy, fotografie, fotoksigzki, fotoalbumy, ramki do fotografii, urzgdzenia do oprawiania i naklejania fotografii;
koperty; gilotyny do papieru; katalogi z fotografiami na nosniku papierowym.

Klasa 35: Reklama; zarzadzanie w dziatalnos$ci handlowej; administrowanie dziatalnosci handlowej; prace biurowe; ustugi
sortowania danych oraz wyszukiwania danych w bazach komputerowych, w plikach komputerowych; ustugi zarzadzania
zbioramiinformatycznymi; internetowa sprzedaz zdje¢, blejtram, reprodukcji, baneréw, artykutédw reklamowych, wydrukow
offsetowych, fotoalbuméw, fototapet, kartek, plakatéw, artykutéw papierniczych, gadzetéw z wykorzystaniem fotografii;
ustugi w zakresie administrowania sklepami internetowymi; ustugi zarzadzania przedsiebiorstwem; administrowaniem
przedsiebiorstwem; elektroniczne przechowywanie obrazéw fotograficznych; wykonywanie fotokopii. Wynajem, leasing
oraz wypozyczanie urzadzen i sprzetu biurowego; wynajem, leasing i wypozyczanie drukarek.

Klasa 40: Obrébka materiatowa; Ustugi drukowania; ustugi poligraficzne; ustugi w zakresie przetwarzania i opracowywania
on-line grafiki cyfrowej (obrdbka grafiki cyfrowej) oraz drukowania (wywotywania) on-line obrazéw cyfrowych na papierze
fotograficznym, banerach, foliach, siatkach, innych materiatach lub towarach; ustugi laboratorium fotograficznego;
wykanczanie zdje¢; wywotywanie filmow fotograficznych; powiekszanie, trawienie, wykonywanie odbitek, przetwarzanie i
wykonywanie reprodukcji fotograficznych; obrébka filmoéow; drukowanie, grawerowanie i inne metody naktadania obrazow
na towary; wypozyczanie urzgdzen do wykonywania odbitek i przetwarzania zdje¢; ustugi w zakresie doradztwa, informacji
i konsultingu dotyczgce uprzednio wymienionych ustug.

11.4. WZORY PRZEMYStOWE

Emitent nie posiada zarejestrowanych wzoréw przemystowych.
12. INFORMACIE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY | ZAPASACH ORAZ KOSZTACH |
CENACH SPRZEDAZY ZA OKRES OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO DO DATY DOKUMENTU
REJESTRACYJNEGO

W okresie od daty ostatniego rocznego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie (31.12.2014 r.) do dnia
zatwierdzenia Prospektu w dziatalnosci Grupy mozna zaobserwowaé tendencje w sprzedazy, produkcji i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy opisane ponizej:

Produkcja i sprzedaz

Znaczgca dynamika wzrostu przychoddéw i osiggniety finalnie wynik finansowy w 2014 roku byty wynikiem realizacji przyjetej
strategii rozwoju Spoétki. Wskutek dziatan podjetych w latach poprzednich, ktérych celem byt m.in. zakup nowych urzadzen,

58



DOKUMENT REJESTRACYINY

unowoczes$nienie i modernizacja linii produkcyjnych a tym samym rozwdj oferty produktowej, od daty zakorczenia
ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent kontynuuje dynamiczny przyrost sprzedazy.

Zapasy
Istotny wzrost zapasow ze wzgledu na koniecznos¢ dokonywania zakupu surowcéw i materiatow do produkcji w wiekszych

partiach dla uzyskania mozliwie najnizszych cen. Jest to takze skutek umocnienia sie USD w stosunku do PLN i EUR, ktéry
pociggnat za sobg wzrost cen (wyrazonych w PLN i EUR) surowcéw i materiatéw z Dalekiego Wschodu.

Koszty

Rosngce koszty surowcdédw i materiatdow wyrazane w PLN i EUR ze wzgledu na umacnianie sie USD wobec PLN i EUR.
Obserwowany wzrost kosztu zakupdw surowcow jest jednak mniejszy niz wzrost samego kursu USD w efekcie niewielkich
obnizek cen (wyrazanych w USD) przez producentéw, co moze sugerowac zmniejszanie marz hurtowych.

Ceny wyrobéw gotowych / ustug
Spotka obserwuje nasilajgcy sie konkurencje cenowg ze strony polskich podmiotéw, zaréwno w rynku krajowym, jak i na

rynkach zagranicznych. Przyczynia sie to do koniecznosci obnizania cen oraz marz przez Spétke w stosunku do wybranych
klientéw i asortymentdw.

Zmiany w strukturze przychodéw ze sprzedazy

Wozrost udziatu sprzedazy druku na tekstyliach z 11,0% w 2014 r. do 15,9% w dwdch pierwszych kwartatach 2015 roku i
16,3% w trzech pierwszych kwartatach 2015 r. Spdtka rozwija druk na coraz to nowych rodzajach tkanin, co pozwala na
rozszerzanie gamy oferowanych produktéw.

12.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN, ZOBOWIAZAN
LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY
EMITENTA, PRZYNAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W opinii Zarzadu Emitenta istotnymi czynnikami zarowno zaleznymi (wewnetrznymi) jak i niezaleznymi (zewnetrznymi) od
Spotki wptywajgcymi na perspektywy rozwoju Emitenta oraz jej sytuacje finansowg do konca 2015 roku beda:

Czynniki zewnetrzne

1. Dalsza poprawa sytuacji makroekonomicznej w Polsce i poza jej granicami, w szczegdlnosci utrzymanie tempa rozwoju
poszczegdlnych gospodarek krajow, w ktorych Emitent prowadzi sprzedaz swoich produktow i ustug.

2. Utrzymanie dynamiki i kierunku rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent, w szczegdlnosci zbieznosé obranej przez
Emitenta strategii ekspansji z rozwojem poszczegdlnych segmentédw opisywanego rynku.

3. Zmiennos¢ kursu wymiany USD wobec innych walut. Stabos¢ waluty krajowej wobec USD zwieksza koszty materiatéw i
surowcow stosowanych przez Emitenta, obnizajgc tym samym osiggane przez niego marze.

4. Intensyfikacja dziatan podmiotéw konkurencyjnych, w szczegdlnosci dalsza presja na ceny oferowanych produktow i
ustug, a w konsekwencji mozliwy spadek osigganych rentownosci.

5. Utrzymanie niskiego poziomu stop procentowych w Polsce i w innych krajach Unii Europejskiej, a w konsekwencji
relatywnie niskiego kosztu zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci.

Czynniki wewnetrzne

1. Rozwijanie nowych linii produktowych w ramach istniejgcej dziatalnosci oraz dalsze inwestycje w maszyny i urzadzenia.
2. Przebieg procesu uruchamiania nowej dziatalnosci, polegajacej na cyfrowym druku etykiet.

3. Przebieg procesu przygotowywania przeniesienia dziatalno$ci produkcyjnej do obiektéw zlokalizowanych w nowej
nieruchomosci.

W opinii Zarzadu Spétki, poza wyzej wymienionymi czynnikami oraz czynnikami ryzyka przedstawionymi w niniejszym

Prospekcie, nie wystepujg zadne tendencje, niepewne elementy, zgdania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogg miec

znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta w ciggu biezgcego roku obrotowego.

13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych ani szacunkowych wynikéw finansowych oraz
podjat decyzje o nieprzedstawianiu ich w Prospekcie.
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14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ 0SOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA, KTORE MAJA ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA, ZE EMITENT POSIADA
STOSOWNA WIEDZE | DOSWIADCZENIE DO ZARZADZANIA SWOJA DZIALALNOSCIA

14.1.1. ZARZAD

Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad. Zarzad Emitenta sktada sie z jednej do trzech oséb powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg Spotki, na okres trzyletniej wspolnej kadencji.

Obecnie Zarzad Spoétki jest dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni pan Krzysztof Fryc, natomiast funkcje Wiceprezesa
petni pan Wiestaw Niedzielski.

Krzysztof Fryc - Prezes Zarzadu Emitenta

Pan Krzysztof Fryc posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, specjalizacja:
zarzadzanie przedsiebiorstwem. Jest rowniez absolwentem Wyzszej Szkoty Administracji w Opolu, gdzie uzyskat licencjat z
zarzadzania przedsiebiorstwem. Od poczatku swojej kariery zawodowej pan Krzysztof Fryc byt zwigzany z reklamg i mediami.
Od 1997 r. zwigzany byt z Grupg Kapitatowg AGORA S.A. w zakresie roznych projektdw zwigzanych z branzg reklamowa.
Nastepnie byt dyrektorem handlowym Radia O’le oraz handlowcem Gazety Wyborczej w Opolu. Petnit takze funkcje New
Business Manager w Akcent Media sp. z 0.0. Pan Krzysztof Fryc byt ponadto uczestnikiem wielu szkolen z zakresu sprzedazy,
kierowania zespotem, zarzgdzania, negocjacji, zarzagdzania projektow i produkcji.

Pan Krzysztof Fryc byt jednym z zatozycieli spétki Labo Print sp. z 0.0., w ktérej petnit funkcje Prezesa Zarzadu i pozostawat
jej wspdlnikiem. Jest takie jednym z zatozycieli Emitenta i Prezesem Zarzadu Emitenta. Pan Krzysztof Fryc jest
akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 1.652.500 akcji, dajacych 47,5% gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Wspdlnie z osobg blisko zwigzang Pan Krzysztof Fryc posiada 1.660.500 akcji, dajgcych facznie prawo do 47,63% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie poprzednich pieciu lat pan Krzysztof Fryc, poza Emitentem, byt lub jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych albo wspdlnikiem nastepujgcych podmiotéw:
e wspdlnikiem spotki ,Labo Print Krzysztof Fryc, Wiestaw Niedzielski spotka cywilna” (od kwietnia 2006 r. do kwietnia
2013r.)
e wspdlnikiem oraz Wiceprezesem Zarzgdu spoétki CoverArt sp. z 0.0. (w okresie od lutego 2008 r. do grudnia 2010 r.)

Pan Krzysztof Fryc prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg na podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarcze;j,
pod nazwa Krzysztof Fryc MEDIA SERWIS, w ramach ktdrej swiadczy ustugi w zakresie obstugi systemoéw reklamowych oraz
profilowania kolorystycznego urzadzen poligraficznych.

Zgodnie z oswiadczeniem, pan Krzysztof Fryc nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt interesdw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta,
a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, pan Krzysztof Fryc jest osobg niekarang. Pan Krzysztof Fryc nie zostat skazany
wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotdéw, w ktdrych pan Krzysztof Fryc petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze
w ktérych byt on osobg zarzadzajgcy wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec pana Krzysztofa Fryc nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani sankcje ze
strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych. Pan Krzysztof Fryc nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestnictwa
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Wiestaw Niedzielski - Wiceprezes Zarzadu

Pan Wiestaw Niedzielski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Zarzgdzania i Marketingu, specjalizacja:
psychologia zarzagdzania oraz absolwentem Akademii NLP. Jest réwniez uczestnikiem wielu certyfikowanych szkolen z
dziedziny sprzedazy, kierowania zespotem, coachingu, zarzadzania, negocjacji, wystgpien publicznych, komunikacji.
Szkoleniowiec i trener, od 20 lat czynnie zwigzany z reklamg i mediami. Doswiadczenie zawodowe Pan Wiestaw Niedzielski
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zdobywat na stanowiskach handlowych, kierowniczych i zarzadczych w US West Polska, Akcent Media, NoProblem,
AMS, Lukas Bank.

Pan Wiestaw Niedzielski byt jednym z zatozycieli spétki Labo Print sp. z 0.0., w ktdrej petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu i
pozostawat jej wspdlnikiem. Jest takze jednym z zatozycieli Emitenta i Wiceprezesem Zarzgdu Emitenta.

Pan Wiestaw Niedzielski jest akcjonariuszem emitenta posiadajagcym 1.652.500 akcji, dajacych 47,5 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie poprzednich pieciu lat pan Wiestaw Niedzielski, poza Emitentem, byt lub jest cztonkiem organdow
administracyjnych, zarzgdzajacych, nadzorczych albo wspélnikiem nastepujacych podmiotow:
e wspdlnikiem spétki ,Labo Print Krzysztof Fryc, Wiestaw Niedzielski spdtka cywilna” (od kwietnia 2006 r. do kwietnia
2013r.)
e wspolnikiem oraz Prezesem Zarzgdu spétki CoverArt sp. z 0.0. (w okresie od lutego 2008 r. do chwili obecnej)
e wspolnikiem oraz cztonkiem Zarzadu spétki Swift Service sp. z 0.0. (od czerwca 2009 r. do chwili obecnej).

Pan Wiestaw Niedzielski prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg na podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci
gospodarczej, pod nazwa ,Wiestaw Niedzielski”, w ramach ktorej swiadczy ustugi w zakresie doradztwa w zakresie
prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania.

Zgodnie z oswiadczeniem, Pan Wiestaw Niedzielski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami wobec
Emitenta, a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, pan Wiestaw Niedzielski jest osobg niekarang. Pan Wiestaw Niedzielski nie zostat
skazany wyrokiem sadu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegélnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych pan Wiestaw Niedzielski petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzgdzajacych i nadzorczych,
a takze w ktérych byt on osobg zarzadzajgcq wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Wiestawa Niedzielskiego nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani
sankcje ze strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych. Pan Wiestaw Niedzielski nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu
uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Cztonkowie Zarzgdu Spétki petnig swoja funkcje i wykonujg prace na rzecz Emitenta w siedzibie Emitenta w Poznaniu, przy
ul. Rabczanskiej 1.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu a Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg powigzania rodzinne.

14.1.2. RADA NADZORCZA

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie od trzech do pieciu, a w przypadku,
gdy Spotka bedzie miata charakter spotki publicznej od pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej, wspdlnej kadencji.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Wojciech Komer — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam Michankéw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Jordan - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Jordan - cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Konski - cztonek Rady Nadzorczej
Pan Wojciech Komer — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Komer jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Ukonczyt réwniez studia doktoranckie na
Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Jest biegtym rewidentem, wpisanym do rejestru biegtych
rewidentéw pod numerem 12651.

Pan Wojciech Komer posiada ponad jedenastoletnie doswiadczenie w dziatalnosci doradczej zwigzanej z audytem
sprawozdan finansowych, doradztwem podatkowym, ustugami BPO oraz consultingiem. Od 2004 roku jest zwigzany z
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Sarnowski & Wisniewski Spotka Audytorska Sp. z 0.0., od 2006 roku z HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0., a nastepnie
od 2014 roku z Grupg SWGK.

W latach 2010 — 2011 zasiadat jako Cztonek Rady Nadzorczej w gietdowe] spétce Pozbud T&R S.A., a od kwietnia 2013 r. jest
Cztonkiem Rady Nadzorczej w spdtce Standrew S.A., ktérej akcje notowane sg na rynku NewConnect. Pan Wojciech Komer
jest réwniez wspodlnikiem i cztonkiem Zarzadu w spétkach nalezgcych do grupy SWGK.

W okresie poprzednich pieciu lat Pan Wojciech Komer, poza Emitentem, byt lub jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych albo wspdlnikiem nastepujgcych podmiotéw:

¢ SWGK Audyt Sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu (od listopada 2009 r do chwili obecnej) oraz wspélnik (od sierpnia 2011 r. do
chwili obecnej),

¢ SWGK IT Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od grudnia 2009 r. do chwili obecnej, w tym jako reprezentant komplementariusza
w spotce SWGK IT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa) oraz wspdlnik (od grudnia 2009 r.
do chwili obecnej),

¢ Pozbud T&R S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od lutego 2010 r. do listopada 2011 r.)
¢ Business Relations Institute Sp. z 0.0. — wspdlnik (od sierpnia 2010 r. do chwili obecnej),

¢ SWGK Legal Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od kwietnia 2011 r. do chwili obecnej) oraz wspdlnik (od kwietnia 2011 r. do
chwili obecnej),

¢ SWGK Ksiegowos¢ Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od sierpnia 2011 r. do wrzesnia 2015 r.), nastepnie Cztonek Zarzadu (od
wrzesnia 2015 do chwili obecnej),

¢ SWGK Podatki Sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu (od sierpnia 2011 r. do chwili obecnej),
¢ Sarnowski & Wisniewski Marketing Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od grudnia 2011 r. do chwili obecnej),

¢ SWGK Consulting Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od lutego 2012 r. do stycznia 2015 r.) oraz wspdlnik (od lutego 2011 do
chwili obecnej),

¢ Young Business Kancelaria Podatkowa Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od marca 2012 r. do chwili obecnej),
¢ Standrew S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od kwietnia 2013 r. do chwili obecnej),
¢ DPW Investment Sp. 0.0. — wspdlnik (od pazdziernika 2013 r. do chwili obecnej),

e SWGK Audyt 1 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od lipca 2014 r do chwili obecnej) oraz wspdlnik (od lipca 2014 r. do chwili
obecnej),

¢ SWGK Audyt 2 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od sierpnia 2014 r. do chwili obecnej) oraz wspdlnik (od sierpnia 2014 r. do
chwili obecnej),

¢ SW3 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od marca 2015 r do chwili obecnej) oraz wspdlnik (od marca 2015 r. do chwili obecnej),

¢ SWGK Holding Sp. z 0. 0. —Prezes Zarzadu (od czerwca 2015 r. do chwili obecnej) oraz wspdlnik (od czerwca 2015 r do
chwili obecnej).

Zgodnie z oswiadczeniem, poza powyzszymi przypadkami Pan Wojciech Komer nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci,
ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Wojciech Komer jest osobg niekarang. Pan Wojciech Komer nie zostat skazany
wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotdéw, w ktérych Pan Wojciech Komer petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych, a
takze w ktérych byt on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Wojciecha Komera nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani sankcje
ze strony organdw ustawowych, ani regulacyjnych. Pan Wojciech Komer nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestnictwa
w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Adam Michankéw — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Adam Michatkéw posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, gdzie uzyskat
tytut licencjata na kierunku Polityka i Strategie Przedsiebiorstw Wydziatu Ekonomii oraz tytut magistra na kierunku Handel i
Marketing na Wydziale Zarzgdzania. Jest absolwentem Szkoty Lideréw Spotecznych i Politycznych przy Fundacji im. Stefana
Batorego. Od kwietnia 1998 r. do kwietnia 1999 r. byt zatrudniony na stanowisku Doradcy Zarzadu w ubezpieczeniach AIG.
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Od pazdziernika 2003 r. do chwili obecnej jest wtascicielem i Prezesem Zarzgdu spdtek nalezgcych do Grupa Fresh Marketing
Communication Experts.

W okresie poprzednich pieciu lat pan Adam Michatkéw, poza Emitentem, byt lub jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych, nadzorczych albo wspdlnikiem nastepujgcych podmiotdow:

e Prezesem Zarzadu Fresh Agencja Reklamowa Sp. z 0.0. (od marca 2009 r. do chwili obecnej)

¢ Prezesem Zarzgdu Fresh Brand Design Sp. z 0.0. (od marca 2009 r. do chwili obecnej),

e Prezesem Zarzgdu ShowService Sp. z 0.0. (od sierpnia 2013 r. do chwili obecnej),

e Prezesem Zarzgdu Open Screen S.A. (od marca 2010 r. do wrzesnia 2010 r).

e Prezesem Zarzadu Fresh Brain Sp. z 0.0 od pazdziernika 2003 r. do chwili obecnej

e Prezesem Zarzadu Fresh Solutions Sp. 0.0 od pazdziernika 2003 r. do chwili obecnej

¢ wspdlnikiem Fresh Agencja Reklamowa Sp. z 0.0. (od listopada 2002 do chwili obecnej),

¢ wspdlnikiem Fresh Brand Design Sp. z 0.0. (od marca 2009 do chwili obecnej),

e wspodlnikiem ShowService Sp. z 0.0. (od stycznia 2009 do chwili obecnej),

¢ wspdlnikiem Open Screen S.A (od marca 2010 do chwili obecnej),

e wspolnikiem Fresh Brain Sp. z 0.0 od pazdziernika 2003 r. do chwili obecnej,

¢ wspdlnikiem Fresh Solutions Sp. 0.0 od pazdziernika 2003 r. do chwili obecne;.
Zgodnie z o$wiadczeniem, poza powyzszymi przypadkami pan Adam Michatkéw nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci,

ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, pan Adam Michatkdow jest osobg niekarang. Pan Adam Michatkéw nie zostat skazany
wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotdéw, w ktérych pan Adam Michatkéw petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych, a
takze w ktérych byt on osobg zarzadzajgcy wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Adama Michatkéw nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani sankcje
ze strony organow ustawowych, ani regulacyjnych. Pan Adam Michatkéw nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestnictwa
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Michat Jordan — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Michat Jordan posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem University of Louisiana AT Lafayette, Bachelor In
Marketing. Ukonczyt takze studia MBA w Wielkopolskiej Szkole Biznesu. W latach 2000 — 2002 byt zatrudniony na stanowisku
Account Manager w Advanced Digital Broadcast w Taipei, na Tajwanie. W latach 2002 — 2003 zajmowat stanowisko Senior
Account Manager w Dziale Obstugi Posprzedazowej w Advanced Digital Broadcast w Genewie. Nastepnie w latach 2003 —
2005 zajmowat to stanowisko w tej samej firmie w oddziale w Zielonej Goérzej.

W okresie poprzednich pieciu lat pan Michat Jordan, poza Emitentem, byt lub jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych albo wspdlnikiem nastepujgcych podmiotéw:

e Prezesem Zarzadu Neolit Media sp. z 0.0. ( od wrzesnia 2009 r. do chwili obecnej),

e Prezesem Zarzadu Instytutu Badan Internetowych sp. z 0.0. (od pazdziernika 2009 r. do chwili obecnej),

e Prezesem Zarzgdu Dreamedia sp. z 0.0. (od lipca 2008 r. do chwili obecnej),

e Prezesem Zarzadu Swift Service sp. z 0.0. (od czerwca 2009r. do chwili obecnej),

e Prezesem Zarzgdu 4Sport sp. z 0.0. (od kwietnia 2013 r. do chwili obecnej),

e Prezesem Zarzadu Neolit Media sp. z 0.0. sp. k. (od wrze$nia.2009 r. do chwili obecnej) — petni tg funkcje na podstawie
art. 117 k.s.h., zgodnie z ktérym spotka jest reprezentowana przez komplementariusza,

¢ wspodlnikiem Neolit Media sp. z 0.0. (od wrzesnia 2009 r. do chwili obecnej),
¢ wspdlnikiem Agencja Spotem sp. z 0.0. (od lutego 2010 r. do chwili obecnej),
¢ wspdlnikiem Instytut Badan Internetowych sp. z 0.0. ( od wrzesnia 2009 r. do chwili obecnej),

¢ wspdlnikiem Dreamedia sp. z 0.0. (od lipca 2008 r. do chwili obecnej),
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¢ wspdlnikiem Swift Service sp. z 0.0. (od czerwca 2009r. do chwili obecnej),
e wspdlnikiem 4Sport sp. z 0.0. (od kwietnia 2013 r. do chwili obecnej),
¢ wspdlnikiem Neolit Media Sp. z 0.0. Sp. k. (od marca 2010 r. do chwili obecnej).
Zgodnie z oswiadczeniem, poza powyzszymi przypadkami pan Michat Jordan nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci,

ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, pan Michat Jordan jest osobg niekarang. Pan Michat Jordan nie zostat skazany
wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlnosci przestepstwem oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotdéw, w ktdrych pan Michat Jordan petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzgdzajacych i nadzorczych, a takze
w ktérych byt on osobg zarzadzajgcq wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Michata Jordana nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani sankcje ze
strony organdéw ustawowych, ani regulacyjnych. Pan Michat Jordan nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestnictwa
w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Krzysztof Jordan — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Jordan posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, na kierunku
Ekonomika Handlu Zagranicznego. Ukonczyt takze studia doktoranckie Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, na kierunku
Ekonomika Turystyki.

W latach 1972-1973 — petnit funkcje w Zarzadzie Miedzynarodowych Targéw Poznanskich. W latach 1976-1981 byt
wyktadowcg na Wydziale Turystyki i Rekreacji w AWF w Poznaniu. W latach 1981-1998 prowadzit wiasng dziatalnos¢
gospodarczg - firme konsultingowg. W latach 1998 — 2005 petnit funkcje Prezesa Zarzagdu BZ WBK Nieruchomosci S.A. Od
2004 r. do chwili obecnej prowadzi wtasng dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg KJK Consulting Krzysztof Jordan. Swoje
doswiadczenie zdobywat takze petnigc w latach 1997-1998 funkcje cztonka rady nadzorczej Beiersdorf-Poznan z ramienia
Skarbu Paristwa.

Ponadto pan Krzysztof Jordan petni funkcje Prezesa Zarzadu Stowarzyszenia Sportowego Park Tenisowy Olimpia.
W okresie poprzednich pieciu lat pan Krzysztof Jordan, poza Emitentem, byt lub jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych albo wspdlnikiem nastepujgcych podmiotéw:
e Wiceprezesem Zarzagdu Neolit Media sp. z 0.0. (od wrzesnia 2009 r. do chwili obecnej),
e  Prezesem Zarzadu Dreamedia sp. z 0.0. (od lipca 2008 r. do lipca 2010 r.),
e Wiceprezesem Zarzadu 4Sport sp. z 0.0. (od kwietnia 2013 r. do chwili obecnej),
e Wiceprezesem Zarzadu Neolit Media sp. z 0.0. sp. k. (od wrzes$nia 2009 r. do chwili obecnej),
e cztonkiem Rady Nadzorczej Inter Groclin Auto S.A. (od sierpnia 2005 r. do sierpnia 2013 r.),
e cztonkiem Rady Nadzorczej Elektromontaz - Poznan S.A. (od kwietnia 2008 r. do marca 2013 r.),
¢ wspdlnikiem Neolit Media sp. z 0.0. (od wrzesnia 2009 r. do chwili obecnej),
e wspodlnikiem Agencja Spotem sp. z 0.0. (od lutego 2010 r. do chwili obecnej),
e wspdlnikiem Instytut Badan Internetowych sp. z 0.0. (od wrzesnia 2009 r. do chwili obecnej),
¢ wspodlnikiem Dreamedia sp. z 0.0. (od lipca 2008 r. do chwili obecnej),
e wspdlnikiem Swift Service sp. z 0.0. (od czerwca 2009 r. do chwili obecnej),
e wspdlnikiem 4Sport sp. z 0.0. (od kwietnia 2013 r. do chwili obecnej),
¢ wspdlnikiem Neolit Media Sp. z 0.0. Sp. k. (od marca 2010 r. do chwili obecnej).
Zgodnie z oswiadczeniem, poza powyzszymi przypadkami pan Krzysztof Jordan nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci,

ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, pan Krzysztof Jordan jest osobg niekarang. Pan Krzysztof Jordan nie zostat skazany
wyrokiem sgdu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlnosci przestepstwem oszustwa.
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W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych pan Krzysztof Jordan petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a
takze w ktérych byt on osobg zarzadzajgcy wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Krzysztofa Jordana nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani sankcje
ze strony organdw ustawowych, ani regulacyjnych. Pan Krzysztof Jordan nigdy nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestnictwa
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Rafat Konski — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rafat Konski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Institute
Francais de Gestion w Warszawie. W latach 1999-2003 byt zatrudniony na stanowiskach Senior Brand Manager marki Pop,
Kierownika Dziatu Mediow i Komunikacji Marketingowej oraz CR Manager marki Pop w PTK Centertel w Warszawie. W latach
2003 — 2007 byt Szefem Marketingu Heyah w PTC w Warszawie i liderem projektu wprowadzenia tej marki na rynek. W
latach 2007 — 2008 petnit funkcje Prezesa Zarzagdu w Red Lab w Warszawie. Od 2008 r. petni funkcje CEQ/ Partner w 88
Consulting z siedzibg w Warszawie oraz Project Managera, biorgc udziat w wielu projektach prowadzonych na rzecz klientow.
W okresie poprzednich pieciu lat pan Rafat Konski, poza Emitentem, byt lub jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych, nadzorczych albo wspdlnikiem nastepujgcych podmiotéw:

e wspdlnikiem oraz Prezesem Zarzgdu spoétki 88 Consulting sp. z 0.0. (od lipca 2008 r. do chwili obecnej),

¢ wspdlnikiem Hello Coffee Sp. z 0.0. (od lipca 2012 r. do wrzesnia 2012 r.),

¢ wspdlnikiem Bespoke Catering Sp.z 0.0. (od pazdziernika 2014 r. do chwili obecnej),

¢ wspdlnikiem Rubin Sp. z 0.0. (od pazdziernika 2014 r. do chwili obecnej).
Zgodnie z oswiadczeniem, poza powyzszymi przypadkami pan Rafat Konski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, pan Rafat Konski jest osobg niekarang. Pan Rafat Konski nie zostat skazany wyrokiem
sgdu zwigzanym z jakimkolwiek przestepstwem, w szczegdlnosci przestepstwem oszustwa.
W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego, ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotdéw, w ktdrych pan Rafat Konski petnit funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych, a takze
w ktorych byt on osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich 5 lat wobec Pana Rafata Konskiego nie zostaty sformutowane zadne oskarzenia publiczne ani sankcje ze
strony organéw ustawowych, ani regulacyjnych. Pan Rafat Konski nigdy nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub tez zakazu uczestnictwa w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
Cztonkowie Rady Nadzorczej petnia swojg funkcje w ramach organu Emitenta w siedzibie Spétki w Poznaniu,
przy ul. Rabczanskiej 1.
Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej oraz pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej a cztonkami Zarzagdu Emitenta nie
wystepujg zadne powigzania rodzinne.

14.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ WSROD
0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.
Cztonkowie organdéw Spotki nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, ani kolidujacej z jego dziatalnoscia.

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby opisane w pkt 14.1 zostaty wybrane na cztonkdw Zarzadu lub
cztonkdéw Rady Nadzorczej.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu brak jest uzgodnien dotyczacych ograniczen w zakresie
zbycia w okreslonym czasie papieréw wartosciowych Emitenta posiadanych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 14.1 czesci
rejestracyjnej niniejszego Prospektu.

15. WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1. WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA DLA 0SOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH EMITENTA

Zarzad Emitenta
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W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2014 cztonkom Zarzadu wyptacono tacznie 317.964,00 zt netto, a
wysokos¢ wynagrodzenia Cztonkdw Zarzgdu Emitenta ksztattowata sie w sposéb nastepujacy:

Imie i nazwisko Wynagrodzenie netto z tytutu Premia z tytutu zysku Wynagrodzenie netto
kontraktéw menedzerskich Spotki za 2013 r. taczne
Krzysztof Fryc 141.000,00 zt 17.982,00 zt 158.982,00 zt
Wiestaw Niedzielski 141.000,00 zt 17.982,00 zt 158.982,00 zt

Zrédto: Emitent

W 2014 r. cztonkowie Zarzadu wykonywali prace na rzecz Emitenta na podstawie umoéw cywilnoprawnych — kontraktéw
menedzerskich. Poza tym cztonkowie Zarzadu nie zawierali z Emitentem innych umdéw, na podstawie ktérych byto im
wyptacone jakiekolwiek wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzadu Spotki otrzymali rowniez premie z tytutu zysku osiggnietego w 2013 roku w wysokosci po 17.982 zt netto
dla kazdego z cztonkdw Zarzgdu, co stanowito po 3% zysku netto osiggnietego przez Spotke za rok 2013, wedle sprawozdania
finansowego zatwierdzonego przez walne zgromadzenie akcjonariuszy. Kwota premii jest uwzgledniona w powyzszej
informacji o tgcznej wysokosci wynagrodzenia wyptaconego cztonkom Zarzgdu Spétki w 2014 roku.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, cztonkowie Zarzagdu Spétki nie otrzymali zadnych innych dodatkowych swiadczen ze
strony Emitenta na podstawie planu premii lub podziatu zyskéw, w formie opcji na akcje lub innych swiadczen w naturze.

Poza $wiadczeniami opisanymi w niniejszym punkcie oraz z zastrzezeniem Programu Motywacyjnego opisanego w punkcie
17.3. Prospektu, w Spétce nie wystepujg Swiadczenia warunkowe lub odroczone przystugujace cztonkom Zarzadu.

Rada Nadzorcza Emitenta

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 cztonkom Rady Nadzorczej wyptacono z tytutu petnionej funkcji
wynagrodzenia w facznej kwocie 20.400,00 zt netto a wysokos¢ wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
ksztattowata sie w 2014 roku w sposéb podany ponize;j.

Imie i nazwisko Wyptacone wynagrodzenie za okres Wynagrodzenie netto (zt)

Jan tozynski* 01.01.2014-31.12.2014 6.000,00 zt
(petnit funkcje do dnia 23.11.2015r.)

Adam Michankow** 01.01.2014-31.12.2014 3.600,00 zt
Michat Jordan 01.01.2014-31.12.2014 3.600,00 zt
Krzysztof Jordan 01.01.2014-31.12.2014 3.600,00 zt
Rafat Konski 01.01.2014-31.12.2014 3.600,00 zt

Zrédto: Emitent

Transakcje pomiedzy Emitentem a cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta oraz pomiedzy Emitentem a jednostkami
kontrolowanymi przez cztonkdw organdw Emitenta opisano w pkt .19.1i 19.3 Prospektu, w tym:

*transakcje pomiedzy Emitentem a spotkq Gricon Sp. z 0.0. s. k, w ktorej Pan Jan tozynski petni funkcje Cztonka Zarzqdu w
Gricon Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, tj. komplementariusza uprawnionego do reprezentacji spotki
przedstawiono w pkt 19.3 Prospektu,

**transakcje pomiedzy Emitentem a spotkg Fresh Brand Design Sp. z 0.0. , w ktérej Pan Adam Micharnkow petni funkcje
Prezesa Zarzqdu oraz posiada wiekszosciowy udziat w kapitale zaktadowym tej spotki przedstawiono w pkt 19.3 Prospektu.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta, cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali zadnych innych dodatkowych swiadczen ze
strony Emitenta na podstawie planu premii lub podziatu zyskéw, w formie opcji na akcje lub innych swiadczen w naturze.
Ponadto cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguja od Spétki Swiadczenia o charakterze odroczonym lub warunkowym.

W dniu 23 listopada 2015 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie zmiany wysokosci wynagrodzen
cztonkéw Rady Nadzorczej. Proponowana nowa wysokos¢ wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej stanowi urealnienie
dotychczasowych stawek i w ocenie Zarzadu Spétki bedzie adekwatna zaréwno do petnionych funkcji, jak réwniez do
rozmiaru dziatalnosci Emitenta.
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15.2. SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE IM SWIADCZENIA

Poza swiadczeniami wynikajgcymi z obowigzkowych ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych odprowadzanych do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych (ZUS), Emitent nie wydzielit, ani nie gromadzit Srodkéw pienieznych na Swiadczenia rentowe,
emerytalne lub inne podobne swiadczenia dla oséb wchodzacych w sktad organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorczych oraz innych oséb zarzgdzajacych wyzszego szczebla Emitenta.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO
16.1. DATA ZAKONCZENIA KADENCJI CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

16.1.1. ZARZAD
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg wspdlna.

Kadencja pierwszego Zarzadu trwata dwa lata i rozpoczeta sie w dniu 1 sierpnia 2013 r. z chwilg rejestracji spotki akcyjne;j.
Obecna kadencja Zarzadu Emitenta uptywa w dniu 1 lipca 2018 roku.

Mandaty obecnych cztonkéw Zarzadu wygasng z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2017.

16.1.2. RADA NADZORCZA
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata i jest kadencjg wspdlng.

Kadencja obecnej Rady Nadzorczej Emitenta rozpoczeta sie w dniu 1 sierpnia 2013 roku z chwilg rejestracji spotki akcyjne;j.
Obecna kadencja Rady Nadzorczej Emitenta uptynie w dniu 1 sierpnia 2016 r.

Mandaty obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2015.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE UStUG CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH
OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Emitent nie zawart umow okreslajgcych swiadczenia dla oséb bedacych cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU | KOMISJI DS. WYNAGRODZEN EMITENTA, DANE CZLONKOW DANEJ KOMISJI
ORAZ PODSUMOWANIE ZASAD FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

Na dzied zatwierdzenia Prospektu nie powotano w Spétce komisji ds. audytu, ani komisji ds. wynagrodzen.
Audytor dokonujacy badania sprawozdania finansowego jest wybierany w drodze uchwaty Rady Nadzorczej.

Zgodnie z ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 r., Nr 77, Poz. 649) w jednostkach zainteresowania
publicznego dziata komitet audytu, ktérego cztonkowie sg powotywani przez rade nadzorczg lub komisje rewizyjng sposrod
swoich cztonkdw, z ktérych przynajmniej jeden powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci i posiadac kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci lub rewizji finansowe;.

Poniewaz w sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu wchodzi pieé oséb, na podstawie art. 86 ust.
3 w/w Ustawy a takze Uchwaty nr 16 z dnia 30 czerwca 2015 r. Walnego Zgromadzenia Emitenta (Akt. not: Rep. A 2342/2015
notariusz Edyta Kaminska) realizacja zadan komitetu audytu zostata powierzona Radzie Nadzorczej Emitenta.

W opinii Emitenta, na Dzien zatwierdzenia Prospektu pie¢ osdb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej (tj. Pan Wojciech
Komer, Pan Rafat Konski, Pan Krzysztof Jordan, Pan Michat Jordan oraz Pan Adam Michankow) spetniajg kryterium
niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej okreslone w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW.

Niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta posiadajagcym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowej wymagane zgodnie z ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 r., Nr 77, Poz. 649.) jest Pan
Wojciech Komer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktérego zyciorys przedstawiony jest w punkcie 14.1.2. Prospektu.
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16.4. OSWIADCZENIA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA PROCEDUR tADU KORPORACYJNEGO

16.4.1. DOBRE PRAKTYKI SPOtEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym w raporcie rocznym za 2014 r. Emitent w 2014 roku stosowat zasady fadu
korporacyjnego wynikajgce z Zatacznika nr 1 do Uchwaty nr 293/2010 Zarzagdu GPW z dnia 31 marca 2010 roku, stanowigcego
tekst jednolity dokumentu "Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect", z wytgczeniem nastepujgcych zasad:

Zasada nr 1 w zakresie transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet, rejestracji video przebiegu obrad oraz
upubliczniania takiej video rejestracji

- Emitent nie stosowat tej praktyki ze wzgledu fakt, ze wszystkie istotne informacje dotyczace zwotania i przebiegu
walnego zgromadzenia byty publikowane przez Emitenta w formie raportéw biezgcych oraz w materiatach umieszczane
na jego stronie internetowej. Zdaniem emitenta prowadzenie transmisji obrad nie jest konieczne dla zapewnienia
akcjonariuszom nie biorgcym udziatu w walnym zgromadzeniu i innym zainteresowanym inwestorom niezbednych
informacji o walnym zgromadzeniu;

Zasada nr 3 w zakresie zamieszczania na prowadzonej przez Spétke korporacyjnej stronie internetowe;j:

— zyciorysow zawodowych cztonkdw organow spétki (zasada 3.4) - stosowanie tej zasady uzaleznione od uzyskania przez
Spétke informac;ji dotyczgcych zycioryséw od cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

- powzietych przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacji o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki (zasada nr 3.5) - stosowanie tej zasady uzaleznione jod uzyskania przez Spétke informacji od
cztonkéw Rady Nadzorczej.

— opublikowanych prognoz wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (zasada nr 3.8) - Spétka nie publikowata prognoz finansowych;

Zasada nr 11 w zakresie organizowania publicznie dostepnych spotkan z inwestorami, analitykami i mediami, przynajmniej
2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy

- Emitent przy wspotpracy z Autoryzowanym Doradcy zamierzat organizowaé spotkania z inwestorami, analitykami i
mediami tak czesto, jak bytoby to mozliwe i niezbedne dla prawidtowego funkcjonowania Spétki;

Zasada nr 16: w zakresie publikacji raportdw miesiecznych w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.

— W opinii Emitenta wystarczajgce byto sporzadzanie i publikowanie na stronach internetowych (stronie korporacyjnej
spo6tki, NewConnect) raportéw biezgcych i okresowych, w ktdrych Emitent informowat o aktualnym stanie spotki zgodnie
z Regulaminem ASO. Biorgc pod uwage skale i dynamike dziatalnosci Emitenta, publikowanie informacji zgodnie z
obowigzujacymi Emitenta regulacjami zapewnia akcjonariuszom i inwestorom dostateczny zakres wiedzy o Spoice,
pozwalajacy na podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

Zasada nr 16a w przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

- w przypadku wystgpienia takiej sytuacji Spotka obligowata sie do przekazania informacji w tym zakresie w raporcie
biezgcym korygujgcym.

16.4.2. DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, nastepujace dobre praktyki wynikajgce z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW,
stanowiacych zatgcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 21 listopada
2012 r. s wprowadzone do Statutu Emitenta:

— § 21 ust. 7 Statutu Emitenta stanowi, ze Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o
zaistniatym lub mogacym powstac konflikcie intereséw oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od
gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt intereséw (Rozdziat 1l ust. 4 Dobrych praktyk
spotek notowanych na GPW);

— § 22 ust. 2 pkt. b. Statutu Emitenta stanowi, ze do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rozpatrywanie i opiniowanie
istotnych spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia (Rozdziat Ill ust. 1 Dobrych praktyk spotek
notowanych na GPW);

— § 24 ust. 4 Statutu Emitenta stanowi, ze Cztonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z
petniong funkcja lub o mozliwosci jego powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania
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nad uchwatg w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow (Rozdziat Il ust. 4 Dobrych praktyk spétek notowanych na
GPW).

Emitent oswiadcza, iz zamierza przestrzegac zasad tadu korporacyjnego przyjetych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW” stanowigce zatgcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Warto$ciowych
z dnia 21 listopada 2012 r. Emitent deklaruje przestrzeganie ww. zasad, za wyjatkiem nastepujacych:

Zasada nr 1.5

Spétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci
okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdw organdw nadzorujgcych i zarzgdzajgcych. Przy okreslaniu polityki
wynagrodzen cztonkdéw organéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych spétki powinno miec zastosowanie zalecenie Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spotek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

W przedsiebiorstwie Emitenta nie zostata ustalona polityka wynagrodzen cztonkéw organéw zarzadzajacych oraz
nadzorczych, poniewaz poziom wynagrodzenia Zarzgdu okresla Rada Nadzorcza Spétki, natomiast poziom wynagrodzenia
Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie Spétki. Okreslenie wynagrodzen cztonkdéw organdéw Spotki zostato
pozostawione w zakresie kompetencji organow statutowych.

Rekomendacija 1.9

GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zrGwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w
wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb kreatywnos¢ i innowacyjnosé w
prowadzonej przez spoétki dziatalnosci gospodarczej.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg wytgcznie mezczyzni. Emitent nie
wyklucza powotania w sktad Rady Nadzorczej kobiet, jednakze gtéwnymi kryteriami wyboru do petnienia funkcji w organie
powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji. Okreslenie sktadu
Rady Nadzorczej jest suwerenng decyzjg akcjonariuszy Spotki.

Zasadanr .12

Spétka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej.

Emitent, majac na uwadze konieczno$é przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z nimi
koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na umozliwienie wykonywania
prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. W miare upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia
odpowiedniego bezpieczenstwa jego stosowania, Emitent rozwazy wprowadzenie powyzszych zasad w zycie.

Zasada ll.1.2a

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa:
corocznie, w czwartym kwartale — informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w zarzadzie i w radzie nadzorczej
spotki w okresie ostatnich dwadch lat.

Wymagane informacje nie bedg przekazywane w zwigzku z nieprzestrzeganiem Rekomendacji I.9.

Zasada ll 2

Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w
czesci ll. pkt 1.

Strona internetowa w zakresie relacji inwestorskich Emitenta funkcjonuje wytgcznie w jezyku polskim. W przysztosci mozliwe
jest stosowanie przez Emitenta niniejszej zasady i stosowne dostosowanie tresci strony internetowej Spoétki.

Zasada nr IV.10.1

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej, polegajgcego na: transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Emitent, majgc na uwadze koniecznos¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z tym ryzyka
oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na umozliwienie udziatu poza miejscem
odbywania walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, transmisje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym. W miare upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania technicznego oraz
zapewnienia odpowiedniego bezpieczenstwa jego stosowania, Emitent rozwazy wprowadzenie powyzszych zasad w zycie.
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Zasada nr IV.10.2

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej, polegajgcego na: dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego gromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad

Emitent, majac na uwadze konieczno$é¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z nimi
koszty iryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na: dwustronng
komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego
gromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad. W miare upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania
technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego bezpieczenstwa jego stosowania, Emitent rozwazy wprowadzenie
powyzszych zasad w zycie.

Po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, w wypadku naruszenia lub nieprzestrzegania okreslone;j
zasady, Emitent zgodnie z postanowieniami Regulaminu Gietdy opublikuje raport zawierajgcy informacje o tym, jaka zasada
nie jest stosowana lub nie zostata zastosowana, jakie byty okolicznosci i przyczyny nie zastosowania zasady oraz w jaki sposdb
emitent zamierza usung¢ ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢
ryzyko niezastosowania zasad tadu korporacyjnego w przysztosci.

W opinii Emitenta, na Dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent przestrzega zasady tadu korporacyjnego nr 11l.6. Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW, poniewaz pie¢ oséb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej (tj. Pan Wojciech Komer,
Pan Rafat Koriski, Pan Krzysztof Jordan, Pan Michat Jordan oraz Pan Adam Michankdw) spetniajg kryterium niezaleznosci
cztonka Rady Nadzorczej okreslone w tej zasadzie.

17. OSOBY FIZYCZNE PRACUJACE NAJEMNIE

17.1. LICZBA PRACOWNIKOW NA KONIEC OKRESU LUB SREDNIA ZA KAZDY ROK OBROTOWY OBIJETY HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI AZ DO DATY PROSPEKTU ORAZ ZESTAWIENIE ZATRUDNIONYCH W PODZIALE NA
GLOWNE KATEGORIE DZIALALNOSCOGOLNA LICZBA PRACOWNIKOW W PODZIALE NA FORME ZATRUDNIENIA 1
WYKONYWANE FUNKCIJE

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Emitent zatrudniat 99 osdb, w tym 34 kobiety i 65 mezczyzn.

Ze wzgledu na role poszczegdlnych oséb w prowadzonej przez Spétke dziatalnosci mozna kwalifikowac 53 osoby, jako
pracownikéw fizycznych, a 46 osdb jako pracownikéw umystowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Emitent zatrudniat 146 osdb, w tym 54 kobiety i 92 mezczyzn.

Ze wzgledu na role poszczegdlnych oséb w prowadzonej przez Spotke dziatalnosci mozna kwalifikowaé 82 osoby, jako
pracownikow fizycznych, a 64 oséb jako pracownikéw umystowych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudnia 172 osoby, w tym 53 kobiety i 119 mezczyzn.

Ze wzgledu na role poszczegdlnych oséb w prowadzonej przez Spétke dziatalnosci mozna kwalifikowac 99 oséb jako
pracownikéw fizycznych, a 73 osoby jako pracownikow umystowych.

W opisie niniejszym ujete zostaty osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace. Emitent wspotpracuje réwniez z osobami
zatrudnionymi na podstawie umoéw cywilno-prawnych.

Liczbe oséb zatrudnionych na podstawie uméw cywilnoprawnych przestawia tabela:
na dzien zatwierdzenia Prospektu na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013
15 11 8

Zrédto: Emitent

Emitent nie zatrudnia pracownikéw czasowych. Wszyscy pracownicy zatrudnieni sg w Polsce i pracujg w wojewddztwie
wielkopolskim.

17.2. POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE DLA KAZDEJ Z OSOB WYMIENIONYCH W PUNKCIE 14.1. ORGANY
ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Akcjonariusz / Seria Liczba Udzl'ai Liczba Udz’lal .
funkcja w organie i rodzaj akcji akcji w kapitale fosow W og6lnej
) & ) akq ] zaktadowym g liczbie gtosow
Krzysztof Fryc - seria A
y e imienne, uprzywilejowane co do | 1.322.000 36,54 % | 2.644.000 42,23 %
Prezes Zarzadu . .
gtosu (prawo do dwdch gtosdw)
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seriaB 330.500 9,14%  330.500 528 %
zwykte, na okaziciela
tacznie 1.652.500 45,68% 2.974.500 47,5%
seria A
Wiestaw Niedzielski —
lestaw TUeAZIESK = | 4 ienne, uprzywilejowane co do | 1.322.000 36,54 % | 2.644.000 42,23 %
Wiceprezes Zarzadu . .
gtosu (prawo do dwéch gtosow)
seriaB 330.500 9,14%  330.500 528 %
zwykte, na okaziciela
tacznie 1.652.500 45,68%  2.974.500 47,5%

Zrédto: Emitent

1 Krzysztof Fryc posiada z osobgq blisko zwigzang w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt. 1) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, tqcznie
1.660.500 akcji, o tgcznej wartosci nominalnej 1.660.500 zt, stanowigcych 45,9% akcji Emitenta i dajgcych prawo do wykonywania 47,63%
gfosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Akcje osoby blisko zwigzanej stanowiq akcje zwykte serii C na okaziciela.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Krzysztof Fryc wraz z osobg blisko zwigzang i Wiestaw Niedzielski posiadajg tgcznie Akcje
Emitenta, dajgce prawo do 95,13% gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W stosunku do Pandw Krzysztofa Fryc oraz Wiestawa Niedzielskiego domniemywa sie istnienie porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej, tzn. porozumienia ustnego dotyczacego prowadzenia trwatej
polityki wobec spoétki, ze wzgledu na wspdlne wykonywanie obowigzkéw zarzadczych wobec Emitenta.

Domniemanie istnienia porozumienia pomiedzy Panem Krzysztofem Fryc a osobg blisko z nim zwigzang wynika zas$ z art. 87
ust 4 pkt. 2) Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. z faktu prowadzenia wspdlnego gospodarstwa domowego z tg osoba.

Zaden akcjonariusz nie posiada samodzielnie akcji dajacych prawo do ponad 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
jednak z uwagi na istnienie domniemania ustnego porozumienia co do zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu,
porozumienie akcjonariuszy Krzysztofa Fryc i Wiestawa Niedzielskiego oznacza posiadanie wiekszosci gtoséw w organach
Emitenta. Tym samym Emitent jest podmiotem posiadanym przez to porozumienie.

Zaden akcjonariusz nie posiada samodzielnie akcji dajgcych prawo do ponad 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
jednak z uwagi na istnienie domniemania ustnego porozumienia co do zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu,
porozumienie akcjonariuszy Krzysztofa Fryc i Wiestawa Niedzielskiego oznacza posiadanie wiekszosci gtosow w organach
Emitenta. Tym samym Emitent jest podmiotem posiadanym przez to porozumienie.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Na podstawie uchwaty nr 14 i uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. oraz
Regulaminu Programu Motywacyjnego przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej, w Spotce wprowadzono program motywacyjny
dla kadry menedzerskiej, tj. cztonkéw Zarzgdu, kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikdw Spotki, celem zapewnienia
dtugoterminowego rozwoju Spétki i mozliwosci dodatkowego premiowania kluczowych oséb za wktad w rozwdj jej
dziatalnosci.

Zgodnie z przyjetymi w uchwale nr 14 Zwyczajnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. zatozeniami oraz
zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego osoby uczestniczgce w programie bedg uprawnione do nabycia akcji
Spotki serii E od Powiernika (firmy inwestycyjnej lub banku) na podstawie zawartej z nim umowy sprzedazy. Cena sprzedazy
akcji zostata ustalona w w/w Uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i wynosi 1 ztoty za jedng akcje serii E.

Program motywacyjny zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych trzech lat obrotowych w latach 2016-2018 a akcje bedg
nabywane przez osoby uprawnione w trzech transzach, poczawszy od oceny warunkdéw przyznania akcji w ramach programu
motywacyjnego za 2015 rok.

Osobami uprawnionymi do udziatu w programie motywacyjnym bedg osoby fizyczne wskazane wedtug uznania Rady
Nadzorczej Spétki sposrdd cztonkdw Zarzagdu Spétki oraz osoby spoza Zarzadu Spoétki wskazane wedtug uznania Rady
Nadzorczej samodzielnie lub na wniosek Zarzgdu Spétki sposrdod kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw Spoétki.

W kazdym roku trwania programu motywacyjnego na podstawie uchwat Rady Nadzorczej bedzie sporzadzana i prowadzona
przez Zarzad Spotki lista oséb uprawnionych do nabycia akcji serii E w danym roku trwania programu po spetnieniu
okreslonych w Regulaminie Programu warunkow.

Osoby uprawnione bedg miaty prawo do nabycia akcji za dany rok trwania programu w przypadku spetnienia sie
nastepujgcych warunkdw: (i) wypracowania przez Spoétke za dany rok trwania programu przychodéw ze sprzedazy netto na
poziomie nie nizszym, niz zawarty jako wymog dla realizacji programu w uchwale Rady Nadzorczej (Warunek 1), (ii)
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wypracowania przez Spotke za dany rok trwania programu wyniku operacyjnego powiekszonego o wartos¢ amortyzacji na
poziomie nie nizszym, niz zawarty jako wymag dla realizacji programu w uchwale Rady Nadzorczej (Warunek 2) oraz (iii)
osiggniecia przez osobe uprawniong okreslonego celu indywidualnego (Warunek 3).

Cel indywidualny w przypadku pracownika Spétki wyznaczany bedzie przez nadzorujgcego go posrednio lub bezposrednio
cztonka Zarzadu, a w przypadku wspdtpracownika — cel zostanie okreslony w umowie regulujgcej zasady wspotpracy
pomiedzy Spotkg a wspodtpracownikiem. Informacja o rodzaju i wartosci celu indywidualnego dla Warunku 3 zostanie
przekazana przez Zarzad w formie pisemnej, za potwierdzeniem odbioru przez osobe uprawniong. Warunek 3 nie dotyczy
0s6b uprawnionych bedacych cztonkami Zarzadu.

Uchwata Rady Nadzorczej wskazujaca: (i) liste oséb uprawnionych na dany rok trwania programu, (ii) liczbe akcji, jaka
zostanie zaoferowana kazdej z oséb uprawnionych w danym roku trwania programu motywacyjnego w przypadku spetnienia
warunkow programu, (iii) wymogi realizacji programu dla Warunku 1 i Warunku 2 oraz (iv) w przypadku aktualizacji —
stanowiska kwalifikowane jako pracownicy kluczowi, podejmowana bedzie nie pdzniej niz do kornca | kwartatu roku, ktérego
dotyczy.

Po zakonczeniu danego roku obrotowego programu i po odbyciu zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe, Rada Nadzorcza podejmie uchwate okreslajaca liczbe akcji, jaka zostanie
zaoferowana poszczegdlnym osobom uprawnionym.

Osoby uprawnione bedg mogty naby¢ od Powiernika na podstawie przyjetej przez nie oferty sprzedazy akcje danej transzy
w liczbie okreslonej uchwatg Rady Nadzorczej. Akcje, ktdre nie zostang nabyte w danej transzy, bedg oferowane w kolejnym
roku realizacji programu motywacyjnego, zwiekszajac liczbe akcji przydzielanych w danym roku.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 15 z dnia
30 czerwca 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E, z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a Zarzad zawart z Domem Maklerskim BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej umowe
na petnienie funkcji powiernika, zgodnie z ktérag Dom Maklerski BDM S.A. nabyt akcje serii E w celu ich pdzniejszego zbycia
na rzecz os6b uprawnionych w ramach programu motywacyjnego.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

18.1. W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI, IMIONA | NAZWISKA (NAZWY) OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI MAJA
UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GtOSU PODLEGAJACE ZGtOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO
EMITENTA

Zadni inni akcjonariusze, poza Krzysztofem Fryc - Prezesem Zarzgdu oraz Wiestawem Niedzielskim - Wiceprezesem Zarzadu
Emitenta, o ktdrych mowa powyzej w pkt 17.2 Czesci lll niniejszego Prospektu, nie posiadajg w sposéb bezposredni ani
posredni akcji dajacych prawa do co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw.

18.2. INFORMACIJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJA INNE PRAWA GtOSU LUB W PRZYPADKU ICH
BRAKU ODPOWIEDNIE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

2.644.000 akcji imiennych serii A o numerach 000001 do 2644000 o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja jest
uprzywilejowanych co do gtosu. Zgodnie z § 16 ust. 3 Statutu Emitenta, kazda akcja daje na walnym zgromadzeniu prawo
do jednego gtosu, za wyjgtkiem akgji serii A, ktdre sg uprzywilejowane co do prawa gtosu w taki sposob, ze kazda akcja daje
prawo do dwéch gtoséw.

Uprzywilejowane akcje serii A posiadajg znaczgcy akcjonariusze bedgacy cztonkami Zarzadu — pan Krzysztof Fryci pan Wiestaw
Niedzielski. Kazdy z nich posiada po 1.322.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o warto$ci nominalne;j
1,00 zt kazda, dajacych prawo do 2.644.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu.

18.3. W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST EMITENTOWI WSKAZANIE CZY EMITENT BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO NALEZY
DO INNEGO PODMIOTU (OSOBY) LUB JEST PRZEZ TAKI PODMIOT (OSOBE) KONTROLOWANY ORAZ WSKAZANIE TAKIEGO
PODMIOTU (OSOBY), A TAKZE OPISANIE CHARAKTERU TEJ KONTROLI | ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE
ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Emitent wskazuje, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu, pan Krzysztof Fryc posiada bezposrednio 47,5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta oraz pan Wiestaw Niedzielski posiada bezposrednio 47,5% gtoséow na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Ponadto, pan Krzysztof Fryc posiada z osobg blisko zwigzang w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, tgcznie 1.660.500 akcji, o tgcznej wartosci nominalnej 1.660.500 zt, stanowigcych 45,9% akcji
Emitenta i dajacych prawo do wykonywania 47,63% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Krzysztof Fryc wraz z osobg blisko zwigzang i Wiestaw Niedzielski posiadajg tacznie Akcje
Emitenta, dajgce prawo do 95,13% gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W stosunku do Pandw Krzysztofa Fryc oraz Wiestawa Niedzielskiego domniemywa sie istnienie porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej, tzn. porozumienia ustnego dotyczacego prowadzenia trwatej
polityki wobec spoétki, ze wzgledu na wspdlne wykonywanie obowigzkéw zarzadczych wobec Emitenta.

Domniemanie istnienia porozumienia pomiedzy Panem Krzysztofem Fryc a osobg blisko z nim zwigzang wynika zas$ z art. 87
ust 4 pkt. 2) Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. z faktu prowadzenia wspdlnego gospodarstwa domowego z t3 osoba.

Zaden akcjonariusz nie posiada samodzielnie akcji dajgcych prawo do ponad 50% gfoséw na walnym zgromadzeniu
Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczgcych ograniczern w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszosciowych zostaty szczegétowo opisane w punktach 4.5 i 4.8 Czesci IV
Prospektu.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W POZNIEJSZE) DACIE
SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent dokonat
nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu definicji zawartej w MSR 24:

e transakcje pomiedzy Emitentem a cztonkami organéw Emitenta;
e transakcje pomiedzy Emitentem a osobami bliskimi cztonkdw organéw Emitenta;
e transakcje pomiedzy Emitentem a jednostkami, kontrolowanymi przez cztonkéw organéw Emitenta.

19.1. TRANSAKCJE POMIEDZY EMITENTEM A CZLONKAMI ORGANOW EMITENTA

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia 30.06.2015 r.
byto wyptacane na podstawie kontraktéw menadzerskich zawartych przez Emitenta z Cztonkami Zarzgdu. Ponadto,
cztonkom Zarzadu Spétki przystugiwata premia roczna z tytutu zysku w wysokosci 3% rocznego zysku netto, wyptacana
kazdemu cztonkowi Zarzadu Spétki, po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych przez walne zgromadzenie.

Od dnia 01.07.2015 r. wynagrodzenie jest wyptacane jako comiesieczne swiadczenie na podstawie uchwat Rady Nadzorczej
z dnia 1lipca 2015 r. z tytutu petnienia funkcji oraz na podstawie umow o sSwiadczenie ustug doradczych w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawartych dnia 1 lipca 2015 r. Poza comiesiecznym wynagrodzeniem cztonkom
Zarzadu Spotki przystuguje premia roczna z tytutu zysku w wysokosci 1,5% rocznego zysku netto dla kazdego z cztonkdéw
Zarzadu, wyptacana po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych przez walne zgromadzenie.

Przedmiotem umowy z dnia 1 lipca 2015 r. o Swiadczenie ustug, zawartej przez Emitenta z Prezesem Zarzadu- Panem
Krzysztofem Fryc, jest $wiadczenie przez niego, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ustug doradczych w
zakresie badania rynku pod katem dostepnych technologii drukarskich, testowania nowych maszyn drukarskich,
przygotowania profili ICC dla urzadzen wykorzystywanych przez Emitenta oraz aktywnego poszukiwania partneréw dla
Emitenta.

W ramach umowy, Panu Krzysztofowi Fryc powierzono nastepujgce zadania: biezgce monitorowanie rynku w zakresie
urzadzen i technologii drukarskich dostepnych na rynku, zaréwno w segmentach, w ktérych operuje Emitent oraz w
mozliwych nowych obszarach produkcji, miedzy innymi przez udziat w targach branzowych i indywidualnych prezentacjach,
testach urzadzen i technologii; wykonywanie na zlecenie Emitenta testow urzadzen, bedgcych jego wtasnoscia, jak réwniez
przed ich ewentualnym zakupem; zapewnienie standardu w zakresie Color Management na urzadzenia i technologie
wykorzystywane przez Emitenta poprzez przygotowanie profili ICC oraz monitorowanie przygotowanych profili ICC (badanie
linearyzacji urzadzen i wprowadzanie koniecznych poprawek do profili ICC); a ponadto wyszukiwanie partneréow do
wspotpracy, w tym weryfikacja znalezionych firm.

Do zakresu ustug doradczych swiadczonych przez Pana Wiestawa Niedzielskiego- Wiceprezesa Zarzgdu Spétki, na podstawie
umowy o $wiadczenie ustug z dnia 1 lipca 2015 r. nalezg zas rozwdj sieci sprzedazy ustug oferowanych przez Emitenta oraz
prowadzenie zwigzanych z tym dziatan marketingowych.

Na podstawie zawartej umowy Pan Wiestaw Niedzielski zobowigzany jest do $wiadczenia, w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, nastepujacych ustug: podejmowanie dziatarh marketingowych polegajgcych, m.in. na aktualizacji
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i weryfikacji baz danych klientéw, kreowaniu wizerunku Emitenta oraz wspotpracy w ramach realizacji kampanii
reklamowych; koordynowanie dziatan polegajacych na poszukiwaniu odpowiednich partneréw do wspodtpracy, w tym
weryfikacji znalezionych firm; monitorowanie pozycji konkurencyjnej przedsiebiorstwa Emitenta na rynku polskim i
europejskim; opracowanie procedur i warunkéw handlowych oraz produktowych Emitenta; organizacja i udziat w innych niz
wymienione dziatan promocyjnych i handlowych dotyczgcych ustug oferowanych przez Emitenta; jak rowniez przygotowanie
i prowadzanie szkolen dla wspétpracownikédw Emitenta w zakresie metod i strategii sprzedazy, promowania ustug Emitenta
oraz przedstawiania ich cech oraz zastosowan.

Ze wzgledu na charakter swiadczonych ustug - w ramach prowadzone] dziatalnosci gospodarczej, w umowach okreslono
takie same warunki wspoétpracy dla obu cztonkéw zarzadu.

Wykonujac przedmiot umowy, cztonkowie zarzgdu nie sg uprawnieni do podejmowania samodzielnych, wigzacych decyzji i
wyrazania woli w imieniu Emitenta. Cztonkowie Zarzgdu mogg postugiwac sie przy wykonywaniu powyzszych obowigzkdéw
osobami przez nich zatrudnionymi lub wspodtpracujagcymi na podstawie umow cywilnoprawnych, na wtasne ryzyko oraz
rachunek. Wykonywanie czynnosci zwigzanych ze swiadczeniem ustug moze odbywad sie w czasie i w miejscu, jakich
wymagac bedzie interes Emitenta, bez uszczerbku dla czynnosci zwigzanych z zarzadzaniem przedsiebiorstwem. Okreslajac
sposob realizacji przedmiotu umowy, cztonkowie zarzgdu zobowigzani sg mie¢ na uwadze aktualne mozliwosci Emitenta, jak
réwniez cel, interes oraz przewidziany przez Emitenta budzet na realizacje poszczegdlnych dziatan. Cztonkowie zarzadu sg
zobowigzani do zachowania zasad starannego dziatania, wspodtdziatania oraz lojalnosci wobec Emitenta oraz oséb z nim
wspotpracujgcych, a takze do stosowania procedur, regulaminéw, instrukcji i innych przepiséw wewnetrznych Emitenta.

Cztonkowie Zarzadu ponoszg odpowiedzialnos¢ wobec Emitenta za sSwiadczone ustugi, w tym rowniez za wszelkie szkody
wyrzgdzone Emitentowi oraz osobom trzecim, powstate w zwigzku z wykonaniem przedmiotu umowy.

Umowy zostaty zawarte na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2018 roku i mogg zosta¢ rozwigzane w przypadkach
okreslonych w umowie, w trybie natychmiastowego wypowiedzenia, jezeli cztonek zarzadu: dziata na szkode Emitenta; jego
postepowanie zagraza interesom Emitenta lub narusza jego wizerunek, jak réwniez w razie niewykonywania przez nich
obowigzkéw wynikajgcych z umowy, bez usprawiedliwionej przyczyny, przez okres dtuzszy niz 7 dni oraz naruszenia innych
postanowien umowy.

Cztonek zarzadu uprawniony jest do rozwigzania umowy ze skutkiem natychmiastowym w razie opdznienia sie Emitenta z
zaptatg wynagrodzenia za dwa kolejne, nastepujace po sobie miesigce, z tym ze dokonywanie przez Emitenta wptat
czesciowych tytutem wynagrodzenia nie pozbawia cztonkéw zarzgdu mozliwosci skorzystania z tego uprawnienia.

W pozostatym zakresie, umowy zawierajg standardowe postanowienia typowe dla umdéw o swiadczenie ustug.

Od 1 stycznia 2016 roku, Zarzad Spoétki bedzie uzyskiwat wynagrodzenie z tytutu czynnosci zwigzanych z zarzgdzaniem
Emitentem, na podstawie jednego tytutu prawnego, tj. na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej bgdz tez umowy o prace.
Dodatkowo Walne Zgromadzenie Emitenta przy udziale Rady Nadzorczej rozwazy przyznanie cztonkom Zarzgdu Spotki
wynagrodzenia w formie instrumentow rynku kapitatowego, emitowanych przez Spotke.

taczne wyptacone wynagrodzenie netto cztonkdéw Zarzadu ksztattowato sie w nastepujacy sposob (zt):

od 1 stycznia 2015 r.

Podstawa wynagrodzenia | do dnia zatwierdzenia

Imie i nazwisko

Prospektu

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Kontrakt menadzerski 78.000,00 zt 141.000,00 zt 80.000,00 zt
Premia 68.134,66 zt 17.982,00 zt brak
Krzysztof Fryc Umowa o swiadczenie ustug 54.000,00 zt brak brak
Wynagrodzente  tyuly 16192002 prak prak
Podsumowanie 216.326,66 zt 158.982,00 zt 80.000,00 zt
Kontrakt menadzerski 78.000,00 zt 141.000,00 zt 80.000,00 zt
Premia 68.134,66 zt 17.982,00 zt brak
Wiestaw Niedzielski Umowa o Swiadczenie ustug 54.000,00 zt brak brak
\:g:;g;; dfzuen"k'cejiz*tyt"'“ 16.192,00 2t brak brak
Podsumowanie 216.326,66 zt 158.982,00 zt 80.000,00 zt
taczne wynagrodzenie: 432.653,32 zt 317.964,00 zt 160.000,00 zt

Zrédto: Emitent

*wynagrodzenie co miesieczne z tytutu petnienia funkcji w Zarzqdzie Spotki zostato przyznane Cztonkom Zarzgdu Spotki na

podstawie uchwat Rady Nadzorczej z dnia 1 lipca 2015 r.
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Osoby wchodzgce w skfad Zarzadu Emitenta nie otrzymaty w roku 2014 i 2013 oraz w okresie od 1 stycznia 2015 roku do
Dnia zatwierdzenia Prospektu:

e wynagrodzenia w formie opcji na Akcje (za wyjatkiem opcji menadzerskiej wynikajacej z Programu
Motywacyjnego, opisanego szczegétowo w punkcie 17.3)

e Swiadczen w naturze.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitent wyptaca cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie z tytutu petnienia przez nich funkcji na podstawie Uchwaty
Walnego Zgromadzenia okreslajgcej wysokos$¢ miesiecznego wynagrodzenia cztonkéw Rady.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej netto ksztattowato sie w nastepujgcy sposéb:

w okresie od 1 stycznia 2015 Rok zakoiczony Rok zakohiczony
dnia zatwierdzenia Prospektu 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenie netto (zt) 18.700,00 zt 20.400,00 zt. 6.800,00 zt

Zrédto: Emitent

Wysokos$é wynagrodzenia cztonkdédw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu :

. Pan Jan tozynski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, petnigcy funkcje do dnia 23.11.2015 r. uzyskat wynagrodzenie
w wysokosci netto 5.000 zt,

. Pan Adam Michankdw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.300,00
zt,

. Pan Michat Jordan- Sekretarz Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.300,00 zt,

. Pan Krzysztof Jordan - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.300,00 zt,

J Pan Rafat Konski — Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.300,00zt.

Wysokos$é wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej w 2014 r. :
. Pan Jan tozyniski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 6.000,00 zt,

. Pan Adam Michankéw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto
3.600,00 zt,

. Pan Michat Jordan- Sekretarz Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.600,00 zt,

J Pan Krzysztof Jordan - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.600,00 zt,

. Pan Rafat Konski — Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.600,00 zt.

Wysokosé wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w 2013 r. :
J Pan Jan tozyniski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 2.000,00 zt,

J Pan Adam Michankdéw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto
1.200,00 zt,

J Pan Michat Jordan- Sekretarz Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 1.200,00.zt,

J Pan Krzysztof Jordan - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 1.200,00.zt,

J Pan Rafat Konski — Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 1.200,00 zi.

Zadna z 0s6b wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymata w roku 2013, 2014 oraz w okresie od 1 stycznia
2015 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu:

* wynagrodzenia w formie opcji na Akcje,

e Swiadczen w naturze (takich jak opieka zdrowotna lub srodek transportu) od Emitenta.

W 2013 roku Pan Krzysztof Jordan dokonat zakupu ustug od Emitenta o tgcznej wartosci netto 5 527,40 zt.

19.2. TRANSAKCJE POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI BLISKIMI CZLONKOW ORGANOW EMITENTA

Nastepujgcy bliscy cztonkowie rodziny Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta (w rozumieniu MSR 24) swiadczg na
rzecz Emitenta prace lub inne ustugi na podstawie opisanych ponizej umow:
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Pani Agata Olszewska - partnerka Prezesa Zarzadu Spétki —Krzysztofa Fryc, zatrudniona jest u Emitenta na podstawie umowy
o prace od dnia 1 kwietnia 2007 r. na czas nieokreslony, na stanowisku New Business Manager.

taczna wartos$é transakcji netto z Panig Agatg Olszewska prezentuje sie w nastepujgcy sposdb:

w okresie od 1 stycznia 2015 Rok zakoriczony Rok zakoriczony
dnia zatwierdzenia Prospektu 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenie netto (zt) 43 863,49 zt 48.773,99 zt 46.561,77 zt

Zrédto: Emitent

Pan Pawet Niedzielski — brat Wiceprezesa Zarzgdu Spotki — Wiestawa Niedzielskiego, swiadczy na rzecz Emitenta ustugi
marketingowe, zwigzane z reklamg Spoétki i prowadzeniem strony internetowej, a od 2014 roku bierze udziat w pracach
zwigzanych z budowaniem dziatu B+R, w ramach prowadzone] dziatalnosci gospodarczej PRETEKST Pawet Niedzielski,
uzyskujac z tego tytutu comiesiecznie wynagrodzenie.

taczna wartosé transakcji netto z Panem Pawtem Niedzielskim prezentuje sie w nastepujgcy sposdb:

w okresie od 1 stycznia 2015 Rok zakoriczony Rok zakoriczony
do dnia zatwierdzenia Prospektu 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenie netto (zt) 60 524,00 zt 65 600,00 zt 44 300,00 zt

Zrédto: Emitent

W 2013, w 2014 roku oraz w 2015 roku Emitent sprzedawat na rzecz Pana Pawtfa Niedzielskiego towary, ktérych tgczna
wartos¢ wyniosta 2.121,94 zt.

19.3. TRANSAKCJE POMIEDZY EMITENTEM A JEDNOSTKAMI KONTROLOWANYMI PRZEZ CZLONKOW ORGANOW
EMITENTA

W okresie objetym historycznymi danymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent zawierat z podmiotami
kontrolowanymi przez cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej lub bliskich cztonkdéw ich rodzin, nastepujgce transakcje:

Transakcje dzierzawy maszyn od Labo — Print Spétka cywilna, ktérej wspdlnikami byli cztonkowie Zarzadu Spoétki — Pan
Wiestaw Niedzielski i Pan Krzysztof Fryc, dokonane w 2013 roku w tgcznej kwocie 36.700 zt netto. W 2013 roku Emitent
odkupit od Labo- Print Spétka cywilna maszyny za taczng kwote 207.640 zt netto. Dokonane transakcje wigzaty sie z
przeniesieniem catosci prowadzonej dziatalnosci handlowej i produkcyjnej do jednego przeksztatconego ze spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig podmiotu, tj. Labo Print Spdtka akcyjna.

Transakcje sprzedazy towaréw Emitenta zawarte ze Stowarzyszeniem Sportowym ,,Park Tenisowy Olimpia”, w ktérym Pan
Krzysztof Jordan- Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Transakcje ze Stowarzyszeniem Sportowym ,Park Tenisowy Olimpia” realizowane sg na podstawie pojedynczych zlecen
wykonania materiatéw reklamowych.

taczna wartos$¢ transakcji netto z Stowarzyszeniem Sportowym ,Park Tenisowy Olimpia” prezentuje sie w nastepujacy
sposéb:

w okresie od 1 stycznia 2015 Rok zakoriczony Rok zakoriczony
do dnia zatwierdzenia Prospektu 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartos¢ transakcji netto (zt) 12 941,83 zt 13 764,19 zt 21 275,29 zt

Zrédto: Emitent

Transakcje sprzedazy towaréw Emitenta zawarte ze spotkg Neolit Media Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktdrej Pan
Michat Jordan — Sekretarz Rady Nadzorczej petni funkcje Prezesa Zarzadu i posiada 60% udziatdw w kapitale zaktadowym i
w ktoérej Pan Krzysztof Jordan- Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu i posiada 40% udziatow w
kapitale zaktadowym,

Transakcje ze spotkg Neolit Media Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu realizowane sg na podstawie pojedynczych zlecen
wykonania materiatéw reklamowych.
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taczna wartosc transakcji netto z Neolit Media Spodtka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu prezentuje sie w nastepujgcy sposéb:

w okresie od 1 stycznia 2015 Rok zakoriczony Rok zakoriczony
do dnia zatwierdzenia Prospektu 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartosc transakcji netto (zt) 45 539,20 zt 73 791,80 zt 34 856,70 zt

Zrédto: Emitent

Transakcje sprzedazy towardw/ustug zawarte ze spdtkg Neolit Media Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Pan Michat Jordan — Sekretarz Rady Nadzorczej oraz Pan Krzysztof Jordan-
Cztonek Rady Nadzorczej sg wspodlnikami- komandytariuszami, posiadajgcymi tacznie 100% wartosci kapitatu spétki, jak
rowniez petnig funkcje cztonkdéw zarzadu w spétce Neolit Media Spdtka z o.0. z siedzibg w Poznaniu, bedacej
komplementariuszem w spétce Neolit Media Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w
Warszawie, uprawnionym do samodzielnej reprezentacji i prowadzenia jej spraw.

Transakcje ze spotkg Neolit Media Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie
realizowane sg na podstawie pojedynczych zlecen wykonania materiatéw reklamowych.

taczna wartosc¢ transakcji netto ze spotkg Neolit Media Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie prezentuje sie nastepujgco:

w okresie od 1 stycznia 2015 Rok zakoriczony Rok zakoriczony
do dnia zatwierdzenia Prospektu 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartosc¢ transakcji netto (zt) 48 188,63 zt 231 913,55 zt 349 305,05 zt

Zrédto: Emitent

W 2014 roku Emitent dokonat zakupu od Neolit Media Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie ustugi organizacji dwdch imprez targowych o tgcznej wartosci 28.600,00 zt netto.

Transakcje sprzedazy towaréw Emitenta zawarte z Bizuu Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z
siedzibg w Poznaniu, w ktdrej Pani Blanka Jordan zona Cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Jordana, petni funkcje
Wiceprezesa Zarzgdu Bizuu Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, tj. komplementariusza uprawnionego do reprezentacji
spotki.

Transakcje ze spotkg Bizuu Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia spdtka komandytowa z siedzibg w Poznaniu
realizowane sg na podstawie pojedynczych zlecen wykonania materiatdw reklamowych.

taczna wartosc transakcji netto ze spdtka Bizuu Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w
Poznaniu prezentuje sie nastepujgco:

w okresie od 1 stycznia 2015 Rok zakoriczony Rok zakoriczony
do dnia zatwierdzenia Prospektu 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartosc transakcji netto (zt) 1 475,00 zt 0,00 zt 456,96 zt

Zrédto: Emitent

Transakcje sprzedazy towaréw Emitenta zawarte z Show Service Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Poznaniu, w ktorej Pan Adam Michankéw- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta petni funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki i posiada 91% udziatow w kapitale zaktadowym spotki.

Transakcje ze spotkg Show Service Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu realizowane sg na
podstawie pojedynczych zlecen zakupu towaru.

taczna wartosé transakcji netto ze spdétkg Show Service Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu
zrealizowana w 2013 roku wynosi 4 325,02 zt. W pdzniejszym okresie nie miaty miejsca transakcje z tym podmiotem.

Transakcje z tytutu prac wykonanych na podstawie zlecen oraz sprzedaz towaréw na rzecz Emitenta przez spotki, w ktérych
Pan Adam Michankow- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta petni funkcje Prezesa Zarzadu Spotki oraz posiada
wiekszosciowy udziat w kapitale zaktadowym, tj.

e wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug programistycznych dotyczgcych witryny internetowej Emitenta w kwocie
12.500 zt netto oraz sprzedazy towardw na rzecz Emitenta o wartosci 4 096,89 zt netto, ktére miaty miejsce w 2014
roku na rzecz Fresh Brand Design Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu. Ponadto, w 2014
roku Emitent dokonat na rzecz Fresh Brand Design Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sprzedazy towardéw na
kwote 28.690,92 zt netto.
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e wynagrodzenie z tytutu ustug programistycznych dotyczgcych witryny internetowej Emitenta w kwocie 12.500 zt
netto w 2014 roku oraz na kwote 66.100,00 zt netto, ktére zostato wyptacone w 2015 roku, na rzecz Fresh Solutions
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

e sprzedaz towardw przez Emitenta na rzecz Fresh Agencja Reklamowa Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na
kwote 1.128 zt, ktéra miata miejsce w 2015 roku.

Transakcje z tytutu ustug doradczych swiadczonych przez Gricon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka
komandytowa, w ktérej dotychczasowy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Pan Jan tozynski petni funkcje Cztonka Zarzadu
w Gricon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, tj. komplementariusza uprawnionego do reprezentacji spoétki.

Transakcje ze spotkg Gricon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu
realizowane byty na podstawie umowy o swiadczenie ustug doradczych z dnia 14 grudnia 2012 r. dotyczacych koordynacji i
doradztwa w procesie emisji akcji wprowadzanych na rynek NewConnect.

taczna wartos¢ transakcji netto ze spétka Gricon Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg
w Poznaniu prezentuje sie nastepujaco:

w okresie od 1 stycznia 2015

do dnia zatwierdzenia Prospektu

Rok zakorczony
31 grudnia 2014

Rok zakornczony
31 grudnia 2013

Wartosc¢ transakcji netto (zt)

0,00 zt

35.000,00 zt

59.000,00 zt

Zrédto: Emitent

Z tytutu umowy o doradztwo zawartej dnia 29 kwietnia 2015 r. Gricon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu, przystuguje taczne wynagrodzenie netto w kwocie 60.000,00 zt, ptatne w ratach.

Przedmiotem wskazanej wyzej umowy jest doradztwo transakcyjne, koordynacja prac nad przygotowaniem i
przeprowadzeniem emisji nowych akcji, koordynacja prac zwigzanych ze sporzgdzeniem prospektu emisyjnego w zwigzku z
zamiarem ubiegania sie o wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Emitenta, przygotowanie
propozycji zasad programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej oraz doradztwo w zakresie relacji inwestorskich
Emitenta zwigzane z obecnoscig na rynku kapitatowym, nie krécej niz przez okres kornczacy sie trzy miesigce od dnia
rozpoczecia notowan na rynku regulowanym.

Umowa zostata zawarta na czas wykonania prac..

Gricon Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zobowigzany jest do zachowania w poufnosci wszelkich informacji
pozyskanych w celu wykonania umowy.

W pozostatym zakresie, umowa zawiera standardowe postanowienia, typowe dla swiadczenia ustug.

taczna wartosé transakcji netto ze spotkg Gricon Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu prezentuje
sie nastepujgco:

w okresie od 1 stycznia 2015

do dnia zatwierdzenia Prospektu

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakornczony
31 grudnia 2013

Wartosc¢ transakcji netto (zt)

25.000,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

Zrédto: Emitent

Wartos¢ i udziat procentowy, jaki stanowig transakcje z podmiotami powigzanymi w obrotach Emitenta przedstawia

ponizsza tabela:

w okresie od
Wyszczegolnienie 1 stycznia 2015 Rok zakonczony Rok zakonczony
do dnia zatwierdzenia 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Prospektu
:r:;?;l(::‘eymi z podmiotami | tys. zt 755,55 893,66 978,25
Krzysztof Fryc tys. zt 216,33 158,98 80,00
Wiestaw Niedzielski tys. zt 216,33 158,98 80,00
Jan tozynski tys. zt 5,50 6,00 2,00
Adam Michankéw tys. zt 3,30 3,60 1,20
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w okresie od
Wyszczegolnienie 1 stycznia 2015 Rok zakonczony Rok zakonczony
do dnia zatwierdzenia 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Prospektu
Michat Jordan tys. zt 3,30 3,60 1,20
Krzysztof Jordan tys. zt 3,30 3,60 1,20
Rafat Koriski tys. zt 3,30 3,60 1,20
Labo Print s.c. tys. zt 0,00 0,00 244,34
KJK Consulting Krzysztof Jordan tys. zt 0,00 0,00 5,53
Agata Olszewska — pracownik tys. zt 43,86 48,77 46,56
Pretekst Pawet Niedzielski tys. zt 61,08 65,68 45,78
(S)tlci)r\;vsi;z’yszenie Sportowe ,Park Tenisowy | tys. zt 12,94 13,76 21,28
Neolit Media Sp. z 0.0. (Poznari) tys. zt 45,54 73,79 34,86
el e e g porrnons | s
Bizuu Sp. z 0.0. tys. zt 1,48 0,00 0,46
Gricon Sp z 0.0. tys. zt 25,00 0,00 0,00
Gricon Sp. z 0.0. S.K. tys. zt 0,00 35,00 59,00
Show Service Sp. z 0. o. tys. zt 0,00 0,00 4,33
Fresh Brand Desing Sp.z 0.0 tys. zt 0,00 45,29 0,00
Fresh Solutions Sp. z 0. o. tys. zt 66,10 12,5 0,00
Fresh Agencja Reklamowa Sp. z 0.0. tys. zt 1,13 0,00 0,00
ptrzychody ze sprzedazy, operacyjnei | tys. zt 30911,85 30456,74 23 115,68
finansowe
udZIE'ﬂ tran?akql z jednostkami | % 2,44% 2,93 % 423%
powigzanymi w przychodach

Zrédto: Emitent

W opinii Zarzagdu Emitenta wszystkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach
rynkowych.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWE)
ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku (z pdzniejszymi zmianami)
wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam, Spotka prezentuje w Prospekcie historyczne informacje finansowe obejmujgce sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, sporzadzone dla potrzeb niniejszego Prospektu zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami, dalej: Ustawa o rachunkowosci) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 roku, poz. 300).

Historyczne informacje finansowe zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie historycznych informacji
finansowych zostato przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Sporzgdzone na potrzeby Prospektu historyczne informacje finansowe zostaty zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, numer 3654 na
liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, w imieniu ktérej badanie przeprowadzit biegty
rewident Jan Letkiewicz, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9530.

79



DOKUMENT REJESTRACYINY

LABO PRINT Spétka Akcyjna jest spétka publiczng, notowang w alternatywnym systemie obrotu NewConnect (dalej: ASO) i
podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji ASO.

Statutowe sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, bedace podstawa zaprezentowanych w Prospekcie historycznych informacji finansowych, zostaty
sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zbadane przez biegtych rewidentédw zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi oraz opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke regulacjami ASO.
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20.1.1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O PRAWIDLOWOSCI | RZETELNOSCI HISTORYCZNYCH INFORMACII
FINANSOWYCH SPORZADZONYCH ZA OKRESY OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU ORAZ OD 1 STYCZNIA
2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Q‘ Grant Thornton

An instinct for growth’

Opinia niezaleznego bieglego
rewidenta o prawidlowosci
1 rzetelnosct historycznych informacji il it i

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E

finansowych Labo Print Spotka B1.131 Posnan

Polska

Akcyjna sporzadzonych za okresy p—

od 1 stycznia 2013 roku G

do 31 grudnia 2013 roku

oraz od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

sporzgdzonych wedlug ustawy o rachunkowosci

sp. k.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz przyszlych inwestorow zainteresowanych
nabyciem akcji Labo Print Spolka Akeyjna

1 Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacii takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, przeprowadzilismy badanie
historycznych informacji finansowych Labo Print Spolka Akeyjna (Spolka), ktorych podstawa
byly nastepujace sprawozdania finansowe Spolk:

—  sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktore
zostalo zbadane przez SWGK Audyt Sp. z o.0. numer ewidencyjny 2917 i o ktorym
wydano opinig¢ bez zastrzezeni; w imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzil
biegly rewident Dariusz Sarnowski, wpisany na list¢ bieglych rewidentow pod numerem
10200,

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Tharnton international Lid

Grant Thomion Fracke Spolkaz 1 p. k. Podmiot do badania nr 3654

Komplementariusz: Granl Themton Frackowiak Sp. 2 0.0. Zarzad komplementariusza Cecylia Pol — Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres sisdziby: 51-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100, Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000369868
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—  sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktore
zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. sp. k., numer ewidencyjny
3654 i o ktérym wydano opini¢ bez zastrzezen; w imieniu podmiotu uprawnionego
badanie przeprowadzil biegly rewident Jan Letkiewicz, wpisany na liste bieglych

rewidentow pod numerem 9530.

Opinie bieglych rewidentéw z badania sprawozdan finansowych za lata obrotowe zakonczone
31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2014 roku zostaly przedstawione w dalszej czgsci
niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Historyczne informacje finansowe za okresy od 1 stycznia 2013 roku do 31 stycznia 2013 roku
oraz od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostaly sporzadzone na podstawie
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330, z pdZniejszymi zmianami) (dalej: Ustawa o rachunkowosci) w formie zgodnej z
przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sq polskie zasady rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku poz. 300).

7Za sporzadzenie historycznych informacji finansowych oraz dokonanie przeksztalcen 1
dostosowanie tych sprawozdar w sposob umozliwiajacy ich poréwnywalnosé odpowiedzialny
jest Zarzad Spolki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o prawidlowosci i rzetelnosci
historycznych danych finansowych, przygotowanych na podstawie zbadanych przez bieglych
rewidentow sprawozdan finansowych Emitenta sporzadzonych za okresy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku i od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku 1
zaprezentowanych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie historycznych informacji zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o historycznych danych
finansowych.

W szezegdlnosei badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy -
zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak rowniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Uwazamy, #e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych

podstaw do wyrazenia opinit.

@© 2015 Grant Thomnton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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6 Naszym zdaniem zbadane historyczne informacje finansowe za okresy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku oraz od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, sporzadzone
na podstawie zbadanych przez bieglych rewidentéw sprawozdan finansowych Spolki za te
same okresy, we wszystkich istotnych aspektach przedstawiaja prawidlowo i rzetelnie dla
potrzeb Prospektu Emisyjnego sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dni 31 grudnia
2013 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wynik finansowy za lata obrotowe
zakonczone w tych dniach.

Jan Letkiewicz

Klu¢zowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Pozhan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 26 maja 2015 roku.

® 2015 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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20.1.2. OPINIA BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA STATUTOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA ZA 2014
ROK, OBEJMUJACY OKRES OD 01 STYCZNIA 2014 ROK DO 31 GRUDNIA 2014 ROK.

Grant Thornton

An instinct for growth

Opinia niezaleznego
bieglego rewidenta

Grant Thornton Frackowiak Spotka

z og! 3 odp sp. k.
ul. Abpa Antoniege Baraniaka 88 £

61-131 Poznan

Polska

T+486162 51100
F +48 6162 51 101
www.GrantThornton. pl

Dla Akcjonariuszy Labo Print Spolka Akcyjna

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Labo Print Spolka Akeyjna
(Spolka) 2 siedziba w Poznaniu, ul. Rabczatiska 1, na ktére sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywéw
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

o

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami)

(Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne 2z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Audyt ~ Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thomion Intemational Lid

Grant Thomton Fray Spotkaz 5p. k. Podmiot o nr 3654,

Komplementariusz: Grant Thomion Frackowtak Sp. Z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pl - Prezes Zarzadu, Tomasz Wroblewski - Wiceprazes Zarzadu

Adres siedziby. 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 83 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100, Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229,
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000359858
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentow i zapiséw ksiggowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak rowniez oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami umowy Spolki.

5 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu
2z dzialalnosci kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne.

Jan Letkiewigz

iegly Rewident nr 9530

zowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

t Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Pozhan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 26 maja 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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20.1.3. OPINIA BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA STATUTOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA ZA 2013
ROK, OBEJMUJACY OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 ROK DO 31 GRUDNIA 2013 ROK.

‘l SWGK

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy LABO PRINT Spétka Akcyjna

1. Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego LABO PRINT Spolka Akeyjna
(,.Spolka™) z siedziba w Poznaniu, ul. Rabezanska 1, obejmujacego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans spotzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywdw 1 pasywow wykazuje
sume 10 007 39345 zlotych,

— rachunek zyskoéw 1 strat za rok obrotowy od 1 styeznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 596 395,85 zlotych,

— =zestawicnic zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 559 585,47 zlotych,

— rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 146 470,85 zlotych,

— dodatkowe informacie i objasnienia.

1o

Za  sporzgdzenie zgodnego 2 obowigzujacymi  przepisami  sprawozdania  finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnoscl odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki
oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnodei spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosa (tekst jednolity Dz, U, z 2013 1. poz. 330 z pdZnicjszymi zmianami), zwanej dalej
Lustawg o rachunkowosci”.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Jednostki oraz o prawidlowodci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzqdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opini o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci
i znaczgeych szacunkow, sprawdzenic — w przewazajace] mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw 1
zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym jak i
calosciows oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace
podstawy do wyrazenia opinii.

SWGK Audyt Sp. z 0.0 SWGK Podatki Sp. z 0.0 SWGK Ksiggowosc Sp. z 0.0  SWGK Consulting Sp. z 0.0 SWGK Legal Sp.z 0.0
ul. Wojskowa 4, ul. Wolskowa 4, ul. Wojskowa 4, ul. Wojskowa 4, ul. Wojskowa 4, 1
60-792 Poznan 60-792 Poznan 60-792 Poznan 60-792 Poznan 60-792 Poznan

KRS: 0000190899 KRS: 0000260434 KRS: 0000231500 KRS: 0000378912 KRS: 0000384412
NIP: 7831586880 NIP: 7792294095 NIP: 7792251890 NIP: 7792388672 NIP: 7792391533
REGON: B34560099 REGOMN: 300355774 REGON: 300011224 REGON: 301679800 REGON: 301728438
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‘1 SWGK

4. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spolki na
dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne =z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spélki.

5. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze na mocy uchwaly Wspélnikéw Spélki LABO PRINT Sp. z o.0. z dnia
16 lipca 2013 roku Rep.A. 2536/2013 Jednostka zostala przeksztalcona w Spélke Akeyjna.

6. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

w
1)

ariusz

/

——

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 3 czerwca 2014 roku

SWGK Audyt Sp. z 0.0 SWGK Podatki Sp. z 0.0 SWGK Ksiggowos¢ Sp.z 0.0 SWGK Consulting Sp.zo.o  SWGK Legal Sp. zo.0
ul. Wojskowa 4, ul. Wojskowa 4, ul. Wojskowa 4, ul. Wojskowa 4, ul. Wojskowa 4, o
60-792 Poznan 60-792 Poznan 60-792 Poznan 60-792 Poznan 60-792 Poznan

KRS: 0000190899 KRS: 0000260494 KRS: 0000231500 KRS: 0000378912 KRS: 0000384412
NIP: 7831586880 NIP: 7792294095 NIP: 7792251890 NIP: 7792388672 NIP: 7792391533
REGON: 634560099 REGON: 300355774 REGON: 300011224 REGON: 301679800 REGON: 301728438
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20.1.4. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU WRAZ Z DANYMI POROWNAWCZYMI
ZA OKRES OD 01.01.2013 DO 31.12.2013 ROKU

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Dane jednostki
a) nazwa: LABO PRINT Spétka Akcyjna
siedziba ul. Rabczariska 1

60-476 Poznan

b) podstawowy przedmiot dziatalnosci — podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— pozostate drukowanie,
— posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,
— dziatalnos¢ ustugowa zwigzang z przygotowaniem do druku,
— transport drogowy towarow,
— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardéw,
— dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju,
— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
— dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

c) Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu,
Poznan-Nowe Miasto i Wilda VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000472089.

d) Numer REGON 301622668
e) NIP 7792385780
Sktad Zarzadu w roku 2014 i 2013

Prezes Zarzadu - Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzgdu — Wiestaw Niedzielski

Sktad Rady Nadzorczej w roku 2014 i 2013

Przewodniczacy — Jan tozyniski
Wiceprzewodniczacy — Adam Michankow
Sekretarz — Michat Jordan

Cztonek — Krzysztof Jordan

Cztonek — Rafat Korski

Czas trwania Spotki: nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
1 stycznia 2014 roku — 31 grudnia 2014 roku.
1 stycznia 2013 roku — 31 grudnia 2013 roku.

W sktad LABO PRINT SA nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgce] sie przewidziec¢
przysztosci. Zarzad Spoétki uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
jednostki.

W trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2014 roku jak i 31 grudnia 2013 roku nie nastgpito potgczenie
z innymi spoétkami.

Poréwnywalnos¢ danych: Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok 2014 oraz poréwnywalne
dane finansowe za rok obrotowy 2013.
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Sprawozdania za 2013 podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych. Zestawienie i
objasnienie réznic zostato zamieszczone w dodatkowej nocie informacyjnej do niniejszego sprawozdania finansowego
nr 25.

8. Rachunek zyskéw i strat Spodtka sporzadzita w wariancie poréwnawczym i kalkulacyjnym. Rachunek przeptywéw
pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

9.  Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychodéw i kosztow oraz

ostroznej wyceny.

10. Wybrane pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz przeptywdéw pienieznych przeliczone na euro wg kurséw:

Wybrane dane finansowe 2014 rok 2013 rok

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towardw i
materiatéw 30016 949 7 165 147 22 331355 5303 100
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3082 409 735781 958 018 227 504
Zysk (strata) brutto 2915753 696 000 729 952 173 344
Zysk (strata) netto 2271156 542 133 596 396 141 628
Suma bilansowa 15 377 630 3607 824 10028 251 2418 077
Aktywa trwate 9617910 2 256 507 5657 624 1364 203
Aktywa obrotowe 5759720 1351317 4370627 1053874
Zobowigzania dtugoterminowe 3626702 850 879 1281582 309 023
Zobowigzania krétkoterminowe 5547 304 1301481 5025403 1211758
Kapitat wtasny 5829784 1367 755 3558 628 858 080
Kapitat zaktadowy 3516 000 824 907 3516 000 847 801
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3718741 887 676 364 250 86 500
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1002 678 -239 343 689 965 163 848
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2126 228 -507 538 -907 745 -215565
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 589 832 140 795 146 471 34783
Liczba akgji (szt.) 3516 000 3516 000 3516 000 3516 000

® pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego: 31.12.2014 — 4,2623 PLN/EUR, 31.12.2013 — 4,1472 PLN/EUR,

¢ pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone sg wedtug kursu stanowigcego sredni kurs w
okresie, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym: 01.01-31.12.2014 —4,1893 PLN/EUR, 01 01-31.12.2013 — 4,2110 PLN/EUR.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu 4,2623 4,1472
Kurs $redni w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
e s L . 4,1893 4,2110
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 4,3138 4,3432
zdn.30.12.2014 | zdn. 24.06.2013r.
Najnizszy kurs w okresie 4,0998 4,0671
zdn. 09.06.2014 | zdn.02.01.2013r.

11. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wartosci niematerialne i prawne
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Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznos$ci wartosci niematerialnych i
prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate, inne niz
grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia, kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Spotka stosuje stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych okreslajacej wysokosé amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie
przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Grunty nie sg amortyzowane.

Leasing

Spodtka jest strong umow leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdéw
obce $rodki trwate lub wartos$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdow wynikajgcych z
tytutu posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci), przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposéb okreélony dla wtasnych
srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wéwczas srodki
trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: przewidywany
okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktdre nie spetniajg warunkdw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw trwatych

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg wedtug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwe;j.

Zapasy

Do zapaséw, czyli rzeczowych sktadnikdw majgtku obrotowego zalicza jednostka: towary nabyte w celu ich dalszej sprzedazy
oraz materiaty uzywane do produkgji.

Materiaty i towary w ciggu roku przyjmowane sg w cenach nabycia i zaliczane w koszty w momencie ich wydania na
produkcje. Na dzien bilansowy materiaty wyceniane sg wg metody ,, pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”.

Analizy zapaséw pod katem przydatnosci ekonomicznej oraz utraty wartosci, wynikajacej z réznicy miedzy ceng ksiegowa a
obecng ceng rynkowa, pomniejszong o koszty sprzedazy, Jednostka dokonuje na koniec roku obrotowego. Odpisanie
wartosci zapaséw materiatdw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpisow
indywidualnych. Jednak wartosci materiatéw i surowcow nie odpisuje sie do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych zostang wykorzystane, zostang sprzedane w
wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Utworzone odpisy
obcigzajg pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisdw zwieksza pozostate przychody operacyjne.

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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Naleznosci, roszczenia i zobowigzania wymagajace zaptaty w walutach obcych wykazuje sie w ciggu roku w wartosci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dokonanie operacji, z tym, ze
jezeli dowdd odprawy celnej (SAD) wykazuje inny kurs, stosuje sie kurs okreslony w tym dokumencie.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajag dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub
dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych lub w przypadkach
okreslonych przepisami, kapitalizuje sie w wartosci aktywow.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdéw Spétki.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywéw po obowigzujgcym na ten dzien srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po
kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku operacji kupna walut oraz
operacji zaptaty zobowigzan, natomiast dla pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony
zostat inny kurs.

Powstate z przeliczenia rdznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych lub, w
przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje sie w wartosci aktywéw.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie. Wyrazone w
walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna
walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji
zaptaty naleznosci, natomiast dla pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowigzujacym na ten dzien Srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne rdznice kursowe powstate z przeliczenia na koniec roku obrotowego $rodkéw pienieznych w walutach
obcych na ztote polskie zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe, z wytgczeniem srodkow pienieznych i instrumentéw finansowych, wyceniane sg wedtug ceny
(wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza,
a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w wartosci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci) rynkowych zalicza
sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Réznice kursowe
Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

sktadniki aktywow (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci) i
pasywow — po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Rdznice kursowe, dotyczace innych niz rzeczowe sktadniki majgtku trwatego, pozostatych aktywoéw i pasywdéw wyrazonych
w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane lecz
niewniesione wkfady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Na dzien bilansowy 31.12.2014 kapitat akcyjny wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych akcji. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny w kwocie 3 516 000,00 ztotych tworzyto 3 516 000 akcji o rownej wartosci
nominalnej 1,0 ztotych kazda.

. - Kapitat Udziat w kapitale
. . Liczba Wartos¢ podstawowy na
Lp. Akcjonariusz osiadanych akcji nominalna dzien 31.12.2014 podstawowym na
P ych aka ST ddensiizaonar.
1. Wiestaw Niedzielski 1652 500,00 1,00 1652 500,00 47,00%
Krzysztof Fryc 1652 500,00 1,00 1652 500,00 47,00%
Pozostali akcjonariusze 211 000,00 1,00 211 000,00 6,00%
Razem 3516 000,00 - 3516 000,00 100,00%

Na dzien bilansowy 31.12.2013 kapitat akcyjny wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych akcji. Na
dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny w kwocie 3 516 000,00 ztotych tworzyto 3 516 000 akcji o réwnej wartosci
nominalnej 1,0 ztotych kazda.

Kapitat Udziat w kapitale

L Akcionariusz Liczba Wartosc podstawowy na podstawowym na

P- ) posiadanych akcji  nominalna dzieri 31.12.2013 dzieri 31.12.2013

r. r.

Wiestaw Niedzielski 1652 500,00 1,00 1652 500,00 47,00%

Krzysztof Fryc 1652 500,00 1,00 1652 500,00 47,00%

Pozostali akcjonariusze 211 000,00 1,00 211 000,00 6,00%

Razem 3 516 000,00 - 3 516 000,00 100,00%
Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie s3 pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposéb wiarygodny oszacowanej wartosci.
Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg poniesionych przez Spotke kosztéow dotyczacych przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Spétka uznaje prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezgcy okres
sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien

bilansowy miedzy wartoscia podatkowag aktywow i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.
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Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z dodatnimi rdznicami przejSciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku dochodowego
obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje cze$é biezgcy i czesé
odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikdw majatkowych, zas zobowigzania finansowe
— w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikdw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci
godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione na ten dzien koszty transakcji.

Nie pdzniej niz na koniec okresu, aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej.
Instrumenty pochodne

Ujecie skutkdw zmian wartosci godziwej badz zyskéw i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy odich
przeznaczenia. Instrumenty dzielg sie na instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty handlowe. W grupie instrumentéw
zabezpieczajacych wyrdzniane sg instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg iinstrumenty zabezpieczajace przyszte
przeptywy srodkéw pienieznych. Na dzien bilansowy w Spétce wystgpity jedynie instrumenty zabezpieczajgce przyszte
przeptywy srodkow pienieznych.

Przychody, koszty, wynik finansowy
Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spdétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywodw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadéw przez
udziatowcdw lub witascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb
niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

— wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

— wynik operacji finansowych,

— wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig
operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

— obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

93



DOKUMENT REJESTRACYINY

12. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej kapitatu wtasnego
(aktywow netto) i wyniku finansowego netto, oraz istotnych rdéznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniami finansowymi, skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi i
danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a odpowiednio
sprawozdaniami finansowymi, skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, ktére
zostatyby sporzadzone zgodnie z MSR.

Emitent sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami Ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami). Nie stwierdzono istotnych rdznic pomiedzy sprawozdaniem
finansowym Emitenta sporzagdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a sprawozdaniem finansowym, ktdre
zostatoby sporzadzone zgodnie z MSR. Réznice takie nie wystapity rowniez w zakresie danych poréwnywalnych.
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2. BILANS AKTYWA

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 9617 910,08 5657 624,06
I. Wartosci niematerialne i prawne 1777 931,17 2 014 200,78
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 905 015,20 964 599,62
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 872 915,97 1049 601,16
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 7 696 721,33 3477 235,70
1. Srodki trwate 7 665 888,48 3 456 835,70
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 21 534,96 22 605,34
c) urzadzenia techniczne i maszyny 6811 287,55 2991 750,48
d) srodki transportu 776 619,20 389 590,69
e) inne srodki trwate 56 446,77 52 889,19
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 30 832,85 20 400,00
lll. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 143 257,58 166 187,58
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143 257,58 166 187,58
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 5759 720,10 4370 626,97
l. Zapasy 964 837,16 393 065,75
1. Materiaty 964 837,16 388 410,42
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 4 655,33
Il. Naleznosci krotkoterminowe 3796 961,16 3554 847,64
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
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- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
c)inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OGOLEM

3. BILANS PASYWA

Wyszczegdlnienie
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
IIl. Udziaty (akcje) wtasne
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

3796 961,16 3554 847,64

2 906 980,62 2102 958,11

2 906 980,62 2102 958,11

0,00 0,00

809 908,00 782 472,00

80 072,54 636 707,81

0,00 32 709,72

930 403,98 340 571,38

930 403,98 340571,38

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

930 403,98 340571,38

930 403,98 340571,38

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

67 517,80 82 142,20

15377 630,18 10 028 251,03
31.12.2014 31.12.2013

5 829 784,37 3 558 628,68

3516 000,00 3516 000,00

0,00 0,00

0,00 0,00

629 595,85 33 200,00

0,00 0,00

816 301,52 816 301,52

-1 403 268,69 -1 403 268,69

2 271 155,69 596 395,85

0,00 0,00

9 547 845,81 6 469 622,35

373 840,07 162 636,71

223 661,00 52 860,00

150 179,07 109 776,71

21916,11 0,00

128 262,96 109 776,71
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3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

lll. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen

i)inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

PASYWA OGOLEM

Wartosc¢ ksiegowa

Liczba akgji

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akgji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

POZYCJE POZABILANSOWE:

Wyszczegdlnienie

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych z tytutu:

1.1.1. Otrzymanych poreczen i gwarancji.

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

3626 701,87 1281 582,58
0,00 0,00

3626 701,87 1281 582,58
170 304,40 244 747,00
0,00 0,00

3456 397,47 1036 835,58
0,00 0,00

5547 303,87 5 025 403,06
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

5547 303,87 5 025 403,06
424 622,53 1379 399,35
0,00 0,00

1595 982,40 502 920,12
2 680 298,25 2610979,13
2 680 298,25 2610979,13
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

538 025,90 320 628,03
294 517,48 196 176,27
13 857,31 15 300,16
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

15377 630,18 10 028 251,03

5829 784,37

3558 628,68

3516 000,00

3516 000,00

1,66 1,01

3 516 000,00 3 516 000,00
1,66 1,01
31.12.2014 31.12.2013
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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1.1.2. Pozostate

1.2. Od jednostek pozostatych z tytutu:
1.2.1. Otrzymanych poreczen i gwarancji.
1.2.2. Pozostate

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:

2.1.1. Udzielonych poreczen i gwarancji.
2.1.2. Pozostate

2.2. Na rzecz jednostek pozostatych z tytutu:
2.2.1 Udzielonych poreczen i gwarancji.
2.2.2 Pozostate (weksle in blanco)

3.Inne

3.1. Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:

3.1.1. Udzielonych poreczen i gwarancji.
3.1.2. Pozostate

3.2. Na rzecz jednostek pozostatych z tytutu:
3.2.1 Udzielonych poreczen i gwarancji.

3.2.2 Pozostate (leasing operacyjny)

4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY) ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

16 509 645,41 1 668 606,98
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

16 509 645,41 1668 606,98
0,00 0,00

16 509 645,41 1668 606,98
233 566,95 233 566,95
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

233 566,95 233 566,95
0,00 0,00

233 566,95 233 566,95

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW 30 016 949,29 22 331 354,86
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 30016 949,29 22 331 354,86
1. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 0,00 0,00
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 20 056 419,78 15 837 254,61
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 056 419,78 15 837 254,61
Il. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéow 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 9960 529,51 6 494 100,25
D. KOSZTY SPRZEDAZY 5118 817,37 4041 998,27
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 1874 052,43 1479 817,72
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) 2967 659,71 972 284,26
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 174 830,59 775 660,01
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 477,40 0,00
Il. Dotacje 117 114,98 735 823,51
Ill. Inne przychody operacyjne 47 238,21 39 836,50
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 60 081,70 789 926,26
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 622 932,91
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 60 081,70 166 993,35
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) (F+G-H) 3 082 408,60 958 018,01
J. PRZYCHODY FINANSOWE 264 963,81 8 669,85
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 224 253,58 1 014,85
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
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IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V.Inne

K. KOSZTY FINANSOWE

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji

Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (1+J-K)
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (M.1.-M.II.)
I. Zyski nadzwyczajne

1. Straty nadzwyczajne

N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M)

O. PODATEK DOCHODOWY

P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
N. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P)

0,00 0,00
40 710,23 7 655,00
431 619,72 236 735,88
156 921,38 144 146,99
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

274 698,34 92 588,89
2915 752,69 729 951,98
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

2915 752,69 729 951,98
644 597,00 133 556,13
0,00 0,00

2271 155,69 596 395,85

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
l. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci
. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

0N O 1 AW N

9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

10. Inne korekty (wycena kontraktow opcyjnych)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£1l)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
l. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

2271 155,69 596 395,85
1447 584,91 -232 145,68
1326 395,16 1191 966,67
-19 596,13 0,00
149 552,35 94 303,37
-10 477,40 622 932,91
211 203,36 41976,13
-571 771,41 -1049,35
-242 113,52 -1254 797,82
383 615,35 -229 372,16
37 554,40 -831 172,04
183 222,75 133 066,61
3 718 740,60 364 250,17
48 443,09 768 115,85
48 443,09 767 101,00
0,00 0,00

0,00 1014,85

0,00 0,00

0,00 1014,85

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 1014,85

0,00 0,00

0,00 0,00
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II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
l. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

00 N O 1 A W N

. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.HI£B.1III£C.11I)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1051 123,06 78 150,64
1051 123,06 78 150,64
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-1002 679,97 689 965,21
418 984,25 475 464,51
0,00 244 200,00

418 984,25 231 264,51
0,00 0,00

0,00 0,00

2545 212,28 1383 209,04
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1235 384,79 904 508,40
0,00 0,00

0,00 0,00

1150 275,14 383 382,42
159 552,35 95 318,22
0,00 0,00

-2126 228,03 -907 744,53
589 832,60 146 470,85
589 832,60 146 470,85
0,00 0,00
340571,38 194 100,53
930 403,98 340 571,38
0,00 0,00

6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WtASNYM ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatow (emisji akgji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

3 647 547,81 3 087 962,34
0,00 0,00
-88919,14 -369 929,52
3558 628,67 2718 032,82
3 516 000,00 3 305 000,00
0,00 211 000,00

0,00 211 000,00

0,00 211 000,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3516 000,00 3516 000,00
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 33 200,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 596 395,85 33 200,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 596 395,85 33 200,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 33 200,00
- podziatu zysku (ustawowo) 596 395,85 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
ponowana wycena nieruchomosci 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 629 595,85 33 200,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 816 301,52 143 403,11
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 672 898,41
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 672 898,41
- z podziatu zysku 0,00 672 898,41
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 816 301,52 816 301,52
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -717 953,71 -360 440,77
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 596 395,85 672 898,41
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 596 395,85 672 898,41
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 596 395,85 672 898,41
- podziat zysku z lat ubiegtych 596 395,85 672 898,41
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1314 349,56 1033 339,18
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 88 919,14 369 929,52
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1403 268,70 1403 268,70
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

101



DOKUMENT REJESTRACYINY

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

7. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Waluta
usD
EUR
CHF
DKK
GBP
NOK
SEK

Bilans Rachunek zyskow i strat
3,5072 3,5072
4,2623 4,2623
3,5447 3,5447
0,5725 0,5725
5,4648 5,4648
0,4735 0,4735
0,4532 0,4532

0,00 0,00

1403 268,70 1403 268,69

-1403 268,70 1403 268,69
2271 155,69 596 395,85

2271 155,69 596 395,85

0,00 0,00

0,00 0,00

5829 784,36 3 558 628,67

5829 784,36 3558 628,67
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Nota 1
Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych i inwestycji w wartosci niematerialne, zawierajacy stan tych aktywow
na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia oraz stan koricowy, a dla majatku amortyzowanego podobne
przedstawienie stanéw i tytutow zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia

Lp.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ brutto na dzien
01.01.2014 r.

Zwiekszenia, w tym:
—nabycie

Zmniejszenia, w tym:
Wartos¢ brutto na dzien
31.12.2014 .

Umorzenie na dzien
01.01.2014r.

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:
Umorzenie na dzien
31.12.2014 .

Odpis aktualizujacy na dzien
01.01.2014r.

Utworzenie odpisu
aktualizujgcego

Rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego

Odpis aktualizujacy na dzien
31.12.2014 r.

Wartos¢ netto na dzien
01.01.2014 r.

Wartos¢ netto na dzien
31.12.2014 .

Stopien zuzycia od wartosci
poczatkowej (%)

Wartos¢ brutto na dzien
01.01.2013r.

Zwiekszenia, w tym:
—nabycie

Zmniejszenia, w tym:
Wartos¢ brutto na dzien
31.12.2013r.

Umorzenie na dzien
01.01.2013r.
Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym:
Umorzenie na dzien
31.12.2013 .

Odpis aktualizujacy na dzien
01.01.2013r.
Utworzenie odpisu
aktualizujgcego
Rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego

Koszty L . Zaliczki na
. L. Inne wartosci , .
zakonczonych Wartosc R X wartosci
. niematerialne . . Razem
prac firmy R niematerialne
. i prawne .
rozwojowych i prawne

0,00 1081 793,84 1884 179,60 0,00 2965 973,44
0,00 0,00 13 916,24 0,00 13 916,24
0,00 0,00 13 916,24 0,00 13 916,24
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 1081 793,84 1898 095,84 0,00 2 979 889,68
0,00 117 194,22 834 578,44 0,00 951 772,66
0,00 59 584,42 190 601,43 0,00 250 185,85
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 176 778,64 1025 179,87 0,00 1201 958,51
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 964 599,62 1049 601,16 0,00 2 014 200,78
0,00 905 015,20 872 915,97 0,00 1777 931,17

0% 16% 54% 0% 40%
0,00 1081 793,84 1879 718,00 0,00 2961511,84
0,00 0,00 4 461,60 0,00 4 461,60
0,00 0,00 4 461,60 0,00 4 461,60
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 1081 793,84 1884 179,60 0,00 2965 973,44
0,00 68 576,27 458 315,44 0,00 526 891,71
0,00 48 617,95 376 263,00 0,00 424 880,95
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 117 194,22 834 578,44 0,00 951 772,66
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Odpis aktualizujgcy na dzien

6. 31.12.2013r.

Wartos¢ netto na dzien
7. 01.01.2013r.

Wartos¢ netto na dzien
8. 31.12.2013r.

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 1013217,57 1421 402,56 0,00  2434620,13
0,00 964 599,62 1049 601,16 0,00 2014 200,78

W dniu 01.01.2014 r. Spétka dokonujgc aktualizacji stawek amortyzacyjnych, decyzjg Zarzadu zmienita stawke amortyzacji
znaku towarowego z 20% na 10%. Zarzad decyzje swa uzasadnit tym, iz Spdtka dynamicznie sie rozwija budujgc mocng i
rozpoznawalng marke wyrobdw oraz umacnia swojg pozycje na rynku. Dokonujac odpisu znaku towarowego w okresie 5
lat nie bytoby to spéjne z tendencjg rozwojowg Spoétki. Wartos¢ brutto znaku towarowego to 1.849.000,00, umorzenie na

31.12.2014 to 986.133,42 wartos¢ netto 862.866,58.

W latach okresach sprawozdawczych 01.01.-31.12.2013 oraz 01.01.-31.12.2014 nie wystgpity obcigzenia wartosci
niematerialnych i prawnych o charakterze prawnorzeczowym ani obligacyjnym. Nie utworzono réwniez odpiséw
aktualizujgcych wartosé tych aktywoéw.

Lp. Wyszczegdlnienie

Wartosc netto na dzien
1. 31.12.2014r.

— wiasne

— uzywane na podstawie

umowy leasingu

Wartos¢ netto na dzien
2. 31.12.2013r.

— wiasne
— uzywane na podstawie
umowy leasingu

Nota 2

Inne wartosci

Koszty Inne wartosci niematerialne i
zakonczonych Wartos¢ niematerialne i prawne - Razem
prac firmy prawne - ZNAK LICENCJE NA
rozwojowych TOWAROWY OPROGRAMOW
ANIE
0,00 905 015,20 868 361,31 4 554,66 1777 931,17
0,00 905 015,20 868 361,31 4 554,66 1777 931,17
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 964 599,62 1047 766,58 1834,58 2 014 200,78
0,00 964 599,62 1047 766,58 1834,58 2014 200,78
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych, zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, wspétzalezne

Nie dotyczy
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Nota 3

Rzeczowe aktywa trwate, zmiana srodkow trwatych, struktura wtasnosci oraz srodki trwate wykazywane pozabilansowo:

Lp.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ brutto na dzien
01.01.2014 .

Zwiekszenia, w tym:
—nabycie

— przyjecie ze srodkow
trwatych w budowie

—wykazanie leasingu w
ksiegach

— nieodptatne przyjecie
—aport
— aktualizacja wartosci

— reklasyfikacja
— przemieszczenie
wewnetrzne

—inne

Zmniejszenia, w tym:
— likwidacja
—sprzedaz

— przyjecie na stan
srodkow trwatych

— nieodptatne przekazanie
—aport

— aktualizacja wartosci

— reklasyfikacja

— przemieszczenie
wewnetrzne

—inne

Wartos¢ brutto na dzien
31.12.2014 .

< Razem
Urzadzeni p Srodki Zaliczki
Budynki i 2 -zema- Srodki Pozostate Razem $rodki rodid a,|cz |-n a rzeczowe
Grunty witasne techniczne i , . trwate w srodki
budowle transportu srodki trwate trwate . aktywa
maszyny budowie trwate

trwate
0,00 26 686,12 3770395,41 573 640,62 114 756,49 4485 478,64 0,00 20 400,00 4 505 878,64
0,00 0,00 4745 302,82 550699,19 25 555,78 5321557,79 0,00 268 448,27 5590 006,06
0,00 0,00 460 952,24 550 699,19 25 555,78 1037 207,21 0,00 268 448,27 1305 655,48
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 4284 350,58 0,00 0,00 4284 350,58 0,00 0,00 4284 350,58
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 44 999,98 12 601,63 0,00 57 601,61 0,00  258015,42 315 617,03
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 44 999,98 12 601,63 0,00 57 601,61 0,00 0,00 57 601,61
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  258015,42 258 015,42
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 26 686,12 8470 698,25 1111 738,18 140 312,27 9749 434,82 0,00 30 832,85 9 780 267,67
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Umorzenie na dzien

3. 01.01.2014r. 0,00 4 080,78 778 644,93 184 049,93 61 867,30 1028 642,94 0,00 0,00 1028 642,94
Zwiekszenia 0,00 1070,38 893 890,77 157 579,97 21 998,20 1074 539,32 0,00 0,00 1074 539,32
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 13 125,00 6 510,92 0,00 19 635,92 0,00 0,00 19 635,92
— likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 13 125,00 6 510,92 0,00 19 635,92 0,00 0,00 19 635,92
— nieodptatne przekazanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— reklasyfikacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien

4. 01.01.2014r. 0,00 5151,16 1659 410,70 335 118,98 83 865,50 2083 546,34 0,00 0,00 2083 546,34
Odpis aktualizujacy na

5. dzier 31.12.2014 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpisu
aktualizujgcego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpis aktualizujacy na

6. dzier 31.12.2014r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na dzien

7. 01.01.2014r. 0,00 22 605,34 2991 750,48 389 590,69 52 889,19 3456 835,70 0,00 20 400,00 3477 235,70
Wartos¢ netto na dzien

8. 31.12.2014r. 0,00 21 534,96 6 811 287,55 776 619,20 56 446,77 7 665 888,48 0,00 30 832,85 7 696 721,33

.. Urzadzenia < . . .
e Grunty Budynki i . R Srodki Pozostate Razem srodki
Wyszczegdlnienie techniczne i , X
wtasne budowle transportu srodki trwate trwate
maszyny
Wartos¢ netto na dzier 31.12.2014 r. 0,00 21 534,96 6 811 287,55 776 619,20 56 446,77 7 665 888,48
—wilasne 0,00 21 534,96 1518 357,47 596 520,12 56 446,77 2192 859,32
— uzywane na podstawie umowy leasingu 0,00 0,00 5292 930,08 180 099,08 0,00 5473 029,16
—inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Lp.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ brutto na dzien
01.01.2013r.
Zwiekszenia, w tym:
—nabycie

— przyjecie ze Srodkéw
trwatych w budowie
—wykazanie leasingu w
ksiegach

— nieodptatne przyjecie
—aport

— aktualizacja wartosci
— reklasyfikacja

— przemieszczenie
wewnetrzne

—inne

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

—sprzedaz

— przyjecie na stan
srodkow trwatych

— nieodptatne
przekazanie

—aport

— aktualizacja wartosci
— reklasyfikacja

— przemieszczenie
wewnetrzne

—inne

Wartos¢ brutto na dzien
31.12.2013r.
Umorzenie na dzien
01.01.2013r.

Zwiekszenia

Budynki i Urzqc!zenla. Srodki Pozostate Razem srodki srodki Za!|czk| . Razem
Grunty wiasne techniczne i , X trwate w na srodki rzeczowe
budowle transportu srodki trwate trwate .

maszyny budowie trwate aktywa trwate

0,00 19 286,12 4416 189,07 478 737,06 114 756,49 5028 968,74 0,00 0,00 5028 968,74
0,00 7 400,00 2054 207,84 95 182,25 0,00 2 156 790,09 0,00 20 400,00 2177 190,09
0,00 7 400,00 566 223,00 27 593,00 0,00 601 216,00 0,00 20 400,00 621 616,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 1487 984,84 35 500,00 0,00 1523 484,84 0,00 0,00 1523 484,84
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 32 089,25 0,00 32 089,25 0,00 0,00 32 089,25
0,00 0,00 2700 001,50 278,69 0,00 2700 280,19 0,00 0,00 2700 280,19
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 2 700 001,50 278,69 0,00 2 700 280,19 0,00 0,00 2 700 280,19
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 26 686,12 3 770 395,41 573 640,62 114 756,49 4485 478,64 0,00 20 400,00 4 505 878,64
312,94 1466 082,39 59 133,67 42 611,29 1568 140,29 0,00 0,00 1568 140,29

0,00 3767,84 622 530,13 125 194,95 19 256,01 770 748,93 0,00 0,00 770 748,93
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Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 1309 967,59 278,69 0,00 1310 246,28 0,00 0,00 1310 246,28
— likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 1309 967,59 278,69 0,00 1310 246,28 0,00 0,00 1310 246,28
— nieodptatne
przekazanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— reklasyfikacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien
4. 31.12.2013r. 0,00 4 080,78 778 644,93 184 049,93 61 867,30 1028 642,94 0,00 0,00 1028 642,94
Odpis aktualizujacy na
5. dzier 01.01.2013r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpisu
aktualizujacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie odpisu
aktualizujacego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpis aktualizujacy na
6. dzier 31.12.2013r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na dzien
7. 01.01.2013r. 0,00 18 973,18 2950 106,68 419 603,39 72 145,20 3 460 828,45 0,00 0,00 3 460 828,45
Wartos¢ netto na dzien
8. 31.12.2013r. 0,00 22 605,34 2991 750,48 389 590,69 52 889,19 3 456 835,70 0,00 20 400,00 3 477 235,70
Stopien zuzycia od
wartosci poczatkowej
9. (%) 0% 15% 21% 32% 54% 23% 23%
.. Urzadzenia < . , .
e . Grunty Budynki i R R Srodki Pozostate Razem $rodki
Wyszczegdlnienie techniczne i , X
witasne budowle transportu srodki trwate trwate
maszyny
Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2013r. 0,00 22 605,34 2991 750,48 389 590,69 52 889,19 3456 835,70
— wiasne 0,00 22 605,34 1983170,98 209 491,61 52 889,19 2268 157,12
— uzywane na podstawie umowy leasingu 0,00 0,00 1008 579,50 180 099,08 0,00 1188 678,58
—inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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W okresach sprawozdawczych 01.01.-31.12.2013 oraz 01.01.-31.12.2014 nie wystgpity obcigzenia rzeczowych aktywow
trwatych o charakterze prawnorzeczowym ani obligacyjnym. Nie utworzono réwniez odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
tych aktywow.

Poniesione w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym, zakoriczonym 31.12.2014, Spétka poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w
wysokosci 5.321.557,79zt (w tym przyjete na podstawie umow leasingowych 4.284.350,58 zt).

W 2015 r. Spotka planuje naktady w maszyny i urzadzenia na poziomie 2,5 min zi.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2013 Spoétka poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w
wysokosci 2.156.790,09 zt (w tym przyjete na podstawie uméw leasingowych 1.523.484,84 zt).

W okresach obrotowych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent nie ponosit naktadow inwestycyjnych
na ochrone srodowiska.

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Nie wystepuja.

Nieamortyzowane lub nieumarzane przez jednostke srodki trwate, uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i
innych uméw, w tym z tytutu umoéw leasingu.

1. Jednostka uzytkuje dla celéw handlowych i produkcyjnych na podstawie uméw najmu i uzytkowania nastepujace lokale i
sprzet, ktdre nie zostaty przyjete na stan srodkéw trwatych:

a) lokale
60-476 Poznan, ul Rabczanska 1 miesieczny czynsz — 28.500,00 zt. netto
60-479 Poznan, ul. Strzeszyrska 33 miesieczny czynsz — 10.499,00 zt. netto
60-479 Poznan, ul. Strzeszynriska 61a miesieczny czynsz — 8.500,00 zt. netto

b) sprzet oraz system wydrukéw

Drukarka MIMAKI miesieczny czynsz — 550 euro

System Wydrukéw miesieczny czynsz —4.800 euro

2. Jednostka uzytkuje dla celéw handlowych i produkcyjnych na podstawie uméw leasingu nastepujace samochody
osobowe, sprzet poligraficzny i komputerowy, ktére zostaty wprowadzone na stan srodkéw trwatych i podlegajg
amortyzacji:

a) samochody osobowe:

BMW nr rej PO 088UV — umowa leasingu oper. Nr 11819/JG od IX 2012 miesieczny czynsz — 1.244,28 euro
Toyota Avensis -umowa leasingu oper. Nr 0145926/2013/oper/jasc od IV 2013 miesieczny czynsz — 1.024,71 zt.

b) sprzet poligraficzny i komputerowy:

Maszyna Calander-umowa leasingu oper. Nr 2013/0/444 od IV 2013 miesieczny czynsz 2.966,22 zt.
Maszyna Kongsberg-umowa nr 99015 od IV 2013 miesieczny czynsz 4.814,62 zt.
Maszyna Ploter Mimaki -umowa 99014 od IV 2013 miesieczny czynsz 655,88 zt.
Sprezarka Srubowa Almig Flex 15- umowa nr 2013/0/872 miesieczny czynsz 879,83 zt.
Drukarka Cyfrowa Uvistar Il -umowa nr K173673 miesieczny czynsz 4.321,76 euro
Ploter drukujgcy Mimaki JV5-320DS - umowa 2014/0/1650 miesieczny czynsz 1.751,22 euro
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Kalander Monti Antonio 91-3600 - umowa 2014/0/1651

miesieczny czynsz 1.798,16 euro

Kongsborg C 64 - umowa ZA7/00058/2014

miesieczny czynsz 3.619,86 euro

Durst Rho P10-200 - umowa ZA7/00056/2014

miesieczny czynsz 5.513,22 euro

Urzadzenie Drukujgce EFI Vutek - umowa 2014/0/1996

miesieczny czynsz 6.675,29 euro

Ploter drukujgcy Mimaki JV5-320DS umowa nr 2014/0/2012

miesieczny czynsz 1.646,89 euro

Zgrzewarka Miller WeldMaster umowa nr ZA7/00075/2014

miesieczny czynsz 525,64 euro

W okresie sprawozdawczym jednostka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych ze wzgledu na
brak utraty wartosci.

Nota 4

Naleznosci dtugoterminowe, zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych, zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
naleznosci dtugoterminowe, struktura walutowa

Nie wystepuja.

Nota 5

Inwestycje dtugoterminowe

Nie wystepuja.

Nota 6

Zakres zmian stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

c)

d)

Wyszczegdlnienie
Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym

odniesionych na wynik finansowy

odniesionych na kapitat wtasny

odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy
Zwiekszenia, w tym

odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi

sktadki ZUS

rezerwa emerytalna

rezerwa urlopowa

wycena kontraktu opcji

cut off

odpisy na naleznosci

odsetki od pozyczki

wycena kaugji

sktadki zus

nieujeta rdznica przejsciowa z poprzedniego okresu

odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa

odniesionych na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

odsetki od pozyczki

odniesionych na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa

2014 2013
166 187,58 33 464,58
77 191,00 33 464,58
88 996,58 0,00
0,00 0,00

75 812,00 145 330,00
75 812,00 77 191,00
27 264,00 0,00
4 164,06 0,00
3512,39 0,00
34 812,32 0,00
6 059,23 0,00
0,00 46 588,00

0,00 10 535,00

0,00 2 156,00

0,00 17 912,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 68 139,00

0,00 68 139,00

0,00 0,00
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e)

a)
b)

c)

odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
Zmniejszenia 98 742,00 12 607,00
odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi 30 603,00 12 607,00
rozwigzanie z tyt. sptaty odsetek 10 535,00 0,00
rozwigzanie z tyt. zaptaty zus 17 912,00 0,00
rozwigzanie z tyt. zwrotu kaucji 2 156,00 0,00
rozwigzanie BO 0,00 12 607,00
odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa 0,00 0,00
odniesionych na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 68 139,00 0,00
rozwigzanie z tyt. sptaty odsetek 68 139,00 0,00
odniesionych na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa 0,00 0,00
odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 143 257,58 166 187,58
odniesionych na wynik finansowy 122 400,00 98 048,58
odniesionych na kapitat wtasny 20 857,58 68 139,00
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00

W roku obrotowym 01.01.-31.12.2013 oraz 01.01.-31.12.2014 nie wystgpity odniesienia na kapitat wtasny zwigzane ze stratg
podatkowa. W zadnym z prezentowanych okresdw nie wystgpity zwiekszenia ani zmniejszenia stanu aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z tytutu zmiany stawek podatkowych, nieujetej réznicy przejsciowej z poprzedniego
okresu, powstania straty podatkowej, jak réwniez z tytutu nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej. Zwiekszenia
i zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce odpowiednio z powstania i odwrdcenia
rdznic przejsciowych zaprezentowano powyze;j.
Wszystkie prezentowane wyzej ujemne rdznice przejsSciowe wygasng w momencie zapfaty swiadczenia, ktérego dotycza.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Nie dotyczy.
Nota 7
Zapasy
Wartos¢ Wartos¢
Lp. Wyszczegdlnienie ksiegowa na ksiegowa na

dzien 31.12.2014 dzien 31.12.2013

1. Materiaty 964 837,16 388 410,42

2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy 0,00 4 655,33

Razem 964 837,16 393 065,75
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Nota 8

Struktura naleznosci krotkoterminowych

Lp.

a)

b)

a)

b)

c)
d)

Wyszczegdlnienie

Od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, w tym:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cet, ubezp. spot.

inne

dochodzone na drodze sadowej

Razem

Wartosc¢ na Odpis

dzien Naleznosci Naleznosci Odsetki aktualizujacy

31.12.2014 biezgce przeterminowane  naliczone na dzien
r. 31.12.2014 r.
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3796961,16 2304 154,71 1738 006,51 0,00 245 200,06
2906980,62 1414174,17 1716 014,27 0,00 223 207,82
2 906 980,62 1414174,17 1716 014,27 0,00 223 207,82
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
809 908,00 809 908,00 0,00 0,00 0,00
80 072,54 80 072,54 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 21992,24 0,00 21992,24
3796 961,16 2304 154,71 1738 006,51 0,00 245 200,06

Na inne naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek na
kontrahentom.

Lp.

a)

b)

a)

b)

c)
d)

Wyszczegdlnienie

Od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, w tym:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cet, ubezp. spot.

inne

dochodzone na drodze sadowej

Razem

dzien 31.12.2014 skfadaty sie kaucje zaptacone

Wartos¢ na Odpis

dzien Naleznosci Naleznosci Odsetki aktualizujacy

31.12.2013 biezace przeterminowane  naliczone na dzien
r. 31.12.2013r.
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3554 847,64 2206 152,86 1593 894,84 0,00 245 200,06
2102 958,11 786 973,05 1561 185,12 0,00 245 200,06
2102 958,11 786 973,05 1350 133,06 0,00 34 148,00
0,00 0,00 211 052,06 0,00 211 052,06
782 472,00 782 472,00 0,00 0,00 0,00
636 707,81 636 707,81 0,00 0,00 0,00
32 709,72 0,00 32 709,72 0,00 0,00
3554 847,64 2206 152,86 1593 894,84 0,00 245 200,06

Na inne naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek na dziehn 31.12.2013 skfadaty sie kaucje zaptacone
kontrahentom.
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Nieprzeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug okreséw sptaty

Lp.

Lp.

vk W e

vk W e

Nieprzeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem
o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Do 1 miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy

Razem

Nieprzeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem
o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Do 1 miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy

Razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug okreséw przeterminowania

Lp.

Lp.

vk N oe

vk e

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem o
pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Do 1 miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy

Razem

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem o
pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Do 1 miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy

Razem

Wartos¢ Odpisy Wartosc
bilansowa aktualizujace brutto na
na dzien na dzien dzien
31.12.2014 . 31.12.2014 r. 31.12.2014 .
1404 881,97 0,00 1404 881,97
9292,20 0,00 9 292,20
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
1414 174,17 0,00 1414 174,17
Wartos¢ Odpisy Wartosc
bilansowa aktualizujace brutto na
na dzien na dzien dzien
31.12.2013r. 31.12.2013 . 31.12.2013 .
768 450,14 0,00 768 450,14
18 492,91 0,00 18 492,91
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
786 943,05 0,00 786 943,05
Wartos¢ Odpisy Wartosc
bilansowa aktualizujace brutto na
na dzien na dzien dzien
31.12.2014 . 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
964 697,99 0,00 964 697,99
365 672,80 0,00 365 672,80
128 287,65 0,00 128 287,65
34 148,01 34 148,00 68 296,01
0,00 189 059,82 189 059,82
1492 806,45 223 207,82 1716 014,27
Wartos¢ Odpisy Wartosc
bilansowa aktualizujace brutto na
na dzien na dzien dzien
31.12.2013 r. 31.12.2013 . 31.12.2013 .
902 729,89 0,00 879 635,12
298 088,35 0,00 321 183,12
84 867,17 0,00 84 867,17
34 148,00 34 148,00 68 296,00
0,00 211 052,06 211 052,06
1319 833,41 245 200,06 1565 033,47

Typowe przedziaty czasowe sptacania naleznosci zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy Spétki wynoszg do 30 dni.
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Struktura walutowa naleznosci krétkoterminowych brutto

Wartosc Wartosc Wartogé Wartos¢
brutto na brutto na brutto na
e . . brutto na L,
Lp. Wyszczegdlnienie dzien dzien 31.12.2013r dzien
31.12.2014 31.12.2014 - ’ 31.12.2013
. w PLN .
r.w PLN r. w walucie r. w walucie
1. PLN 1318 040,56 1318 040,56 1818 968,69 1818 968,69
2. EURO 2462 601,08 581 750,94 1809 902,00 432 819,40
3. DKK 118 192,37 210 024,97 56 808,86 101 143,60
4. GBP 121 921,92 23 227,63 106 455,10 21 460,02
5. CHF 21 405,29 6 130,65 7 913,05 2 315,65
Razem 4042 161,22 2139174,75 3800 047,70 2376 707,36

Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wartos¢ na

Wartos¢ na

Lp. Woyszczegdlnienie dzien Zwigkszenia Zmniejszenia dzien
01.01.2014 31.12.2014
1. Odpisy aktualizujace naleznosci od
jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Odpisy aktualizujgce naleznosci od
pozostatych jednostek 223 207,82 0,00 0,00 223 207,82
3. Odpisy aktualizujgce naleznosci
dochodzone na drodze sadowej 21 992,24 0,00 0,00 21 992,24
4. Razem 245 200,06 0,00 0,00 245 200,06
Wartos¢ na Wartos¢ na
Lp. Woyszczegdlnienie dzien Zwiekszenia Zmniejszenia dzien
01.01.2013 31.12.2013
1. Odpisy aktualizujace naleznosci od
jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Odpisy aktualizujgce naleznosci od
pozostatych jednostek 116 734,39 223 207,82 116 734,39 223 207,82
3. Odpisy aktualizujgce naleznosci
dochodzone na drodze sadowej 0,00 21992,24 0,00 21992,24
4. Razem 116 734,39 245 200,06 116 734,39 245 200,06

W roku obrotowym 01.01 —31.12.2013 utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
223 tys. zt, z czego kwota 211 tys. zt dotyczyta naleznosci przeterminowanych powyzej roku, natomiast kwota 34 tys. zt
naleznosci przeterminowanych do roku. Jednoczesnie rozwigzano niezasadne odpisy w kwocie 117 tys. zt. Utworzono
rowniez odpisy aktualizujgce naleznosci na drodze sadowej o wartosci 22 tys. zt.

W roku obrotowym 01.01 -31.12.2014 nie utworzono, rozwigzano, ani tez nie wykorzystano odpiséw aktualizujgcych
naleznosci.

Nota 9
Naleznosci sporne oraz przeterminowane do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych i nie wykazano jako

"Naleznosci dochodzone na drodze sadowej"

Nie wystapity
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Nota 10
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Struktura walutowa srodkow pienieznych i innych aktywodw pienieznych

bil::\j,:)tv?/iéna Warttoé?' na b\ill\;ar::zjfa Wart(.)s’,t’f na
tp- dzien 31 1dzz;aonl4 r na dzien 31 c1|zzlezrt')13
31.12.2014r. e 31.12.2013 e

Wyszczeg6lnienie w PLN w walucie r.w PLN r. w walucie

I Srodki pieniezne w kasie 19 473,13 - 19 442,72 -
1. PLN 506,64 506,64 9 352,07 9 352,07
2. EURO 1854,87 435,18 5434,63 1301,37
3. DKK 759,58 1326,78 938,72 1688,35
4. GBP 3 050,83 558,27 1473,46 295,71
5. CHF 3124,97 881,59 357,77 106,80
6. NOK 958,36 2 024,00 1151,65 2 024,00
7. SEK 699,94 1544,44 734,42 1544,44
8. USD 8517,94 2204,77 0,00 0,00
Il Srodki pieniezne na rachunku bankowym 910 930,85 0,00 321 128,66 0,00
1. PLN 617 206,96 617 212,16 387,62 387,62
2. EURO 214 294,08 50 276,63 320 041,16 77 186,64
3. DKK 16 001,30 27 949,87 581,43 1 045,64
4. GBP 55 422,36 10 141,70 12,93 2,60
5. CHF 7 815,25 2204,77 26,41 7,82
6. USD 190,90 54,43 79,11 25,47

Razem 930 403,98 - 340571,38 -

Spétka na dzien 31.12.2013 ani na dzien 31.12.2014 nie posiadata aktywdéw finansowych w jednostkach zaleznych,
jednostkach wspétzaleznych, jednostkach stowarzyszonych, w znaczgcym inwestorze, w jednostce dominujacej ani w
pozostatych jednostkach.

Spotka na dzien 31.12.2013 ani na dzien 31.12.2014 nie posiadata papieréw wartosciowych, udziatow i innych
krétkoterminowych aktywéw finansowych z nieograniczona zbywalnoscig, notowanych na gietdach ani na rynkach
pozagietdowych, nienotowanych na rynku regulowanym, z ograniczong zbywalnoscia, udzielonych pozyczek oraz innych
inwestycji krétkoterminowych poza wymienionymi nizej.

Do zobowigzan krétkoterminowych jednostka zaliczyta rowniez kwote 183.222,75 zt z tyt. bankowej wyceny zawartych przez

Spotke instrumentdéw finansowych w postaci transakcji opcyjnych.

Nota 11

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wartos¢ na

Wartos¢ na

Lp. Wyszczegdlnienie dzien Zwiekszenia Zmniejszenia 31 (izzlezr(l)m
01.01.2014r. ’ r.

Ubezpieczenia 14 071,11 49 526,63 44 524,77 19 072,97

2 Inne 68 071,09 115 948,22 135574,48 48 444,83

Razem 82 142,20 165 474,85 180 099,25 67 517,80

Wartos¢ na Wa(;;?:; na

Lp. Wyszczegdlnienie dzien Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2013
01.01.2013r. ) r.

1 Ubezpieczenia 18 061,98 26 425,00 30 415,87 14 071,11

115



DOKUMENT REJESTRACYINY

2 Inne 30582,84 194 512,20 157 023,95 68 071,09
Razem 48 644,82 220 937,20 187 439,82 82 142,20

Na 31.12.2013 oraz 31.12.2014 na rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Nota 12
Odpisy aktualizujgce z tyt. trwatej utraty wartosci aktywow

Nie wystgpity.
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Nota 13
Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych akcji. Zaréwno na dzien 31.12.2014 r., jak i na dzien 31.12.2013 r. kapitat zaktadowy Spotki
wynosit 3 516 000,00 ztotych i sktadat sie z 3 516 000 akcji o réwnej wartosci nominalnej 1,0 ztotych kazda. Na kapitat akcyjny LABO PRINT SA sktadaty sie akcje nastepujgcych serii:

Wartos¢
. . Wa.rtos’é Seria/ Rodzaj Rodz.aj. Ro'.jzaj . Liczba akcji serii/emis’ji.wg Sposadb pokrycia Data Pra\./vo do Liczl?.a Kapitat
Akcjonariusz  nominalna .. . uprzywilejo- ograniczenia wartosci . . .. dywidendy akgji, zaktadowy,
.. emisja akcji . . " (w szt.) N . kapitatu rejestracji
1 akcji wania akgji praw do akgji nominalnej (od daty) razem razem (zt)
(zt)
jedna akcja W zamian za udziaty w
Wiestaw uprzywile- daje prawo do spotce przeksztatcanej od zysku za
Niedzielski 1,00 A jowane dwoch gtosow brak 1322000 1322 000,00 LABO PRINT Sp. z 0.0. 01.08.2013 2013 rok 1322000 1322 000,00
jedna akcja W zamian za udziaty w
uprzywile- daje prawo do spotce przeksztatcanej od zysku za
Krzysztof Fryc 1,00 A jowane dwoch gtosow brak 1322000 1322 000,00 LABO PRINT Sp. z 0.0. 01.08.2013 2013 rok 1322000 1322 000,00
W zamian za udziaty w
Wiestaw zwykte na spotce przeksztatcanej od zysku za
Niedzielski 1,00 B okaziciela - brak 330500 330 500,00 LABO PRINT Sp. z 0.0. 01.08.2013 2013 rok 330500 330 500,00
W zamian za udziaty w
zwykte na spotce przeksztatcanej od zysku za
Krzysztof Fryc 1,00 B okaziciela - brak 330 500 330 500,00 LABO PRINT Sp. z 0.0. 01.08.2013 2013 rok 330500 330 500,00
Pozostali zwykte na od zysku za
akcjonariusze 1,00 C okaziciela - brak 211 000 211 000,00 gotowka 14.11.2013 2013 rok 211 000 211 000,00
3516 000 3516 000,00 3516 000 3516 000,00

Kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty w catosci przed zarejestrowaniem. Akcje spotki serii A i serii B zostaty wydane w zamian za udziaty w spétce przeksztatcanej LABO PRINT Sp. z0.0. i
pokryte majagtkiem przeksztatcanej spoéfki.
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Kapitat Udziat w
. . I..lczba Wartoéé podstavyo’wy kapitale
Lp. Akcjonariusz posiadanych nominalna na dzien podstawowym
akgji 31.12.2014 na dzien
r. 31.12.2014r.
1. Wiestaw Niedzielski 1652 500 1,00 1652 500,00 47,00%
Krzysztof Fryc 1652500 1,00 1652 500,00 47,00%
Pozostali akcjonariusze 211 000 1,00 211 000,00 6,00%
Razem 3 516 000 3 516 000,00 100,00%

Akcjonariusze Wiestaw Niedzielski i Krzysztof Fryc posiadajg po 50% akcji serii A, ktére sg uprzywilejowane co do gtosu, tzn.
na kazdga akcje przypadajg dwa gtosy, tagczna ilos¢ akcji serii A to 2.644.000.

Kapitat Udziat w
. . I..|czba Wartoéé podstav.vo’wy kapitale
Lp. Akcjonariusz posiadanych nominalna na dzien podstawowym
akcji 31.12.2013 na dzien
r. 31.12.2013 .
1. Wiestaw Niedzielski 1652 500,00 1,00 1652 500,00 47,00%
Krzysztof Fryc 1652 500,00 1,00 1652 500,00 47,00%
Pozostali akcjonariusze 211 000,00 1,00 211 000,00 6,00%
Razem 3516 000,00 3516 000,00 100,00%

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty zmiany w zakresie ceny emisyjnej, liczby,
rodzaju oraz wartosci nominalnej akcji Spotki. Nie wystepowaty réwniez zmiany w zakresie praw z akgji.

W statucie Spotki nie przewidziano kapitatu docelowego. Akcje nie w petni optacone nie wystepowaty. Akcje zarezerwowane
dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji i umow sprzedazy akcji nie wystepowaty. Z zadng serig akcji, poza serig A, nie
wigzg sie dodatkowe prawa, przywileje i ograniczenia.

Akcje Emitenta bedgce wtasnosciag jednostek podporzadkowanych nie wystgpity.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotka zamierza wprowadzi¢ program motywacyjny dla kadry menedzerskiej, tj. cztonkéw Zarzadu, kluczowych
pracownikow i wspotpracownikdw Spotki, ktérego celem bedzie zapewnienie dtugoterminowego rozwoju Spétki i mozliwosci
dodatkowego premiowania kluczowych oséb za wktad w rozwdj jej dziatalnosci. Na potrzeby programu planowana jest
emisja 75.000 akcji serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, ktore zostang objete przez powiernika.

Program motywacyjny zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych trzech lat obrotowych w latach 2016-2018, a akcje
beda nabywane przez osoby uprawnione w trzech transzach, poczawszy od oceny realizacji warunkéw przyznania akcji w
ramach programu motywacyjnego za 2015 rok. Osobami uprawnionymi do udziatu w programie motywacyjnym bedg osoby
fizyczne nalezgce do kadry menedzerskiej. Osoby uczestniczgce w programie beda uprawnione do nabycia akcji Spétki serii
E od powiernika na podstawie zawartej z nim umowy sprzedazy. Cena sprzedazy akcji zostanie ustalona w uchwale Walnego
Zgromadzenia Labo Print SA.

Nota 14
Akcje wiasne

Zaréwno na koniec 2014, jak i na koniec 2013 roku Spoétka nie posiadata akcji wtasnych.
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Nota 15
Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy Emitenta powstat z wydania udziatéw i akcji powyzej wartosci nominalnej (agio) oraz z podziatu zysku
netto.

Kapitat zapasowy 31.12.2014 31.12.2013
a) ze sprzedazy akcji/udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej 33200,00 33 200,00
b) utworzony zgodnie ze statutem/umowg - z podziatu zysku netto 596 395,85 0,00
c) utworzony zgodnie ze statutem/umowg ponad wymagana ustawowo (minimalng) wartos¢ 0,00 0,00
d) z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
e) inny 0,00 0,00
Kapitat zapasowy, razem 629 595,85 33 200,00
Nota 16
Kapitat w aktualizacji wyceny
Nie wystgpit.
Nota 17
Pozostate kapitaty i rezerwy
Pozostate kapitaty rezerwowe 31.12.2014 31.12.2013
a) z podziatu zysku 816 301,52 816 301,52
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 816 301,52 816 301,52
Nota 18
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Nie wystgpity.
Nota 19
Zmiana stanu kapitatéw mniejszosci
Nie dotyczy.
Nota 20
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Nie dotyczy.
Nota 21
Zakres zmian stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
1. Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 52 860,00 10 883,87
a) odniesionych na wynik finansowy 52 860,00 10 883,87
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosé firmy 0,00 0,00
2. Zwiekszenia, w tym 223 661,00 52 860,00
odniesionych na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
a) przejsciowych 223 661,00 52 860,00
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- leasingi 188 530,00 48 691,00
- zobowigzania z tyt. emisji dtuz. papieréw wartosciowych 0,00 4 169,00
- wycena znaku towarowego 35131,00 0,00
b) odniesionych na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartosc firmy w zwigzku z dodatnimi
c) rdéznicami przejsciowymi 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 52 860,00 10 883,87
odniesionych na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
a) przejsciowych 52 860,00 10 883,87
- rozwigzanie BO 0,00 10 883,87
- leasingi 48 691,00 0,00
- zobowigzania z tyt. emisji dtuz. papieréw wartosciowych 4 169,00 0,00
b) odniesionych na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemna wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
c) roéznicami przejSciowymi 0,00 0,00
4. Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 223 661,00 52 860,00
a) odniesionych na wynik finansowy 223 661,00 52 860,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosé firmy 0,00 0,00

W roku obrotowym 01.01.-31.12.2013 oraz 01.01.-31.12.2014 nie wystgpity odniesienia na kapitat wtasny zwigzane ze stratg
podatkowa. W zadnym z prezentowanych okreséw nie wystgpity zwiekszenia ani zmniejszenia stanu rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z tytutu zmiany stawek podatkowych, nieujetej réznicy przejsciowej z poprzedniego
okresu, rozwigzania rezerwy w skutek braku mozliwosci jej wykorzystania. Zwiekszenia i zmniejszenia rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajagce odpowiednio z powstania i odwrdcenia réznic przejSciowych
zaprezentowano powyzej oraz w nocie nr 6.

Wszystkie prezentowane wyzej dodatnie rdéznice przejsciowe wygasng w momencie wygasniecia Swiadczenia, ktérego
dotycza. W zadnym z prezentowanych okreséw kwota rdznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach
podporzadkowanych i oddziatach oraz we wspdlnych przedsiewzieciach, na ktére nie utworzono rezerwy na podatek

odroczony nie wystgpita.

Wartos¢ na

Wartos¢ na

Wyszczegdlnienie dzien Zwiekszenia Wy::ir:yst Rozwigzanie dzien
01.01.2014 r. 31.12.2014r.
Rezerwa z tytutu odroczonego
1. podatku dochodowego 52 860,00 223 661,00 0,00 52 860,00 223 661,00
Rezerwy na $wiadczenia
2. emerytalne i podobne 109 776,71 40 402,36 0,00 0,00 150 179,07
a) dtugoterminowe 0,00 21916,11 0,00 0,00 21916,11
- rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 21916,11 0,00 0,00 21 916,11
b) krétkoterminowe 109 776,71 18 486,25 0,00 0,00 128 262,96
rezerwa na niewykorzystane urlopy
- pracownicze 109 776,71 18 486,25 0,00 0,00 128 262,96
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na zobowigzania ogétem 162 636,71 264 063,36 0,00 52 860,00 373 840,07
Wartos¢ na Wartos¢ na
P s . . Wykorzyst . . . .
Wyszczegdlnienie dzien Zwiekszenia anie Rozwigzanie dzien
01.01.2013 r. 31.12.2013r.
Rezerwa z tytutu odroczonego
1. podatku dochodowego 10 883,87 52 860,00 0,00 10 883,87 52 860,00
Rezerwy na swiadczenia
2. emerytalne i podobne 109 776,71 0,00 0,00 0,00 109 776,71
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a) dtugoterminowe
- rezerwa na odprawy emerytalne

b) kroétkoterminowe
rezerwa na niewykorzystane urlopy
- pracownicze

3. Pozostate rezerwy
a) dtugoterminowe
b) krotkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania ogétem

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
109 776,71 0,00 0,00 0,00 109 776,71
109 776,71 0,00 0,00 0,00 109 776,71
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
120 660,58 52 860,00 0,00 10 883,87 162 636,71

W roku obrotowym 01.01.-31.12.2013 rozwigzano 11 tys. zt rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
utworzono 53 tys. zt na skutek rozliczenia leasingu.
W roku obrotowym 01.01.-31.12.2014 rozwigzano 53 tys. zt rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na skutek
rozliczenia réznicy przejsciowej z tyt. leasingu oraz utworzono 224 tys. zt w wyniku zawarcia nowych umow leasingowych
oraz korekty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych. Ponadto w wyniku korekt biegtego rewidenta dotworzono
22 tys. zt rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz 18 tys. zt rezerwy na $wiadczenia urlopowe.

Nota 22
Zobowigzania dtugoterminowe

Lp. Wyszczegdlnienie

Zobowigzania dtugoterminowe
1. wobec jednostek powigzanych

Zobowiazania dtugoterminowe
2. wobec pozostatych jednostek

-z tytutu kredytéw i pozyczek
z tytutu dtuznych papieréw
- wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
- (leasing finansowy)
- inne
Zobowiazania dtugoterminowe
ogoétem

Lp. Wyszczegdlnienie

Zobowiazania dtugoterminowe
1. wobec jednostek powigzanych
Zobowiazania dtugoterminowe
2. wobec pozostatych jednostek
-z tytutu kredytéw i pozyczek
z tytutu dtuznych papieréw
- wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
- (leasing finansowy)
- inne

Zobowigzania dtugoterminowe
ogotem

Wartosc Wymagalne Wymagalne
bilansowa na Wymagaln y g X y g X Wymagalne
. powyzej 1 powyzej 3 A
dzien e do 1 roku roku do 3 lat lat do 5 lat powyzej 5 lat
31.12.2014r.
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3626 701,87 0,00 3626 701,87 0,00 0,00
170 304,40 0,00 170 304,40 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3456 397,47 0,00 3456 397,47 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3626 701,87 0,00 3626 701,87 0,00 0,00
Wartos¢
bilansowa na Wymagaln Wymaga.l ne Wyma'ga'l ne Wymagalne
. powyzej 1 powyzej 3 .
dzien e do 1roku roku do 3 lat lat do 5 lat powyzej 5 lat
31.12.2013r.
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1281 582,58 0,00 1281 582,58 0,00 0,00
244 747,00 0,00 244 747,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1036 835,58 0,00 1036 835,58 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1281 582,58 0,00 1281 582,58 0,00 0,00
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Spétka na dzien 31.12.2013 ani na dzien 31.12.2014 nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych wobec jednostek
zaleznych, jednostek wspotzaleznych, jednostek stowarzyszonych, znaczacego inwestora, jednostki dominujacej ani wobec

pozostatych jednostkach.

Wartos¢ Wartos¢ na
P bilansowa na dzien
Lp Wyszczegdlnienie dzien 31.12.2014 Waluta
31.12.2014r. w walucie
1. Kredyty bankowe 170 304,40
GETIN Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33 umowa
- 4206251/K/2/2014 z 14.05.2014 24 895,26 24 895,26 pin
GETIN Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33 umowa
- 4196446/K/2/2014 z 05.05.2014 23 470,99 23470,99 pln
GETIN Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33 umowa
- 4314014/K/2/2014 2 22.09.2014 121 938,15 121 938,15 pin
2. Leasingi 3 456 397,47
BZ WBK Leasing Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Chlebowa 4/8
- umowa ZA7/00075/2014 54 552,45 12 798,83 euro
SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 3
- umowa 2014/0/2010 207 483,61 48 678,79 euro
SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 3
- umowa 2014/0/1996 841 004,86 197 312,45 euro
BZ WBK Leasing Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Chlebowa 4/8
- umowa ZA7/00056/2014 747 412,08 175354,17  euro
BZ WBK Leasing Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Chlebowa 4/8
- umowa ZA7/00058/2014 490 155,89 114 997,98 euro
SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 3
- umowa 2014/0/1651 257 526,42 60 419,59 euro
SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 3
- umowa 2014/0/1650 198 822,02 46 646,65  euro
Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Zaryna 2A umowa
- K173673 456 641,41 106 458,28  euro
SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 3
- umowa 2013/0/872 14 867,53 14 867,53 pin
VB Leasing Polska Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Strzegomska
- 42b umowa 2754/03/13 2 802,39 2802,39 pin
VB Leasing Polska Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Strzegomska
- 42b umowa 2757/04/13 57 175,76 57 175,76  pin
- Getin Leasing SA z siedzibg we Wroctawiu, ul. Gwiazdzista 66 7 115,19 7 115,19 pin
SGB-TRANS Leasing, Polskie Towarzystwo Leasingowe Sp. z 0.0., z siedzibg w
- Poznaniu, ul. Winklera 1 -Leasing umowa 2013/0/444 35 608,28 35 608,28 pin
Europejski Fundusz Leasingowy SA, w siedzibg we Wroctawiu, pl. Orlat
- Lwowskich 1 umowa 11819/1G/12 85 229,59 20787,71 euro
Razem 3626 701,87
Wartos¢
bilansowa Kwota Oprocent . Gwarancje/
. . . Termin sptaty . .
na dzien udzielona owanie zabezpieczenia
31.12.2014 .
1. Kredyty bankowe 170 304,40 411 700,00
GETIN Noble Bank SA z siedziba
w Warszawie, ul. Przyokopowa przewtaszczenie
33 umowa 4206251/K/2/2014 przedmiotu kredytu +
- 214.05.2014 24 895,26 111 900,00 6,49 2016-05-16 cesja umowy ubezp.
GETIN Noble Bank SA z siedziba
w Warszawie, ul. Przyokopowa przewtaszczenie
33 umowa 4196446/K/2/2014 z przedmiotu kredytu +
- 05.05.2014 23 470,99 103 900,00 8,49 2016-05-05 cesja umowy ubezp.
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GETIN Noble Bank SA z siedziba
w Warszawie, ul. Przyokopowa
33 umowa 4314014/K/2/2014 z

przewtaszczenie
przedmiotu kredytu +

- 22.09.2014 121 938,15 195 900,00 7,39 2017-09-25  cesja umowy ubezp.
Wartosc Wartos¢ na
s s bilansowa na dzien
Lp Wyszczegdlnienie dzien 31.12.2014 Waluta
31.12.2013 w walucie
1. Kredyty bankowe 244 747,00
BZ WBK SA z siedzibg we Wroctawiu, ul. Rynek 9/11 umowa
- 1447/668/082/12/00 z 31.07.2012 244 747,00 59 696,54  euro
2. Leasingi 1036 835,58
Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Zaryna 2A
- umowa K173673 666 713,05 158 492,14  euro
SGB Leasing Sp. z 0.0. . z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa
- Krzywoustego 3 umowa 2013/0/872 24 117,45 24117,45 pin
VB Leasing Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul.
- Strzegomska 42b umowa 2754/03/13 10 793,58 10 793,58 pin
VB Leasing Polska Spodtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul.
- Strzegomska 42b umowa 2757/04/13 108 301,68 108 301,68 pin
- Getin Leasing SA z siedzibg we Wroctawiu, ul. Gwiazdzista 17 504,25 17 504,25  pin
SGB-TRANS-Leasing Leasing, Polskie Towarzystwo Leasingowe Sp. z 0.0.,
- zsiedzibg w Poznaniu, ul. Winklera 1 umowa 2013/0/444 67 612,35 67 612,35 pln
Europejski Fundusz Leasingowy SA, w siedzibg we Wroctawiu, pl. Orlat
- Lwowskich 1 umowa 11819/1G/12 118 329,56 26 654,00 euro
Getin Leasing SA z siedzibg we Wroctawiu, ul. Gwiazdzista 66 umowa
- 123573/2012 16 228,56 16 228,56 pin
ORIX Polska SA z siedzibg w Warszawie, ul Gréjecka 22/24/54 umowa
- R1626E 7 235,10 7 235,10 pin
Razem 1281 582,58
Wartos¢
bilansowa na Kwota Waluta / Termin Gwarancje/
dzien udzielona oprocentowanie sptaty zabezpieczenia
31.12.2013
1. Kredyty bankowe 244 747,00 236 000,00
BZ WBK SA z siedzibg we weksel in blanco,
Wroctawiu, ul. Rynek 9/11 zastaw rejestrowy
umowa przedmiotu kredytu,
1447/668/082/12/00 z euro / EURIBOR 2015-09-  cesja praw z polisy
- 31.07.2012 244 747,00 236 000,00 1M +3,5p.p. 30 ubezp.
Nota 23

Struktura zobowigzan krotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

Lp.

Zobowigza- . . Zobowigzania Odsetki
. R Zobowigzania . .
Wartos¢ na . . nia X przetermino- naliczone od
e . Zobowigzania . przetermino- .,
Wyszczegdlnienie dzien .. przetermino- wane zobowigzan
biezace wane od 6-12 .. .
31.12.2014r. wane do 6 .. powyzej 12 przetermino-
L miesiecy L
miesiecy miesiecy wanych
Wobec jednostek
powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu dostaw i
ustug, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powyzej 12
miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Wobec
pozostatych

2. jednostek 5547 303,87 5256 967,73 290 336,14 0,00 0,00 0,00
z tytutu kredytow i

a) pozyczek 424 622,53 424 622,53 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu emisji
dtuznych pap.

b) wart. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne zobowigzania
finansowe (leasing

c) finansowy) 1595982,40  1595982,40 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu dostaw i

d) ustug 2 680 298,25 2389962,11 290 336,14 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 268029825 2389962,11 290 336,14 0,00 0,00 0,00

powyzej 12

- miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki otrzymane

e) napoczet dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zobowigzania

f) wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu
podatkéw, cet,

g) ubezp. spot. 538 025,90 538 025,90 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu

h) wynagrodzen 294 517,48 294 517,48 0,00 0,00 0,00 0,00

i) inne 13 857,31 13 857,31 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 5547 303,87 5256 967,73 290 336,14 0,00 0,00 0,00

Spotka na dzied 31.12.2013 ani na dzien 31.12.2014 nie posiadata zobowigzan krétkoterminowych wobec jednostek
zaleznych, jednostek wspotzaleznych, jednostek stowarzyszonych, znaczacego inwestora, jednostki dominujgcej ani wobec
pozostatych jednostkach.

W sktad innych zobowigzan krétkoterminowych na 31.12.2013 oraz na 31.12.2014 wchodza przede wszystkim pozostate
rozrachunki z pracownikami.

Struktura walutowa zobowigzan krétkoterminowych brutto

Wartos¢ brutto na
dzien 31.12.2014

Wartos¢ brutto na
Lp. dzien 31.12.2014

Wyszczegdlnienie r.w PLN r. w walucie
1. PLN 3394 694,09 3394 694,09
2. EURO 1774 369,43 420 334,98
3. USD 378 240,35 111 818,10
4. GBP
5. CHF
Razem 5547 303,87 3926 847,17
Wartos¢ na Kwota Oprocento- Termin Gwarancje/zabezpiecz
dzien udzielona wanie sptaty enia
31.12.2014
1. Kredyty bankowe 424 622,53 411 700,00
GETIN Noble Bank SA z siedziba
w Warszawie, ul. Przyokopowa przewtaszczenie
33 umowa 4206251/K/2/2014 z przedmiotu kredytu +
- 14.05.2014 57 079,32 111 900,00 6,49 2016-05-16  cesja umowy ubezp.
przewtaszczenie
GETIN Noble Bank SA SA z przedmiotu kredytu +
- siedzibg w Warszawie, ul. 53 066,73 103 900,00 8,49 2016-05-05 cesja umowy ubezp.
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Przyokopowa 33 umowa
4196446/K/2/2014 z 05.05.2014
GETIN Noble Bank SA SA z
siedzibg w Warszawie, ul.
Przyokopowa 33 umowa

- 4314014/K/2/2014 2 22.09.2014

BZ WBK SA z siedzibg we

Wroctawiu, ul. Rynek 9/11

umowa 1447/668/082/12/00 z
- 31.07.2012

Na koniec 2014 roku Emitent posiadat zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu zawartych

62 936,85 195 900,00

7,39

2017-09-25

przewtaszczenie
przedmiotu kredytu +
cesja umowy ubezp.

EURIBOR 1M

251539,63  958392,61 +3,5

2015-09-30

zastaw rejestrowy
przedmiotu
kredytowania + cesja
umowy ubezp. +
weksel in blanco

leasingowych o okresie wymagalnosci od dnia bilansowego:

a/ do 1 roku— 0,00 zt

b/ od 1 roku do 3 lat — 170.304,40 zt

¢/ powyzej 3 lat - 0,00 zt.

umoéw kredytowych oraz

. Zobowigza Zobowigza Odsetki
Zobowiaza- . . .
. . nia nia naliczone
Wartos¢ na . nia . .
e ., Zobowigza- . przetermin przetermi- od zobo-
Lp. Wyszczegoélnienie dzien . . przetermino L
nia biezace owane od nowane wigzan
31.12.2013r. wane do 6 .. .
.. 6-12 powyzej 12 przetermi-
miesiecy .. L
miesiecy miesiecy nowanych
Wobec jednostek
1. powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, w
a) tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych
2. jednostek 5025403,06 4337 823,53 687 579,53 0,00 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 1379 399,35 1379 399,35 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych
b) pap. wart. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne zobowigzania
finansowe (leasing
c) finansowy) 502 920,12 502 920,12 0,00 0,00 0,00 0,00
d) ztytutu dostaw i ustug 2610979,13 1923 399,60 687 579,53 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 2610979,13 1923 399,60 687 579,53 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki otrzymane na
e) poczet dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkow, cet,
g) ubezp. spot. 320 628,03 320 628,03 0,00 0,00 0,00 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 196 176,27 196 176,27 0,00 0,00 0,00 0,00
i) inne 15 300,16 15 300,16 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 5025403,06 4337 823,53 687 579,53 0,00 0,00 0,00

W sktad innych zobowigzan krétkoterminowych na 31.12.2013 oraz na 31.12.2014 wchodzg przede wszystkim pozostate

rozrachunki z pracownikami.
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Struktura walutowa zobowigzan krétkoterminowych brutto

Wartos¢ brutto na

Wartos¢ brutto na

Lp. dzien 31.12.2013 r. w dzien 31.12.2013 r. w
Wyszczegdlnienie PLN walucie
1. PLN 4418 782,41 4418 782,41
2. EURO 477 677,95 114 815,73
3. USD 128 942,70 41 965,88
4. GBP
5. CHF
Razem 5025 403,06 4 575 564,02
Wartosc¢ na Kwota Oprocen- Termin Gwarancje/
dzien udzielona towanie sptaty zabezpieczenia
31.12.2013
1. Kredyty bankowe 595 248,36 1643 232,61
BZ WBK SA z siedzibg we zastaw rejestrowy
Wroctawiu, ul. Rynek 9/11 przedmiotu
umowa kredytowania + cesja
1447/668/082/12/00 z EURIBOR umowy ubezp. + weksel
31.07.2012 326 218,75 958392,61 1M +3,5 2015-09-30  in blanco
GETIN Noble Bank SA SA z przewtaszczenie
siedzibg w Warszawie, ul. przedmiotu kredytu +
Przyokopowa 33 37 765,10 84 840,00 13,99% 2014-10-05  cesja polisy ubezp.
Alior Bank z siedzibg w petnomocnictwo do
Warszawie, ul. topuszanska dysponowania
38D umowa limitu w koncie 231 264,51 600 000,00 7,36% odnawialny rachunkiem
Pozyczki 784 150,99 1420 074,00
umowa pozyczki Reprograf
Spotka Akcyjna, z siedzibg w weksel in blanco wraz z
Warszawie 784 150,99 1420 074,00 4% 2014-12-31  deklaracja wekslowg
RAZEM 1379 399,35 3063 306,61

Na koniec 2013 roku Emitent posiadata zobowigzania dtugoterminowe z tytutu umowy dewizowego kredytu inwestycyjnego
nr 1447/668/082/12/00 z dnia 31.07.2012 zawartego z Bank Zachodni WBK SA, a pozostaty przewidywany okres sptaty
przedstawia sie nastepujgco:

a/ do 1 roku — 78.660,00 euro
b/ od 1 roku do 3 lat — 59.696,54 euro

Nota 24
Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy i inne rozliczenia miedzyokresowe

Nie wystapity

Nota 25

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, dokonanych w
stosunku do roku poprzedniego, ich przyczyny, tytutu oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkows i finansowg, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze za 2013 rok, ktére w zwigzku z wprowadzonymi korektami
btedu zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci. Ponizej zaprezentowano réznice pomiedzy danymi wynikajgcymi z
zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 2013 rok oraz danymi zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu jako
dane poréownywalne.
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Lp. Zmiana 31.[1)2;12:13 Zmiana 31'12'20%3 .

opublikowane Dane po zmianie

1 A. AKTYWA TRWALE 5636 766,48 20 857,59 5657 624,07
2 V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 145 330,00 20 857,59 166 187,59
3 1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 145 330,00 20 857,59 166 187,59
4 Aktywa ogétem 10 007 393,44 20 857,59 10 028 251,03
5 A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 3647 547,81 -88 919,13 3558 628,68
6 VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 314 349,56 -88 919,13 -1 403 268,69
8 B.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6 359 845,63 109 776,72 6 469 622,35
9 |. Rezerwy na zobowigzania 52 860,00 109 776,72 162 636,72
10 2. (2) Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 109 776,72 109 776,72
12 Pasywa ogdtem 10007 393,44 20 857,59 10028 251,03

W 2014 roku Spétka dokonata korekty btedu wynikajgcego z nie tworzenia w latach poprzednich rezerw na swiadczenia
pracownicze, w tym rezerw na niewykorzystane urlopy oraz rezerw na Swiadczenia emerytalne. Na dzien 31.12.2013 r.
wartosc rezerw na niewykorzystane urlopy wyniosta 109.776,72 zt. Po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego
wptyw korekty btedu na wynik finansowy za 2013 rok wynosit -88.919,13 zt.

Nota 26
Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Opisano w nocie nr 25.
Nota 27

Dodatkowe dane objasniajace sposéb obliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje oraz rozwodnionej wartosci
ksiegowej

31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ kapitatu wiasnego 5829 784,37 3558 628,68
Liczba akgji 3516 000 3516 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,66 1,01
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,66 1,01
Nota 28
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych oraz zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych
Nie dotyczy.
Nota 29

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Lp. Wyszczegélnienie 01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
1. Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw 26 895 498,76 22 326 914,88
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 3121450,53 4 439,98
3. Przychody ze sprzedazy towarow 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy razem 30 016 949,29 22 331 354,86

W roku obrotowym 01.01-31.12.2013 oraz 01.01.-31.12.2014 nie wystgpity przychody ze sprzedazy od jednostek
powigzanych.
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Nota 30
Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Przychody netto ze sprzedazy wyrobow

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

- eksport

- wewnatrzwspolnotowa dostawa towaru

- kraj

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy materiatow

Przychody netto ze sprzedazy razem

26 895 498,76 22 326 914,88
1070 480,23 476 740,74
23775 389,57 17 222 599,65
2 049 628,96 4627 574,49
3 121 450,53 4 439,98
0,00 0,00

0,00 0,00

30 016 949,29 22 331 354,86

W roku obrotowym 01.01-31.12.2013 oraz 01.01.-31.12.2014 nie wystgpity przychody ze sprzedazy od jednostek

powigzanych.

Nota 31
Koszty rodzajowe
Lp. Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

1. Amortyzacja 1326 395,16 1191 966,67
2. Zuzycie materiatow i energii 12 972 049,09 9992 279,99
3. Ustugiobce 7 187 511,84 5922 054,32
4. Podatkiioptaty 56 914,11 16 010,03

- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 4055 211,88 2 864 788,21

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 837 676,44 547 060,12

Pozostate koszty rodzajowe 613 531,06 824 911,26

Koszty rodzajowe ogétem 27 049 289,58 21 359 070,60
1. Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
2. Koszty sprzedazy (minus) -2396 199,30 -1679 687,51
3. Koszty ogdlnego zarzadu (minus) -1874 052,43 -1479 817,73
4. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
5. Koszty wytworzenia produktéw i ustug 22 779 037,85 18 199 565,36

Nota 32

Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

- reklamacje materiatéw i ustug

- odszkodowania

- odpisy nalez. i zobowigzan

-pozostate przychody

Pozostate przychody operacyjne ogétem

10 477,40 0,00
117 114,98 735 823,51
47 238,21 39 836,50
9541,38 9 906,19
25984,23 3912,42
7 984,40 10 749,78
3728,20 15 268,11
174 830,59 775 660,01
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Nota 33
Struktura pozostatych kosztéow operacyjnych
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 622 932,91
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 767 101,00
- warto$c zbytych niefinansowych aktywdw trwatych (wartos¢ ujemna) 0,00 1390033,91
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce srodki trwate 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 60 081,70 166 993,35
- rozebrane budynki 0,00 0,00
- koszty egzekucyjne 10439,80 0,00
- odpisy naleznosci 30 854,52 160 893,49
- pozostate koszty operacyjne 29 227,18 6 099,86
Pozostate koszty operacyjne ogétem 60 081,70 789 926,26

W roku obrotowym 01.01-31.12.2013 oraz 01.01.-31.12.2014 utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
dochodzonych na drodze sgdowej oraz naleznosci przeterminowanych do roku oraz powyzej roku.

Nota 34
Struktura przychodow finansowych

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 0,00
2. Odsetki 224 253,58 1014,85
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 224 253,58 1014,85

- odsetki od nieterminowych ptatnosci 0,00 0,00
- odsetki uzyskane 224 253,58 1014,85
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 40 710,23 7 655,00
Przychody finansowe ogétem 264 963,81 8 669,85

W sktad innych przychodéw finansowych w roku obrotowym 01.01-31.12.2013 oraz 01.01.-31.12.2014 wchodzity przede
wszystkim dodatnie réznice kursowe.

Nota 35
Struktura kosztéw finansowych

Lp. Wyszczegélnienie 01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
1. Odsetki 156 921,38 144 146,99
a) od jednostek powigzanych 0,00
b) od pozostatych jednostek 156 921,38 144 146,99

- odsetki - podatek od nieruchomosci 0,00 0,00
- odsetki od ptatnosci i kredytow 156 921,38 144 146,99
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
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3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
4. Inne 274 698,34 92 588,89
Koszty finansowe ogétem 431 619,72 236 735,88

W sktad innych kosztéw finansowych w roku obrotowym 01.01-31.12.2013 oraz 01.01.-31.12.2014 wchodzity przede
wszystkim ujemne réznice kursowe.

Nota 36
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

Nie dotyczy

Nota 37
Zyski nadzwyczajne

Nie dotyczy

Nota 38
Straty nadzwyczajne

Nie dotyczy
Nota 39

Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego brutto

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
1. Zysk brutto 2915 752,69 zt 729 951,98 zt
2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 1918 097,26 zt 731 698,04 zt

- sktadki ZUS wg DRA ptatne w nastepnym okresie sprawozdawczym 143 496,92 zt 94 275,87 zt
- amortyzacja bilansowa 1326 395,16 zt 0,00 zt
- amortyzacja $r. tr. uzytkowanych na podst. uméw leasingowych 0,00 zt 184 212,48 zt
- amortyzacja wartosci firmy 0,00 zt 54 089,64 zt
- Pozostate koszty NKUP 19 836,74 zt 62 725,53 zt
- Amortyzacja wartosci godziwej firmy 0,00 zt 39 126,84 zt
- Amortyzacja Srodkéw trwatych w czesci refundowanej dotacjg 0,00 zt 86 678,88 zt
- Rodznice kursowe z wyceny bilansowej 73 958,41 zt 0,00 zt
- Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 zt 132 915,47 zt
- Odsetki zaptacone od zobowigzan publicznoprawnych 357,02 zt 451,17 zt
- Odsetki naliczone leasing 98 537,19 zt 21 773,94 zt
- Odsetki naliczone od pozyczki 0,00 zt 55 448,22 7t
- utworzone rezerwy na koszty 40 402,36 zt 0,00 zt
- koszty zafakturowane w 2015 a dotyczace 2014 31890,71 zt 0,00 zt
- koszty z tyt. wyceny opcji 183 222,75 zt 0,00 zt
3. Zwiekszenia kosztéw podatkowych 2236 791,99 zt 552 497,97 zt
4. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 224 076,99 zt 87 451,99 zt
5. Zwiekszenia przychodéw podatkowych 0,00 218,63
6. Dochéd /strata 2372 980,97 zt 821 918,69 zt
7. Odliczenia od dochodu 0,00 zt 0,00 zt
8. Podstawa opodatkowania 2372 981,00 zt 821 918,00 zt
9. Podatek wedtug stawki 19% 450 866,00 zt 156 164,00 zt
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10. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0,00 zt 0,00 zt
11. Podatek nalezny 450 866,00 zt 156 164,00 zt
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu,
12. wtym: 450 866,00 zt 156 164,00 zt
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 450 866,00 zt 156 164,00 zt
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0,00 zt 0,00 zt
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty wartosc firmy lub ujemna
wartosc firmy 0,00 zt 0,00 zt
Podatek dochodowy odroczony
13. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat 193 731,00 zt -22 607,87 zt
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych 193 731,00 zt -90 746,87 zt
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0,00 zt 0,00 zt
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0,00 zt 68 139,00 zt
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony
podatek dochodowy 0,00 zt 0,00 zt
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0,00 zt 0,00 zt
14. Razem obcigzenie wyniku finansowego brutto 644 597,00 zt 133 556,13 zt
taczna kwota podatku odroczonego:
- ujetego w kapitale wtasnym 20 857,58 zt 68 139,00 zt
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy 0,00 zt 0,00 zt
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy:
- dziatalnosci zaniechanej 0,00 zt 0,00 zt
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0,00 zt 0,00 zt
Nota 40

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zmniejszenia straty)
Nie dotyczy

Nota 41
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzagdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Nie dotyczy

Nota 42
Sposob podziatu zysku (pokrycia straty).

Na mocy uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2014 r. zysk za 2013 rok w kwocie
596.395,85 zt zostat przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Labo Print SA planuje zarekomendowac¢ Radzie Nadzorczej
przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2014 w wysokosci 2.271.155,69 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych oraz na
kapitat zapasowy.

Nota 43
Sposadb obliczenia zysku na jedng akcje zwykta.

31.12.2014
3516 000,00

31.12.2013
3516 000,00

Zysk na jedna akcje zwykta
1. Liczba akcji (szt.)
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. Sredniowazona liczba akcji (szt.)

. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (szt.)

. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j

. Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz zaniechanej

. Zysk na jedng akcje ( PLN)

00 N OO B W N

. Rozwodniony zysk na jedng akcje

3516 000,00 3332 169,86
3516 000,00 3332 169,86
2271 155,69 596 395,85
0,00 0,00
2271 155,69 596 395,85
0,65 0,18
0,65 0,18

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu to liczba akcji zwykilych na poczatku okresu,
skorygowana o liczbe akcji zwyktych odkupionych w celu umorzenia w ciggu tego okresu wazona wskaznikiem
odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajgcy okres wystepowania poszczegdlnych akcji
jest to liczba dni, przez jaka okreslone akcje wystepowaty, do catkowitej liczby dni w okresie. Zastosowano przyblizenie

polegajace na uwzglednieniu liczby akcji na koniec kazdego miesigca.

W okresach objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpit efekt rozwadniajacy.

Nota 44
Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych.

Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywéw pienieznych:

Lp. Wyszczegdlnienie
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
2. Inne srodki pieniezne
3. Inne aktywa pieniezne
4. Inne aktywa finansowe do 3 miesiecy

Razem

Wartosc na dzien

Wartosc na dzien

31.12.2014r. 31.12.2013r.
930 403,98 340 571,38
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
930 403,98 340 571,38

Inne $rodki pieniezne i aktywa pieniezne poza srodkami pienieznymi w kasie i na rachunkach bankowych nie wystgpity.

Wyijasnienie réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji

wykazanymi w rachunku przeptywoéw pienieznych:

Rdéznice takie nie wystgpity.

Woyjasnienie czego dotyczg pozycje:

- inne korekty Wycena kontraktéw opcyjnych zawartych przez Spoétke

- inne wptywy n/d

- inne wydatki n/d
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Nota 45
Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i charakterystyka instrumentéw finansowych

Ponizej zaprezentowano kategorie aktywow i zobowigzan finansowych posiadanych przez Emitenta oraz poréwnanie ich wartosci bilansowej i godziwe;.

Kategoria instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:
- instrumenty pochodne
- akcje w jednostkach notowanych na aktywnym rynku
- akcje/ udziaty w pozostatych jednostkach
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
- akcje w jednostkach notowanych na aktywnym rynku
- akcje w jednostkach nienotowanych na aktywnym rynku
- udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, w
tym:
- objete obligacje

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, w tym:
- udzielone pozyczki
- naleznosci handlowe
Srodki pieniezne
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:
- instrumenty pochodne
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym:
- kredyty, pozyczki i leasingi

- zobowigzania handlowe

Wartos¢ bilansowa

Wartosc¢ godziwa

Skutki
przeszacowania

Sposob wyceny na L
P yceny odniesione w

Skutki
przeszacowania

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 dzien bilansowy wynik odniesione w
. kapitat wtasny
finansowy

0,00 0,00 0,00 0,00 - - -

0,00 0,00 0,00 0,00 - - -

0,00 0,00 0,00 0,00 - - -

0,00 0,00 0,00 0,00 - - -

0,00 0,00 0,00 0,00 - - -

0,00 0,00 0,00 0,00 - - -

0,00 0,00 0,00 0,00 - - -

0,00 0,00 0,00 0,00 - - -
2987053,16 277237564 2987053,16 277237564 ZK 0,00 0,00
930 403,98 340571,38 930 403,98 340571,38  Wartos$¢ nominalna 0,00 0,00
183 222,75 133 066,61 183 222,75 133 066,61 WGpWF 183 222,75 133 066,61
5647 306,80 3163902,05 5647306,80 3163902,05 ZK 0,00 0,00
268029825 2610979,13 2680298,25 2610979,13 ZK 0,00 0,00
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Legenda — uzyte skréty - sposdb wyceny na dzien bilansowy:

WGpWF — aktywa/zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

WGpKzAW — aktywa/ zobowigzania wyceniane w wartos$ci godziwej przez kapitat z aktualizacji wyceny
ZK — aktywa/ zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

K — aktywa/ zobowigzania wyceniane po koszcie

W Spoéice nie wystepujg aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe sklasyfikowane jako przeznaczone do

obrotu.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE:

1.Instrumenty pochodne
W celu ograniczenia ryzyka zmiany kursu walutowego Spétka stosuje tzw. strategie opcyjng. Uzyskujgc przychody walutowe
Spotka zabezpiecza sie przed zmiang kursu walutowego zawierajac transakcje opcyjnie.

Na prezentowane dni bilansowe Spotka posiadata nastepujgce otwarte pozycje opcyjnie:

-na 31.12.2013 r. 600 tys. EUR w opcjach PUT oraz 600 tys. EUR w opcjach CALL (tj. po 12 opcji o nominatach 50 tys. EUR)
z ceng wykonania 4,31 zt/ EUR.

-na 31.12.2014 r. 1.700 tys. EUR w opcjach PUT oraz 1.700 tys. EUR w opcjach CALL (tj. po 34 opcje w nominatach 50 tys.
EUR) z ceng wykonania 4,22 zt/ EUR.

Dnia 29.08.2014 r. Emitent kupit zabezpieczenie kursu walutowego w formie 34 opcji waniliowych EUR PUT PLN Call ze
strikiem (kursem zabezpieczenia) na poziomie 4,22 o nominatach po 50 000 EUR z tygodniowymi terminami rozliczen i
ekspiracji do dnia 26.08.2015 r.

Jednoczesnie Emitent sprzedat 34 opcji barierowych o nominatach 50 000 EUR, EUR Call PLN Put z kursem bariery Up & IN
na poziomie 4,41 z tygodniowymi terminami rozliczen i ekspiracji do dnia 26.08.2015 r..

Prawo do sprzedazy EUR po minimum 4,22 jest aktywne pod warunkiem nie uaktywnienia sie bariery na poziomie 4,41
przez okres waznosci transakcji (obserwacja bariery ciggta od dnia 29.08.2014 do 26.08.2015). W przypadku osiggniecia
kursu co najmniej 4,41 (kursu bariery), Emitent ma obowigzek rozliczy¢ wszystkie pozostate transakcje po kursie strike 4,22.

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej okreslonej przez bank, z ustug ktérego w tym
zakresie korzysta Emitent. Zgodnie z wyceng banku warto$¢ godziwa otwartych pozycji opcyjnych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym na dzien 31.12.2014 wynosita: 183 222,75 zt.

Zabezpieczeniem transakcji opcyjnych jest limit skarbowy przyznany przez bank BZ WBK SA.
W zakresie opisanych wyzej instrumentdéw pochodnych Emitent nie ma mozliwosci wymiany lub zamiany na inny sktadnik
aktywow lub pasywow.

W zakresie opisanych wyzej instrumentdw pochodnych Emitent nie ma mozliwosci wymiany lub zamiany na inny sktadnik
aktywoéw lub pasywow.

2. Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do wyznaczania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Emitent wycenia oprocentowane zobowigzania i naleznosci w wartosci nominalnej. Rdznice pomiedzy wyceng w
zamortyzowanym koszcie a wartoscig nominalng nie sg istotne.

Zmiany jakie nastgpity na przestrzeni prezentowanych okreséw w zakresie w/w kategorii finansowych zostaty
zaprezentowane w notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji aktywow i zobowigzan, wedtug podziatu przyjetego w
bilansie.

3.0pis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do
sprzedazy, tj. czy odnosi sie je do przychoddéw lub kosztéw finansowych, czy do kapitatu z aktualizacji wyceny, jak
rowniez kwoty odniesione na ten kapitat lub z niego odpisane

Nie dotyczy.

4.Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz skutki
przeszacowania odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do przychodéw
lub kosztéw finansowych

Na prezentowane dni bilansowe Emitent posiadat instrumenty finansowe w postaci instrumentéw pochodnych (otwarte
pozycje opcyjne), ktdre wycenione zostaty w wartosci godziwej okreslonej przez bank na dzien 31.12.2014 wynosita ona
183 222, 75 zt.
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Zmiana wartosci godziwej opisywanych instrumentédw wptyneta na wynik finansowy i zostata ujeta w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego.
Skutki przeszacowania odniesione na kapitat za aktualizacji wyceny nie wystagpity.

5.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow finansowych
Nie dotyczy

6.0bjasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Nie dotyczy, w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zdarzenia takie nie wystgpity.
7.Ryzyko dotyczgce instrumentéw finansowych

Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spoétki
w podziale na poszczegdlne kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.

Ryzykami, na ktére w gtéwnej mirze narazony jest Emitent s3:

- ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko kredytowe oraz

- ryzyko utraty ptynnosci.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

- zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywodw pienieznych,
- stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,

- wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

8.Informacje na temat obcigzenia ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowej

W zwigzku z istotng sprzedazg dokonywang w walucie obcej, gtéwnym ryzykiem, na jakie narazona jest Spétka, jest ryzyko
zmiany kursu walut. Spotka zabezpiecza sie przed opisywanym rodzajem ryzyka poprzez naturalny hedging w postaci
zawieranych transakcji opcyjnych na zakup i sprzedaz waluty.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka korzystata z ,naturalnego hedgingu”, tj. rozliczata pewng czesc¢
zobowigzan w walutach, w ktérych prowadzi sprzedaz na rynkach zagranicznych oraz zawarta tzw. strategie opcyjna.
Wartos¢ otwartych pozycji na dzien bilansowy wynosita:

Na prezentowane dni bilansowe Emitent posiadat nastepujace otwarte pozycje opcyjnie:

-na 31.12.2013 r. 600 tys. EUR w opcjach PUT oraz 600 tys. EUR w opcjach CALL (tj. po 12 opcji o nominatach 50 tys. EUR)
z ceng wykonania 4,31 zt/ EUR.

-na 31.12.2014 r. 1.700 tys. EUR w opcjach PUT oraz 1.700 tys. EUR w opcjach CALL (tj. po 34 opcje w nominatach 50 tys.
EUR) z ceng wykonania 4,22 zt/ EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowe]j koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z tytutu
zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Emitent jest narazony na ryzyko stopy procentowej
w zwigzku z umowami leasingu finansowego oraz umowami kredytéw. Z umoéw zawartych w zakresie w/w instrumentéw
finansowych nie przewidziano wczesniejszego terminu wykupu ani przeszacowania wartosci.

W zakresie ryzyka stopy procentowej Emitent nie zabezpiecza sie.

9.Informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe Emitenta powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rdwna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw. Emitent minimalizuje ryzyko kredytowe poprzez
prowadzenie wspoétpracy wytgcznie z kontrahentami o dobrej renomie, stosujac limity w sprzedazy do jednego kontrahenta
badz grupy powigzanych kontrahentéw, wprowadzajgc odpisy aktualizacyjne uwzgledniajgce aktualng sytuacje finansowg
dtuznika.
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W ocenie Emitenta posiadane aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty wartosci na
poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Emitent nie ustanawiat
zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementdw poprawiajgcych warunki kredytowania.

Szacowana maksymalna kwota straty, na jakg Emitent jest narazony w zwigzku z ryzykiem kredytowym, bez uwzgledniania
wartosci godziwej jakichkolwiek przyjetych lub poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywigzat sie
ze Swiadczenia, odpowiada wartosci bilansowej aktywéw finansowych:

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, w tym: 31.12.2014 31.12.2013

- naleznosci handlowe 2987 053,16 2772 375,64

W przedsiebiorstwie Emitenta nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.
10.Ryzyko utraty ptynnosci

Emitent jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych.
Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne
w zakresie obstugi krétkoterminowych ptfatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania
srodkow oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

11.Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe
byto zapewnienie zwrotu z inwestycji wtascicielom. Ponadto celem strategii zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest
utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny. Nadrzednym celem kierownictwa Emitenta jest rozwdj
jednostki oraz powiekszanie jej wartosci dla wtascicieli dtugookresowo.

Celem zarzadzania kapitatem obrotowym netto jest eliminacja ryzyka utraty zdolnosci do regulowania biezgcych zobowigzan
poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywdow obrotowych.

Emitent zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Emitent moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. Realizujgc powyzsze cele Emitent moze takze zwiekszaé zadtuzenie,
inwestowac lub sprzedawac¢ aktywa. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz w roku poréwnawczym nie
wprowadzono zadnych istotnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

12.Informacje na temat stosowanych zasad rachunkowosci zabezpieczen
W Jednostce w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie byta stosowana rachunkowos$¢ zabezpieczen. W zwigzku z

powyzszym transakcje, z ktorych mogtyby wynikaé¢ uprawdopodobnione przyszte zobowigzania objete zabezpieczeniem
przeptywow pienieznych nie wystgpity.

13.Informacja na temat braku mozliwosci ustalenia wartosci godziwej w stosunku do aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy lub przeznaczonych do obrotu wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, jezeli brak jest mozliwosci
wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwej

Nie dotyczy, w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym wskazane aktywa finansowe u Emitenta nie
wystgpity.

14. Informacje o wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w inny sposéb
Nie dotyczy.

15.Informacja o umowach, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe lub umowy
odkupu

Nie dotyczy
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16.Przekwalifikowanie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej do aktywoéw finansowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia

W 2014 i w 2013 roku Emitent nie dokonywat przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych wycenianych wedtug
kosztu lub zamortyzowanego kosztu na sktadniki wyceniane wedtug wartosci godziwej, jak réwniez nie dokonywata
przeklasyfikowania sktadnikéw aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej na sktadniki wyceniane
wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu.

17.Zestawienie odpisow aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych

Nie dotyczy, odpisy takie nie byty tworzone.

18.Przychody finansowe z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych

W zadnym z okresow prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym przychody finansowy z tytutu odsetek od
instrumentow finansowych nie wystgpity.

19.Koszty finansowe z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych

W okresie 01.01. - 31.12.2014 ) Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci:
Odsetki .
. o od3do12 powyzej 12 Razem
zrealizowane do 3 miesiecy o L
miesiecy miesiecy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 156 921,38 156921,38
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0,00
Pozostate pasywa 0,00
Razem 156 921,38 0,00 0,00 0,00 156 921,38
W okresie 01.01. - 31.12.2013 ) Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci:
Odsetki .
. o od3do12 powyzej 12
zrealizowane do 3 miesiecy . L
miesiecy miesiecy Razem
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 101 473,16 414 076,99 515350,15
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0,00
Pozostate pasywa 0,00
Razem 101 473,16 0,00 414 076,99 0,00 515 550,15
Nota 46
Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.- 01.01.-
p. TWyszczeg 31.12.2014 31.12.2013
1. Pracownicy umystowi 42,00 39,00
2. Pracownicy fizyczni 82,00 54,00
Razem 124,00 93,00

Nota 47

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych

Lp. Wyszczegélnienie Wynagrodzenie za 2014 Wynagrodzenie za 2013
Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone
1. Rada Nadzorcza 20 400,00 20 400,00 6 800,00 6 800,00
Jan tozynski 6 000,00 6 000,00 2 000,00 2 000,00
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Krzysztof Jordan 3 600,00 3 600,00 1200,00 1200,00
Michat Jordan 3 600,00 3 600,00 1 200,00 1200,00
Adam Michankéw 3 600,00 3 600,00 1 200,00 1 200,00
Rafat Korski 3 600,00 3 600,00 1 200,00 1 200,00
2. Zarzad 391 095,70 391 095,70 196 800,00 196 800,00
Krzysztof Fryc 195 547,85 195 547,85 98 400,00 98 400,00
Wiestaw Niedzielski 195 547,85 195 547,85 98 400,00 98 400,00
Razem 411 495,70 411 495,70 203 600,00 203 600,00

Poza wskazanym wyzej wynagrodzeniem Cztonkowie Zarzadu ani Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymali zadnych innych
Swiadczen ze strony Emitenta zwigzanych z petnieniem przez nich funkgcji. Nie wystgpity Swiadczenia po okresie zatrudnienia,

pozostate swiadczenia dtugoterminowe, $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz ptatnosci w formie akcji.

Emitent nie posiada 0sdb zarzadzajgcych wyzszego szczebla innych niz cztonkowie Zarzadu.

Nota 48

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub

naleznym odrebnie za:

Wynagrodzenie biegtego rewidenta z tytutu badania sprawozdania finansowego za 2014 r. wynosito 20.500,00 zt netto.
Wynagrodzenie biegtego rewidenta z tytutu pozostatych ustug wynosi 15.000 zt.
Wynagrodzenie biegtego rewidenta z tytutu badania sprawozdania finansowego za 2013 r. wynosito 6.000,00 zt netto.

Nota 49

Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Nie wystgpity.

Nota 50
Aktywa i zobowigzania pozabilansowe

W prezentowanych latach obrotowych aktywa warunkowe ani aktywa pozabilansowe nie wystgpity.

Zobowigzania pozabilansowe
Stan na 31.12.2014

Rodzaj 2 .
Podmiot zobowiazania Rodzaj umowy Wartosc p.r zedmiotu (?kres .
leasingu obowigzywania
warunkowego
Orix Weksel in blanco umowa leasingu R1626E 41 900,00 zt 02.2015
EFL Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego 11819/JG/12 € 60500,00 04.09.2016
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2013/0/872 z 02.06.2014 38 617,89 zt 15.09.2016
Millenium Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego nr K 173673 € 258 000,00 13.11.2017
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2014/0/1651 z 02.06.2014 € 95 000,00 02.05.2017
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2014/0/1650 z 02.06.2014 € 83 000,00 02.05.2017
umowa leasingu operacyjnego
BZWBK Leasing Weksel in blanco ZA7/00058/2014 z 26.06.2014 €170 000,00 20.06.2018
umowa leasingu operacyjnego
BZWBK Leasing Weksel in blanco ZA7/00056/2014 z 23.06.2014 €259 000,00 20.06.2018
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2014/0/2010 z 12.09.2014 €78 500,00 12.09.2017
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2014/0/1996 z 12.09.2014 €318 182,00 12.09.2017
umowa leasingu operacyjnego
BZWBK Leasing Weksel in blanco ZA7/00075/2014 z 07.10.2014 €24 900,00 20.10-2017
Umowa ramowa o trybie zawierania oraz
BZWBK Weksel in blanco rozliczania transakcji z dn. 18.06.2013 r. €2 250 000,00 -
BZWBK Weksel in blanco umowa o dewizowy kredyt inwestycyjny € 236 000,00 30.09.2015
SGB - Trans - leasing
Polskie Towarzystwo Umowa leasingu nr 2013/0/444 z dn.
Leasingowe Sp. z 0.0. Weksel in blanco 19.04.2013r. 130 000,00 zt 18.04.2015
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VB Leasing (Obecnie Idea

Umowa leasingu

Leasing) operacyjnego 99014 | Umowa leasingu operacyjnego 99014 23 566,95 zt 15.04.2016
VB Leasing (Obecnie Idea | Umowa leasingu
Leasing) operacyjnego 99015 | Umowa leasingu operacyjnego 99015 210 000,00 zt 15.04.2016

Stan na 31.12.2013

Sredni kurs NBP
31.12.2014 r. tab.A

weksle

16 509 645,41 zt

4,2623

€3833082,00

leasing operacyjny

233 566,95 zt

233 566,95 zt

. ROC.|2a] . . Wartosc¢ przedmiotu Okres
Podmiot zobowiazania Rodzaj umowy . K .
leasingu obowigzywania
warunkowego
Grenkleasing Sp. z 0.0. Weksel in blanco umowa leasingu nr 173-000097 95 555,89 zt 30.03.2014
Grenkleasing Sp. z 0.0. Weksel in blanco umowa leasingu nr 173-000222 41 650,00 zt 30.06.2014
Orix Weksel in blanco umowa leasingu R1626E 41 900,00 zt 02.2015
EFL Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego 11819/JG/12 € 60500,00 04.09.2016
SGB - Trans - leasing
Polskie Towarzystwo Umowa leasingu nr 2013/0/444 z dn.
Leasingowe Sp. z 0.0. Weksel in blanco 19.04.2013r. 130 000,00 zt 18.04.2015
VB Leasing (Obecnie Idea | Umowa leasingu
Leasing) operacyjnego 99014 23 566,95 zt 15.04.2016
VB Leasing (Obecnie Idea | Umowa leasingu
Leasing) operacyjnego 99015 210 000,00 zt 15.04.2016
SGB Leasing Weksel in blanco umowa leasingu 2013/0/872 z 02.06.2014 38617,89 zt 15.09.2016
Millenium Weksel in blanco umowa leasingu operacyjnego nr K 173673 € 258 000,00 13.11.2017
Sredni kurs NBP
31.12.2014 r. tab.A
1
weksle 668 606,98 zt 4,1472 € 318500,00
leasing operacyjny 233 566,95 zt 1 233 566,95 zt

Wartos¢ zobowigzan pozabilansowych dotyczacych umoéw leasingu zostata okreslona jako wartos$¢ przedmiotu leasingu z

dnia zawarcia umowy.

Nota 51

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

Emitent nie zaniechat dziatalnosci oraz nie zamierza jej zaniecha¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nota 52

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Nie dotyczy.

Nota 53

Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan

Transakcje takie nie wystgpity.

Nota 54

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz

rynkowe

W opinii Zarzgdu Emitenta wszystkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach

rynkowych.
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Nota 55

Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent dokonat nastepujacych transakcji z podmiotami
powigzanymi w rozumieniu Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci z dnia
18 pazdziernika 2005 r. (tekst jednolity z dnia 14 pazdziernika 2013 r., Dz.U. z 2014 r. poz. 300):
¢ transakcje pomiedzy Emitentem a cztonkami organéw Emitenta;
e transakcje pomiedzy Emitentem a osobami bliskimi cztonkédw organéw Emitenta;
¢ transakcje pomiedzy Emitentem a jednostkami, kontrolowanymi przez cztonkéw organéw Emitenta.

Rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014

Wyszczegolnienie Przychody Koszty Naleznosci Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Cztonkowie Zarzagdu Emitenta
Krzysztof Fryc 0,00 158,98 0,00 0,00
Wiestaw Niedzielski 0,00 158,98 0,00 0,00
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
Jan tozynski 0,00 6,00 0,00 0,50
Adam Michankéw 0,00 3,60 0,00 0,30
Michat Jordan 0,00 3,60 0,00 0,30
Krzysztof Jordan 0,00 3,60 0,00 0,30
Rafat Konski 0,00 3,60 0,00 0,30
Pozostali
Labo Print s.c. 0,00 0,00 0,00 0,00
KJK Consulting Krzysztof Jordan 0,00 0,00 0,00 0,00
Agata Olszewska — pracownik 0,00 48,77 0,00 4,04
Pretekst Pawet Niedzielski 0,00 65,60 0,00 0,00
?)'cl?:]vsil;z,\,/szenle Sportowe ,,Park Tenisowy 13,76 0,00 0,00 0,00
Neolit Media Poznan 73,79 0,00 16,41 0,00
Neolit Media Wawa 231,91 0,00 17,15 0,00
Bizuu Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Gricon Sp z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Gricon Sp. z 0.0. S.K 0,00 35,00 0,00 0,00
Show Service Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Fresh Brand Desing Sp. z 0.0 28,69 16,60 0,00 0,00
Fresh Solutions Sp. z o.0. 0,00 12,50 0,00 0,00
Fresh Agencja Reklamowa Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
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Rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013

Wyszczegolnienie Przychody Koszty Naleznosci Zobowiazania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Cztonkowie Zarzadu Emitenta
Krzysztof Fryc 0,00 80,00 0,00 0,00
Wiestaw Niedzielski 0,00 80,00 0,00 0,00
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
Jan tozynski 0,00 2,00 0,00 0,50
Adam Michankdéw 0,00 1,20 0,00 0,30
Michat Jordan 0,00 1,20 0,00 0,30
Krzysztof Jordan 0,00 1,20 0,00 0,30
Rafat Koriski 0,00 1,20 0,00 0,30
Pozostali
Labo Print s.c. 0,00 244,34 0,00 0,00
KJK Consulting Krzysztof Jordan 5,53 0,00 0,00 0,00
Agata Olszewska — pracownik 0,00 46,56 0,00 3,62
Pretekst Pawet Niedzielski 0,00 44,30 0,00 0,00
Stowarzyszenie Sportowe ,,Park Tenisowy Olimpia” 21,28 0,00 0,00 0,00
Neolit Media Poznan 34,86 0,00 16,43 0,00
Neolit Media Wawa 349,31 0,00 48,35 0,00
Bizuu Sp. z 0.0. 0,46 0,00 0,00 0,00
Gricon Sp z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Gricon Sp. z 0.0. S.K 0,00 56,00 0,00 0,00
Neolit Media Wawa 4,33 0,00 0,00 0,00
Bizuu Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Gricon Spz 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Gricon Sp. z 0.0.S.K 0,00 0,00 0,00 0,00

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu

Wynagrodzenie cztonkdw Zarzgdu w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym byto wyptacane na podstawie
kontraktow menadzerskich zawartych przez Emitenta z Cztonkami Zarzadu. Ponadto, cztonkom Zarzadu Spétki przystugiwata
premia roczna z tytutu zysku w wysokosci 3% rocznego zysku netto, wyptacana kazdemu cztonkowi Zarzadu Spétki, po
zatwierdzeniu sprawozdan finansowych przez walne zgromadzenie.

taczne wyptacone wynagrodzenie netto cztonkdéw Zarzadu ksztattowato sie w nastepujgcy sposdb (zt):

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenie netto (zf) 317.964,00 zt 160.000,00 zt

Wysokos¢é wynagrodzenia Cztonkdw Zarzgdu w 2014 roku:

e Pan Krzysztof Fryc - Prezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 158.982,00 zt

e Pan Wiestaw Niedzielski — Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 158.982,00 zt
Wysokosé wynagrodzenia Cztonkdw Zarzgdu Emitenta w 2013 roku:

e Pan Krzysztof Fryc - Prezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 80.000,00 zt

e Pan Wiestaw Niedzielski — Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 80.000,00 zt

Osoby wchodzgce w sktad Zarzagdu Emitenta nie otrzymaty w roku 2014 i 2013:
e Swiadczen w naturze.
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Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

Emitent wyptaca cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie z tytutu petnienia przez nich funkcji na podstawie Uchwaty
Walnego Zgromadzenia okreslajacej wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia cztonkéw Rady.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej netto ksztattowato sie w nastepujgcy sposéb:

Rok zakonczony Rok zakornczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenie netto (zf) 20.400,00 zt. 6.800,00 zt

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w 2014 r. :
J Pan Jan tozynski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 6.000,00 zt,

J Pan Adam Michankow - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto
3.600,00 zt,

J Pan Michat Jordan- Sekretarz Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.600,00 zt,

J Pan Krzysztof Jordan - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.600,00 zt,

. Pan Rafat Koniski — Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 3.600,00 zt.

Wysokos¢é wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w 2013 r. :
J Pan Jan tozynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 2.000,00 zt,

J Pan Adam Michankow - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto
1.200,00 zt,

J Pan Michat Jordan- Sekretarz Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 1.200,00.zt,

J Pan Krzysztof Jordan - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 1.200,00.zt,

. Pan Rafat Koniski — Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci netto 1.200,00 zt.

Zadna z 0s6b wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymata w roku 2013, 2014:
e wynagrodzenia w formie opcji na Akcje,
¢ Swiadczen w naturze (takich jak opieka zdrowotna lub srodek transportu) od Emitenta.

W 2013 roku Pan Krzysztof Jordan dokonat zakupu ustug od Emitenta o tgcznej wartosci netto 5 527,40 zt.

Transakcje pomiedzy Emitentem a osobami bliskimi cztonkéw organéw Emitenta

Nastepujacy bliscy cztonkowie rodziny Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta (w rozumieniu MSR 24) swiadczg na
rzecz Emitenta prace lub inne ustugi na podstawie opisanych ponizej umoéw:

Pani Agata Olszewska - partnerka Prezesa Zarzagdu Spétki —Krzysztofa Fryc, zatrudniona jest u Emitenta na podstawie umowy
o prace od dnia 1 kwietnia 2007 r. na czas nieokreslony, na stanowisku New Business Manager.

taczna wartosc transakcji netto z Panig Agatg Olszewska prezentuje sie w nastepujgcy sposob:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenie netto (zf) 48.773,99 zt 46.561,77 zt

Pan Pawet Niedzielski — brat Wiceprezesa Zarzgdu Spétki — Wiestawa Niedzielskiego, swiadczyt na rzecz Emitenta ustugi
marketingowe, zwigzane z reklamg Spoétki i prowadzeniem strony internetowej, a od 2014 roku bierze udziat w pracach
zwigzanych z budowaniem dziatu B+R, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej PRETEKST Pawet Niedzielski,
uzyskujgc z tego tytutu comiesiecznie wynagrodzenie.
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taczna wartosc transakcji netto z Panem Pawtem Niedzielskim prezentuje sie w nastepujacy sposob:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Wynagrodzenie netto (zf)

65 600,00 zt

44 300,00 zt

W 2013 i w 2014 roku Emitent sprzedawat na rzecz Pana Pawta Niedzielskiego towary, ktdérych taczna warto$¢ wyniosta
1.561,06 zt.

Transakcje pomiedzy Emitentem a jednostkami kontrolowanymi przez cztonkéw organéw Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Emitent zawierat z podmiotami kontrolowanymi przez cztonkow
Zarzadu, Rady Nadzorczej lub bliskich cztonkdéw ich rodzin, nastepujgce transakcje:

Transakcje dzierzawy maszyn od Labo — Print Spdtka cywilna, ktdrej wspdlnikami byli cztonkowie Zarzadu Spoétki — Pan
Wiestaw Niedzielski i Pan Krzysztof Fryc, dokonane w 2013 roku w tgcznej kwocie 36.700 zt netto. W 2013 roku Emitent
odkupit od Labo- Print Spétka cywilna maszyny za faczng kwote 207.640 zt netto. Dokonane transakcje wigzaty sie z
przeniesieniem catosci prowadzonej dziatalnosci handlowej i produkcyjnej do jednego przeksztatconego ze spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig podmiotu, tj. Labo Print Spdtka akcyjna.

Transakcje sprzedazy towaréw Emitenta zawarte ze Stowarzyszeniem Sportowym ,,Park Tenisowy Olimpia”, w ktérym Pan
Krzysztof Jordan- Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Transakcje ze Stowarzyszeniem Sportowym ,Park Tenisowy Olimpia” realizowane sg na podstawie pojedynczych zlecen
wykonania materiatéw reklamowych.

taczna wartosc transakcji netto z Stowarzyszeniem Sportowym ,,Park Tenisowy Olimpia” prezentuje sie w nastepujacy
sposéb:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Wartosc¢ transakcji netto (zt)

13 764,19 zt

21 275,29 zt

Transakcje sprzedazy towaréw Emitenta zawarte ze spotkg Neolit Media Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktdrej Pan
Michat Jordan — Sekretarz Rady Nadzorczej petni funkcje Prezesa Zarzadu i posiada 60% udziatéw w kapitale zaktadowym i
w ktérej Pan Krzysztof Jordan- Cztonek Rady Nadzorczej petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu i posiada 40% udziatow w
kapitale zaktadowym,

Transakcje ze spotkg Neolit Media Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu realizowane sg na podstawie pojedynczych zlecen
wykonania materiatéw reklamowych.

taczna wartos$é transakcji netto z Neolit Media Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu prezentuje sie w nastepujacy sposob:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Wartosc¢ transakcji netto (zt)

73 791,80 zt

34 856,70 zt

Transakcje sprzedazy towardéw/ustug zawarte ze spdtkg Neolit Media Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Pan Michat Jordan — Sekretarz Rady Nadzorczej oraz Pan Krzysztof Jordan-
Cztonek Rady Nadzorczej sg wspdlnikami- komandytariuszami, posiadajacymi facznie 100% wartosci kapitatu spétki, jak
rowniez petnig funkcje cztonkdw zarzadu w spotce Neolit Media Spdtka z o.0. z siedzibg w Poznaniu, bedacej
komplementariuszem w spétce Neolit Media Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w
Warszawie, uprawnionym do samodzielnej reprezentacji i prowadzenia jej spraw.

Transakcje ze spotkg Neolit Media Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie
realizowane sg na podstawie pojedynczych zlecen wykonania materiatéw reklamowych.
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taczna wartosc¢ transakcji netto ze spotkg Neolit Media Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie prezentuje sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Wartosc¢ transakcji netto (zt)

231 913,55 zt

349 305,05 zt

W 2014 roku Emitent dokonat zakupu od Neolit Media Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie ustugi organizacji dwdch imprez targowych o tacznej wartosci 28.600,00 zt netto.

Transakcje sprzedazy towaréw Emitenta zawarte z Bizuu Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z
siedzibg w Poznaniu, w ktoérej Pani Blanka Jordan zona Cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Jordana, petni funkcje
Wiceprezesa Zarzgdu Bizuu Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, tj. komplementariusza uprawnionego do reprezentacji
spotki.

Transakcje ze spotkg Bizuu Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu
realizowane sg na podstawie pojedynczych zlecen wykonania materiatéw reklamowych.

taczna warto$¢ transakcji netto ze spdtkag Bizuu Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w
Poznaniu prezentuje sie nastepujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Wartosc¢ transakcji netto (zt)

0,00 zt

456,96 zt

Transakcje sprzedazy towaréw Emitenta zawarte z Show Service Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Poznaniu, w ktérej Pan Adam Michaninkéw- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta petni funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki i posiada 91% udziatow w kapitale zaktadowym spétki.

Transakcje ze spotkg Show Service Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu realizowane sg na
podstawie pojedynczych zlecen zakupu towaru.

taczna wartos¢ transakcji netto ze spétka Show Service Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu
zrealizowana w 2013 roku wynosi 4 325,02 zt. W pdzniejszym okresie nie miaty miejsca transakcje z tym podmiotem.

Transakcje z tytutu prac wykonanych na podstawie zlecen oraz sprzedaz towardw na rzecz Emitenta przez spotki, w ktérych
Pan Adam Michankdw- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta petni funkcje Prezesa Zarzadu Spétki oraz posiada
wiekszosciowy udziat w kapitale zaktadowym, tj.

e wynagrodzenie z tytutu ustug programistycznych dotyczgcych witryny internetowej Emitenta w kwocie 12.500 zt
netto oraz sprzedaz towardw na rzecz Emitenta o wartosci 4 096,89 zt netto, ktére miaty miejsce w 2014 roku na
rzecz Fresh Brand Design Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu.

Transakcje z tytutu ustug doradczych swiadczonych przez Gricon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa, w ktorej Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Jan tozynski petni funkcje Cztonka Zarzadu w Gricon Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, tj. komplementariusza uprawnionego do reprezentacji spotki.

Transakcje ze spotkg Gricon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu
realizowane byty na podstawie umowy o $wiadczenie ustug doradczych z dnia 14 grudnia 2012 r. dotyczacych koordynacji i
doradztwa w procesie emisji akcji wprowadzanych na rynek NewConnect.

taczna wartosc¢ transakcji netto ze spétka Gricon Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg
w Poznaniu prezentuje sie nastepujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Wartosc¢ transakcji netto (zt)

35.000,00 zt

56.000,00 zt

W opinii Zarzagdu Emitenta wszystkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach

rynkowych.
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Nota 56
Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.

Nota 57
Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw
zobowigzujacych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych

Zobowigzania takie nie wystgpity.

Nota 58
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Nie dotyczy, zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 59
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 60
Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i
pasywow

Nie dotyczy.

Nota 61
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego

Patrz nota 25 oraz 26.
Nota 62
Niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz przekonaniu, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci jednostki.

Nota 63
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Emitent nie posiada jednostek zaleznych,
wspotzaleznych ani stowarzyszonych, ktére mdgtby objgc skonsolidowany sprawozdaniem finansowym.

20.2. INFORMACIJE FINANSOWE PRO-FORMA

Emitent nie sporzadza i nie zamieszcza w Prospekcie informacji finansowych pro forma. Nie zaszty przestanki do
przygotowania informacji finansowych pro forma.

20.3. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACIJI FINANSOWYCH

20.3.1. OSWIADCZENIE STWIERDZAJACE, ZE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE ZOSTAtY ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

Historyczne informacje finansowe obejmujace sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku oraz sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostaty zbadane przez biegtego
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rewidenta. W wyniku badania biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen o tych historycznych informacjach finansowych.
W szczegdlnosci nie miato miejsca umieszczenie w opinii biegtego rewidenta zastrzezen lub klauzul ograniczenia
odpowiedzialnosci biegtego rewidenta ani odmowa wyrazenia opinii o historycznych informacjach finansowych.

Petne opinie biegtych rewidentéw z badania jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta, a takze dodatkowa opinia
biegtego rewidenta sporzgdzona na potrzeby Prospektu zamieszczono w punktach 20.1.1., 20.1.2. oraz 20.1.3. niniejszej
Czesci IV Prospektu — ,,Dokument Rejestracyjny”.

20.3.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W PROSPEKCIE, KTORE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Za wyjatkiem zbadanych przez biegtego rewidenta jednostkowych informacji finansowych Emitenta za lata 2013-2014 w
Prospekcie nie zamieszczono innych informacji, ktére podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

20.3.3. WSKAZANIE ZRODEt DANYCH FINANSOWYCH ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE, KTORE NIE POCHODZA ZE
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Prezentowane w Prospekcie historyczne informacje finansowe za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2013 r. oraz 31
grudnia 2014 r. byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Prospekt zawiera dane finansowe obejmujgce zakonczony pierwszy, drugi oraz trzeci kwartat roku obrotowego 2015
sporzgdzone zgodnie z wymogami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Informacje te nie
zostaty zbadane ani poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

20.4. DATA NAJINOWSZYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

20.4.1. OSTATNIE ROCZNE DANE FINANSOWE ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Ostatnimi rocznymi informacjami finansowymi, sporzgdzonymi przez Emitenta oraz zbadanymi przez biegtego rewidenta sg
jednostkowe informacje finansowe obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Informacje te zostaty
zamieszczone w Prospekcie.

20.5. SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE

Po dacie ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta, Emitent opublikowat informacje
finansowe obejmujace pierwszy kwartat roku obrotowego 2015, drugi kwartat roku obrotowego 2015, a takze informacje
finansowe obejmujace trzeci kwartat roku obrotowego 2015.

Informacje za pierwszy kwartat roku obrotowego 2015, obejmujgce okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r., zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym EBI nr 13/2015 w dniu 15 maja 2015 r., zgodnie z wymogami
obowigzujagcymi w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Informacje te nie zostaly zbadane ani poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacje za drugi kwartat roku obrotowego 2015, obejmujace okres od 1 kwietnia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym EBI nr 19/2015 w dniu 14 sierpnia 2015 r., zgodnie z wymogami
obowigzujagcymi w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Informacje te nie zostaly zbadane ani poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacje za trzeci kwartat roku obrotowego 2015, obejmujgce okres od 1 lipca 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r., zostaty
przekazane do publicznej wiadomos$ci raportem biezgcym EBI nr 31/2015 w dniu 9 listopada 2015 r., zgodnie z wymogami
obowigzujagcymi w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Informacje te nie zostaty zbadane ani poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Spotki obejmujace okres pierwszego kwartatu roku obrotowego
2015 wraz z danymi poréwnywalnymi z okresu pierwszego kwartatu roku obrotowego 2014. Dane za pierwszy kwartat roku
obrotowego 2015 i dane pordwnywalne stanowig jednoczesnie dane narastajace.
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L.eboprlnf

ekl o wielkosc

Raport kwartalny spétki Labo Print S.A.
za | kwartat 2015r.
tj. za okres od 01.01.2015 do 31.03.2015r.

\ 7

Poznan, dnia 15 maja 2015 r.

www.laboprint.eu
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Podstawowe informacije
o Emitencie

:
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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

1.1 Dane Emitenta.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:
Oznaczenie Sqdu:

Czas trwania Spotki:

REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:
Strona:

LABO PRINT Spétka Akcyjna
Polska

Poznan

ul. Rabczanska 1, 60-476 Poznani
0000472089

Sqd Rejonowy - Poznain Nowe Miasto i Wilda
VIl Wydziat Gospodarczy
nieoznaczony

301622668

7792385780

61 841 18 89

61 843 25 37
biurozarzadu@laboprint.pl
www.laboprint.pl

1.2 Przedmiot dziatalnosci.

Labo Print Spotka Akcyjna to nowoczesna, poznanska drukarnia cyfrowa, specjalizujgca
sie w druku wielkoformatowym. Wieloletnie doswiadczenie w branzy, grono wysokiej
klasy specjalistow oraz rozwijany systematycznie nowoczesny park maszynowy
pozwalajg Spotce swiadezyé ustugi na najwyzszym, europejskim poziomie. Ze swojq
ofertg Labo Print dociera do klientéw zlokalizowanych na terenie catej Polski oraz na
kilkunastu rynkach w catej Europie.

Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o technologie inkijet, 1j. szeroko rozumiany
druk atramentowy. Spotka dysponuje przemystowymi urzqdzeniami wykorzystujgcymi
szereg technologii w tym zakresie, systematycznie unowoczesniajgc i rozbudowuijgc
posiadany park maszynowy. Pozwala to na oferowanie klientom szerokiego zakresu
najwyzsze| jakosci druku w réznych technologiach.

Spétka oferuje swoim klientom wykonywanie prac w technologiach:

. druku solwentowego,

. druku UV,

. druku termosublimacyjnego,

. ekologicznego druku lateksowego.

Dodatkowo, klienci majg mozliwo$é zlecenia bardzo szerokiego zakresu prac
wykoAczeniowych oraz transportu i montazu zaméwionych wyrobéw. Spétka oferuje
réwniez réznego rodzaju akcesoria i produkty dodatkowe do oferowanych przez
siebie materiatéw drukowanych.
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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

Posiadane powierzchnie produkcyjne, w potgczeniu z tréjzmianowym systemem
pracy, pozwalajg zapewni¢ kompleksowoséé oferty. Labo Print ma mozliwosé
wykonania druku wielkoformatowego w dowolnym formacie na niemal wszystkich
rodzajach nosnikéw, poczgwszy od papierowego plakatu, przez winylowe siatki,
banery, flagi i inne materialy tekstylne, folie okienne i samochodowe, na zadruku
pleksi, PCV i innych materiatéw ptaskich skoAczywszy.

Obecnie dziafalno$¢ Emitenta jest prowadzona w wynajmowanych obiektach
o tgcznej powierzchni blisko 3.000 m2 powierzchni produkeyjnej i magazynowej
oraz 490 m2 powierzchni biurowej.

1.3 Organy Spétki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, skfad wiadz statutowych Emitenta
przedstawiat sie nastepujgco.

Zarzqgd:
. Krzysztof Fryc — Prezes Zarzgdu
. Wiestaw Niedzielski — Wiceprezes Zarzqgdu

Rada Nadzoreza:

. Jan Marek kozynski — Przewodniczgey Rady Nadzorczej

. Adam Michankéw — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
. Michat Jerzy Jordan - Sekretarz Rady Nadzorczej

. Krzysztof Jordan — Cztonek Rady Nadzorczej

. Rafat Konski — Cztonek Rady Nadzorczej

www.labaoprinteu
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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

1.4 Kapitat zaktadowy.

Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Emitenta wynosit
3.516.000 zt (trzy miliony pigc¢set szesnascie tysiecy zlotych) i dzielit sig na 3.516.000
(trzy miliony pieéset szesnascie tysiecy) akeji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty)
kazda akcja:
. 2.644.000 (dwa miliony szeséset czterdziesci cztery tysiqce) akcji imiennych

uprzywilejowanych co do gtosu serii A, o numerach od 000.001 do 2.644.000,
. 661.000 (szeséset szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

o numerach od 000.001 do 661.000,
. 211.000 (dwiescie jedenascie tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii C,

o numerach od 000.001 do 211.000.
Poza kapitatem zaktadowym Emitent tworzy takze kapital zapasowy, na kiéry
zgodnie z art. 396 Kodeksu spétek handlowych Emitent zobowigzany jest przelewad
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, a takze nadwyzki osiqgniete przy
emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. Statut Emitenta (§ 27) przewiduje
takze mozliwos$é tworzenia kapitatéw rezerwowych na pokrycie szczegélnych strat,
wydatkéw lub na poszczegélne cele, w tym na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
lub inne cele okreslone uchwalg Walnego Zgromadzenia.

Kapitaty wlasne Emitenta wynikajgce ze sprawozdania jednostkowego na dzien
31 marca 2015 r. wynosily 6.647,6 tys. zt i sktadaly sie na nie:

. kapitat zaktadowy w kwocie 3.516,0 tys. zt,

. kapitat zapasowy w kwocie 33,2 tys. zi,

. kapitat rezerwowy w kwocie 816,3 tys. zt,

. zysk z lat ubiegtych w kwocie 1.845,6 tys. =,

. zysk netto osiggniety w 1Q 2015 roku wynosi 436,6 tys. zi.
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2.  Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

Ponizej zamieszczone tabele przedstawiajg dane finansowe Emitenta za 1Q 2015 roku

wraz z danymi poréwnywalnymi za 1Q 2014 roku. Dane za 1Q 2015 roku i dane
poréwnywalne stanowiq jednoczesnie dane narastajqce.

2.1 Skrécony bilans.

A Aktywa trwate 9634172,16 5302 426,63
. Wartoéci niematerialne i prawne 1718 684,11 1907 728,00
Il.  Rzeczowe akiywa trwale 7 B41 636,05 3 367 247,38
Il Maleznotci dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 73 852,00 27 451,25
B. Akiywa obrofowe 6 986 345,85 5898 038,32
I.  Zapasy 1357 906,95 394 629,26
Il.  Maleznotci krétkoterminowe 4 471 685,82 4907 615,02
I, Inwestycje krétkoterminowe 1048 589,56 585 B&7,55
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 108 163,52 9 926,49

A, Kapitat whasny 6 647 652,20 4 474 482,44
I Kapitat podstawowy 3516 000,00 3516 000,00
II.  Naleine wplaty na kapitat podstawowy [wielkoié ujemna) 0,00 0,00
. Udzialy (akeje) wlasne (wielkosé ujemnal) 0,00 0,00
IV.  Kapitat zapasowy 33 200,00 33 200,00
V.  Kapitat z aktudlizacji wyceny 0,00 0,00
VI.  Pozostate kapitaly rezerwowe 816 301,52 816 301,52
VIl Zysk (strata) z lat ubieglych 1 845 595,00 -363 283,41
WIIl.  Zysk (strata) nette 436 555,68 412 264,33
IX.  Odpisyzzysku netto w ciggu roku obrotowege (wislkesé uiemng) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 972 865,81 6 785 982,51
I. Rezerwy na zobowigzania 173 576,00 0,00
Il.  Zobowigzania diugoterminowe 3152 158,53 1222 085,11
. Zobowigzania krotkoterminowe 6 647 131,28 5543 897,40
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
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2.  Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

Ponize| zamieszczone tabele przedstawiajg dane finansowe Emitenta za 1Q 2015 roku

wraz z danymi poréwnywalnymi za 1Q 2014 roku. Dane za 1Q 2015 roku i dane
poréwnywalne stanowiq jednoczesnie dane narastajgee.

2.1 Skrécony bilans.

A Aktywa trwate 9634 172,16 5302 426,63
I Wartoéci niematerialne i prawne 1718 684,11 1907 728,00
Il.  Rzesczowe akiywa trwale 7 841 636,05 3 367 247,38
Il Maleinoéci diugoterminowe 0,00 0,00
IV.  Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugeterminowe rozliczenia migdzyokresowe 73 852,00 27 451,25
B. Akiywa obrotowe 6 986 345,85 5898 038,32
. Zapasy 1357 906,95 394 629,26
II.  MNaleznoici krétkoterminowe 4 471 685,82 4 907 615,02
I, Inwestycje krétkoterminowe 1048 589,56 585 867,55
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 108 163,52 9 926,49

A. Kopitat wlasny 4 647 652,20 4414 482 44
l. Kapitat podstawowy 3516 000,00 3516 000,00

Il.  Malezne wplaty na kapitat podstawowy [wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

. Udzialy (akeje) whasne (wielkoé ujemna) 0,00 0,00

IV.  Kapitat zapasowy 33 200,00 33 200,00

V.  Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostate kapitaly rezerwowe 816 301,52 816 301,52
VIl.  Zysk (strata) z lat ubieglych 1845 595,00 -363 283,41
VIlI.  Zysk [strata) netio 436 555,68 412 264,33

IX.  Odpisyz zysku nefto w ciggu roku obrotowego (wislkode uiemna) 0,00 0,00

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 972 B65,81 6 785 982,51
I Rezerwy na zobowigzania 173 576,00 0,00

Il. Zobowigzania dlugoterminowe 3152 158,53 1222085,11

. Zobowigzania krétkoterminowe 6647 131,28 5 543 B97,40

IV.  Rozliczenio migdzyokresowe 0,00 0,00

www.laboprirteu

155



DOKUMENT REJESTRACYINY

2.  Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

2.2 Skrécony rachunek zyskéw i strat

A 5"";:“'7 netio ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, 7256 453,48 | 6689 761,92 | 7256 453,48 | 6 689 761,92
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I Przychody netio ze sprzedazy produkddw 7256 453,48 & 689 741,92 7256 453,48 &6 689 761,92

Il.  Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00

" :::eby iednos‘li:i produktow na wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00

. IP mm’"" 2= sprzedazy fowarw 0,00 0,00 0,00 0,00

B. Kosziy dzictalnosc operacyjnej 6 681 281,21 6224 691,15 | 6681 281,21 6224 691,15
I Amortyzacia 441 342,76 293 366,45 441 362,76 293 366,45

Il.  Zuzycie materiatow i energii 3188 85521 3104 459,12 318885521 3104 459,12

. Ustugi obce 1384 575,09 1647 184,66 1384 575,09 1 647 184,66

IV.  Podatki i optaty 12 176,95 15 614,72 12 176,95 15 614,72

¥.  Wynagrodzenia 1209 848,34 825 628,44 1209 848,34 825 628,44

V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 275 607,37 165 856,86 275 607,37 165 856,86

VIl.  Pozostale koszty rodzajowe 168 855,49 172 580,90 1568 855,49 172 580,90

VIl Wartos¢ sprzedaonych towaraw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00

C. Zysk (strata) ze sprzedazy 575172,27| 46507077 | 57517227 | 465 070,77
D. Pozostate przychody operacyjne 39 601,62 18 192,70 39 601,62 18 192,70
I. Zysk ze zbycia niefinansowych akfywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Dotacje 32 850,00 16 210,05 32 850,00 16 210,05

. Inne przychody operacyjne 46 751,62 1 982,65 &6 751,62 1982,65

E P te koszty operacyj 48,98 12 796,13 48,98 12 796,13
I.  Sirata ze zbycia niefinansowych aktywéw frwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

. Inne koszty operacyjne 48,98 12 796,13 48,98 12 796,13

F.  Zysk [strata) z dziatalnosci operacyjnej 61472491| 470 467,34 | 61472491| 470 467,34
G. Przychody finansowe 4164,71 23 769,78 4164,71 23 769,78
L Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

I Odsetki, wtym 0,00 0,00 0,00 0,00

. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV.  Aktualizacja wartoéci inwestycii 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 4 164,71 23 769,78 4164,71 2376978

H. Koszly finansowe 105 301,94 28218,79| 105 301,94 28218,79
. Odsetki, w tym 48 492,10 27 018,79 48 492,10 27 018,79

Il Sirote ze bycia inwestycii 0,00 0,00 0,00 0,00

. Aktualizacja wartodci inwestycii 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 56 809,84 1 200,00 56 809,84 1 200,00

. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze] 513587,68| 466 018,33| 513587,68| 466 018,33
J. Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk [strata) brutto 513587,68| 466018,33| 513587,68| 466018,33
L Podatek dochodowy 77 032,00 53 754,00 77 032,00 52 754,00
iﬂgkﬂ;ﬂi; o m;;] zmnie] zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

[ orkomiveno | 4s6sssee| swzaeesa] aaesssse] a1azesns)
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

2.3 Skrécony rachunek przeptywdw pienieznych.

A Przeplywy srodkéw pienigznych
"z dziatalnosci operacyjnej
I, Zysk (strata) netto 436 555,68 412 264,33 436 555,68 412 264,33
Il Korekly razem 147 274,74 103 638,95 147 274,74 103 638,95
i, Preeplywy pienigine netio 583 830,42 515 903,28 583 830,47 515 003,28
z driatalnoéci operacyjnej
B Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosc
T inwestycyjnej
L Wby 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Wydatii 527 030,76 147 530,66 527 030,76 147 530,66
Przeplywy pienigzne netto
mo e R i 527 020,76 1147 530,66 507 030,76 147 530,66
c Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
"~ finansowe|
I Wohwy 588 757,54 266 847,73 583 757,54 266 847,73
Il Wydatki 527 371,62 389 924,18 527 371,62 389 924,18
m.  Preplyvy pienigine netio 61 385,92 123 076,45 41385,92 123 076,45
z dziatalnodci finansowsj
D. Przeplywy pienigine netto razem 118 185,58 245 296,17 118 185,58 245 296,17
g. Bilansowa zmiana stanu srodkéw 118 185,58 245 296,17 118 185,58 245 296,17
pienigznych
F. S$rodki pienigine na poczqtek okresu 930 403,98 340 571,38 930 403,98 340 571,38
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 1048 589,56 585 867,55 | 1 048 589,56 585 867,55

2.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

1. Kapitat (fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO) 3 516 000,00 3516 000,00

—  korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00

l.a.  Kapitat (fundusz) wiasny na poczgtek okresu (BO), po korektach 3516 000,00 3 516 000,00

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 3516 000,00 3 516 000,00

1.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) pod: gl 0,00 0,00

a)  zwigkszenie (z tyfutu) 0,00 0,00

—  emisji akgji - rejestracja w KRS 0,00 0,00

b} zmniejszenie [z tytuty) 0,00 0,00

— umorzenia udziatéw (akeji) 0,00 0,00

1.2.  Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 516 000,00 3516 000,00

2. Malezne wplaty na kapitat pedstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00

2.1.  Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a)  zwigkszenie (z tyfutu) 0,00 0,00

b}  zmniejszenie [z tytutu) 0,00 0,00

2.2.  MNalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3. Udzaly (akcje] wlasne na poczgtek okresu 0,00 0,00

a) zwigkszenie 0,00 0,00
www.laboprint.eu

157



DOKUMENT REJESTRACYINY

2.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

b}  zmnigjszenie 0,00 0,00

3.1.  Udzialy (akeje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 33 200,00 33 200,00

4.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00

a)  zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00

—  obijgcia akdji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

—  z podziatu zysku 0,00 0,00

_ iﬂpﬁdong zysku (pened wymagang ustawowe minimalng 0,00 0,00

b) zmnigjszenie [z fytutu) 0,00 0,00

—  pokrycia straty 0,00 0,00

4.2 Stan kapitatu (funduszu) zopasowege na koniec ckresu 33 200,00 33 200,00

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,00 0,00

5.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a)  zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

—  zhycio frodkéw trwalych 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 816 301,52 816 301,52

6.1.  Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00

a) zwigkszenie (z tyhulu) 0,00 0,00

—  emisja nowych akeji 0,00 0,00

b} zmniejszenie (z fytutu) 0,00 0,00

JE— iz podwyzszenia kapital 0,00 0,00

6.2  Pozostale kapitaly (fundusze) na koniec okresu 814 301,52 816 301,52

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu -717 953,71 0,00

7.1 Zyskz lat ubieglych na poczgtek okresu 0,00 0,00

- korekty bleddw podsiowowych 0,00 0,00

7.2 Zysk z lat ubieglych na poczqtek okresu, po korekdach 0,00 0,00

7.3 Zmiany zysku z lat ubieglych 2563 548,71 0,00

a) zwigkszenie (z tyutu) 2 563 548,71 0,00

—  zysk za 2014 nie podzielony 2 563 548,71 0,00

b} zmniejszenie [z fytulu) 0,00 0,00

—  podziat zysku 0,00 0,00

7.4, Zyskz lot ubieglych na koniec okresu 2 563 548,71 670 055,77

7.5. Strata z lot ubieglych na poczgtek okresu -717 953,71 -1033 339,18

- korekty blgdéw podstowowych 0,00 0,00

7.6. Strata z et ubieglych na poczqrek okresu, po korektach -717 953,71 -1033 339,18

a) zwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00

b)  zmnisjszenie [z tytuly) 0,00 0,00

7.7. Strafa z lat ubieglych na koniec ckresu -717 953,71 -1033 339,18

7.8. Zyzk [strafa) z lat ubieghych na koniec okresu 2 563 548,71 670 055,77

8. Wynik netto 436 555,68 412 264,33

a) zysk netto 436 555,68 412 264,33

b} strata netto 0,00 0,00

c odpisy z zysku 0,00 0,00

I Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 6 647 652,20 4414 482,44

. F:;’;;’:izﬁ‘;r‘i‘;} wisny, po. twzgl. proponowaiego podziahy zyskil 6 647 652,20 4414 482,44
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2.5 Skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
Kapitat (fundusz) whasny

N iiid 3516000,00| 3516000,00| 3516 000,00 | 3516 000,00
Kapitat (fundusz) whasny

La. | na poczgtek okresu (BO), 3516000,00| 3516000,00| 3516 000,00 | 3516 000,00
po korektach

I Kapitat (fundusz) wiasny

| o coniew okvens 821 6647 652,20 | 4414 482,44 | 6 647 652,20 | 4 414 482,44

Kapitat (fundusz) wiasny,

I | po uwzgl. proponowanego podzicly | 6 647 652,20 | 4 414 482,44 | 6 647 652,20 | 4 414 482,44
zysku (pokrycia straty)
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Informacja o zasadach przyjetych ...

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie
z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (wraz z podzniejszymi zmianami) oraz zasadami (politykq)
rachunkowosci Spétki, przyjetq uchwatq Zarzgdu Spétki nr 1 z dnia 2 listopada 201 1r.

Spétka nie dokonywala zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Jednostka sporzqdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy
obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

W g sz ; ; ik
Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane
odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia.

Spétka stosuje stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysoko$é amortyzacji
stanowiqcej koszty uzyskania przychodéw. Skiadniki majgtku o przewidywanym
okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz wartosci poczgtkowej
nieprzekraczajqcej 3,5 tysigca ztotych sq jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow
w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne
i prawne umarzane sq wedtug metody liniowej poczqgwszy od miesiqca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zapasy

Do zapaséw, czyli rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego jednostka zalicza
towary nabyte w celu ich dalszej sprzedazy oraz materiaty uzywane do produkcji.
Materialy i towary odpisywane sg w koszty na dzien ich zakupu, przy
jednoczesnym ustalaniu stanu tych sktadnikéw aktywoéw i ich wyceny oraz korekty
kosztow o wartosé tego stanu na dzien bilansowy.

www.laboprinkeu
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Rozchéd materiatéw i towaréw z magazynu wycenia sie wedtug metody FIFO

«pierwsze przyszto - pierwsze wyszio”.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje sig réwniez analizy zapaséw pod
kgtem przydatnosci ekonomicznej oraz utraty wartoéci, wynikajqce| z réznicy miedzy
ceng ksiegowq a obecng ceng rynkowgq, pomniejszong o koszty sprzedazy. Odpisanie
wartoéci zapaséw materiatéw do poziomu ich wartoéci netto mozliwej do uzyskania
odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych. Jednak wartosci materiatow
i surowcdw nie odpisuje sie do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
jezeli oczekuje sig, ze wyroby gotowe, do produkcji, ktdérych zostang wykorzystane,
zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej
ceny nabycia lub kosztu wyiworzenia. Utworzone odpisy obcigzajgq pozostate koszty
operacyine, z kolei rozwigzanie odpiséw zwicksza pozostate przychody operacyjne.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagaijgce| zaptaty.
Naleznosci, roszezenia i zobowigzania wymagaijgce zaptaty w walutach obcych wykazuje
sie w ciqgu roku w wartosci nominalnej, przeliczonej na zlote polskie weditug kursu
Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dokonanie operacji, z tym, ze jezeli dowdd
odprawy celnej (SAD) wykazuje inny kurs, stosuje sie kurs okreslony w tym dokumencie.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty na zasadzie dokonania odpiséw aktualizujgcych ich warto$é w nastepujgcych
przypadkach:

1) posiadania naleznosci od diluznikéw postawionych w stan likwidacji
lub stan upadtosci - do wysokosci naleznosci nie objetych gwarancjqg lub
innym zabezpieczeniem naleznosci - zgtoszonymi likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

2) posiadania naleznodci od dtuznikéw co do ktérych oddalony zostat wniosek
o ogtoszenie upadtosd, jezeli majgtek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadioéciowego w petnej wysokosci naleznosci,

3) dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez diuznikéw lub gdy
dtuznicy zalegajg z ich zaptatg, natomiast ocena sytuacji majgtkowej
i finansowe| danego dtuznika wskazuje, ze $ciggniecie naleznosci
w umowne| kwocie - nie jest mozliwe - do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

4) posiadania  naleznodci  stanowigcych  réwnowarto$é  kwot e
podwyzszajgcych, w stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpiséw
aktualizujgeych - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania,

www laboprinkeu

162



DOKUMENT REJESTRACYJINY

3. Informacja o zasadach przyjetych ...

5) posiadania naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym
stopniu prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych
rodzajem prowadzone| dziatalnosci albo strukiurg odbiorcéw - w wysokosci
wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci,

6) naleznosci przeterminowanych powyzej 181 dni do 360 od terminu zaptaty
- w wysokosci 50%,

7) naleznoici przeterminowanych powyzej 361 dni od terminu zaptaty -
w wysokosci 100%.

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane
uprzednio odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione
lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé
lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Krajowe $rodki pienigzne wykazuje sie¢ w wartosci nominalnej. Srodki pienigzne
w walutach obcych przeliczane sq na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu
NBP z tego dnia dla danej waluty.

Wycene rozchodu $rodkéw pienieznych wyrazonych w walucie obcej Spétka
realizuje wedtug metody FIFO - , pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.

Roéznice kursowe zalicza sie do przychodow lub kosztéw finansowych.

Kapitat wigsny

Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub statutem Spétki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spotki.

Pozostate metody wyceny sq zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330).

www.laboprint.eu
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Charakterystyka istotnych dokonan lub
niepowodzen Emitenta z informacjq
o najwazniejszych czynnikach
4 i zdarzeniach, w szczegdlnosci

o nietypowym charakterze, majgeych
wplyw na osiggniete wyniki finansowe
w okresie objetym raportem
kwartalnym.
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W 1Q 2015 roku Zarzqd koncentrowat sie na prowadzeniu biezqcej dziatalnosci
produkcyjne;.

W dniu 10 marca 2015 roku Spétka zawarta z Rejonowq Spéidzielnig
Zaopatrzenia i Zbytu ,Samopomoc Chiopska” w Poznaniu przedwstepng
warunkowq umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej w Poznaniu, przy
ul. Szczawnickie| 1, ktérej przedmiotem jest prawo uzytkowania wieczystego
gruntu o powierzchni 3.0172 ha wraz z prawem wtasnosci znajdujgcych sie na
tym gruncie budynkéw (raport biezgcy Spdétki nr 5/2015). Po spetnieniu
warunkdéw okreslonych w umowie przedwstepne| Strony zobowiqzaly sie do
zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy nieruchomosci, najpézniej do dnia 30
wrzes$nia 2015 r. Emitent planuje zakup przedmiotowej nieruchomosci celem
prowadzenia  swojej dziatalnosci statutowej. Zamierza  rozbudowad
nieruchomos¢ i dostosowad jq do potrzeb prowadzone| dziatalnosci.

Wynikiem przeprowadzonych w 4Q 2014 roku analiz w zakresie mozliwosci
wprowadzenia nowych produkiéw, ustug i technologii do Spétki jest wdrozenie
dwéch nowych linii produktowych. Na koniec 1Q 2015 roku jedna z nich jest
w fazie wprowadzenia gotowego produkiu na rynek, druga natomiast jest
w fazie opracowywania. W 2Q 2015 roku bedzie przeprowadzony proces
inwestycyijny w zakresie nowej linii produktowej. Produkty bedg oferowane na
rynku od 3Q 2015 roku.

Spétka podieta juz dziatania w zakresie utworzenia dziatu badan i rozwoju (B+R),
ktéry w najblizszym czasie bedzie wspierat wprowadzanie nowych produkiéw na
rynek oraz opracowywat kolejne, bedgce wsparciem dalszego rozwoju.

W 1Q 2015 roku Spétka zakupita nowy serwer celem zwigkszenia wydajnosci
pracy dziatu DTP oraz wyposazyta kilka stanowisk biurowych w nowy sprzet
komputerowy. Zakupione zostaly réwniez inne drobne urzqdzenia. Catkowita
warto$é inwestycji wyniosta okoto 38 tys. ztotych netto, z czego zdecydowanie
najwieksza cze$é przypadia na urzgdzenia informatyczne (87% wartosci nowych
srodkéw trwatych). Inwestycje w catosci zostaly zrealizowane ze srodkéw wiasnych.

Przychody Spétki w 1Q 2015 roku (7.256,5 tys. zi) wrosly o 8,5% stosunku
1Q 2014 roku (6.689,8 tys. zi). Wartosciowo w najwiekszym stopniu wzrosty
przychody ze sprzedazy produktéw z segmentu tekstyliéw, osiqgajgc 1.105,6 tys.
zt. W stosunku do 1Q 2014 roku, jest to wzrost o 357,6 tys. zt, czyli o 47,7%.
Caly czas obserwuje sie duze zainteresowanie klientéw asortymentem
tekstylnym. Spétka rozwija oferte produktowq opartg na technologii sublimacji,
co ma swoje odzwierciedlenie w strukturze przychodéw firmy. Podijete
ubiegtoroczne decyzje o inwestycjach w technologie sublimacyjng okazaty sie
trafione a produkty caly czas cieszq sig duzym popytem.

www laboprinteu
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Duzy wzrost zanotowano w segmencie pozostatych produkiéw i ustug,
wspierajgcych sprzedaz produkiéw podstawowych. Wzrost o 94,03% jest miedzy
innymi spowodowany niskq bazgq w poprzednim roku. Sprzedaz tego
asortymentu jest w niewielkim stopniu zalezna od Spotki @ w wigkszym od
specyficznych potrzeb ze strony klientéw.

W 1Q 2015 roku w stosunku do 1Q 2014 roku nastgpit spadek w sprzedazy
produktéw rolowych z 4.221 tys. zt na 3.816 tys. zt. Spadek byt wynikiem
wyraznie mniejszego zainteresowania ze strony odbiorcow.

dane w tys. zt 122014 1Q 2015
Druk roll to roll 4221 381&
Druk plaski UV 920 1047
Druk materiaféw tekstylnych 748 1105
Pozostate produkty i ustugi 268 520 94,03%
Transport 532 768 44,36%

Przychody ze sprzedazy grupami - Q/Q [tys. PLN]
4500
4000
3300 E1Q 2014
3000
2500
m1Q 2015
2000
1500
1000
5"" = BB
o
Druk roll to roll  Druk ptaski UV Druk materiatéw Pozostate Transport
tekstylnych  produkty i ustugi
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1Q 2014 1Q 2015
Druk rell to roll 63,10% 52,59%
Druk plaski UV 13,75% 14,43%
Druk materiatéw tekstylnych 11,18% 15,23%
Pozostate produkty i ustugi 4,01% 717%
Transpert 7,95% 10,58%
Struktura sprzedazy - 1Q 2014
' M Druk roll to roll
W Druk ptaski UV
@ Druk materiatow tekstylnych
M Pozostate produkty i ustugi
B Transport
Struktura sprzedazy - 1Q 2015
B Druk roll to roll
B Druk ptaski UV
& Druk materiatéw tekstylnych
M Pozostale produkty i ustugi
M Transport
www.laboprinteu
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Segmentem cieszgcym sie najwickszym zainteresowaniem jest asortyment
materiatéw rolowych, ktéry w 1Q 2015 roku stanowi 52,59% catosci
przychodéw. Jednak w stosunku do 1Q 2014 roku jest widoczny spadek
0 10,51% na rzecz pozostatych produktow.

Produkty tekstylne majg znacznie mniejszy udziat w catosci przychodéw
w stosunku do produktéw rolowych stanowigc 15,23%. Jednak cieszq sie coraz
wigekszym zainteresowaniem, gdyz pomimo niewielkiego udziatu w przychodach
Spotki poziom ich sprzedazy w 1Q 2015 roku stosunku do 1Q 2014 roku
wzrést o 47,7 %.

Klienci poszukujg kompleksowe| oferty, dlatego zauwazalnie wzrosto
zainteresowanie produktami dodatkowymi, wspomagajgcymi sprzedaz, ktére
stanowiq uzupetnienie dotychczasowe| oferty. Wzrost w 1Q 2015 roku
w stosunku do 1Q 2014 roku wyniést 94,03%.

www.labaoprint.eu
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Stanowisko odnosnie mozliwosci
zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2014.

Opis stanu realizacji dziatan

6 | inwestycji Emitenta oraz
harmonogram ich realizacji.
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5. Stanowisko odnos$nie mozliwoéci ...

Emitent nie publikowatl prognoz finansowych.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji ...

W 1Q 2015 roku Zarzgd Spdtki skoncentrowal sie przede wszystkim na
dziataniach zwigzanych z dalszym rozwojem. Poczynit plany zwigzane
z inwestycijg w nowq siedzibe oraz zaplanowat kolejne kroki inwestycyjne.
Oproécz tego wykonywat czynnosci zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci.

W tabeli rachunek przeptywéw pienieznych ujete sq naktady inwestycyjne
w postaci zaliczki na nieruchomosé.

www laboprinteu
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Informacja Zarzgdu na femet

aktywnoséc Emitenta w obszarze rozwoju
7 prowadzonej dziatalnosd, w szzegdlnosd
poprzez dziadania nastawione na
wprowacdzenie rozwigzan innowacyjnych.

Opis organizacji grupy kapitatowej,
8 ze wskazaniem jednostek podlegajgeych
konsolidagji.
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7.  Informacja Zarzgdu na temat aktywnosci ...

W 1Q 2015 roku Emitent poczynit kroki w kierunku zbudowania dziatu B+R (badan
i rozwoju).

Prace zwigzane z wprowadzeniem nowej linii produkiowej opartej na rozwigzaniach
technologicznych parku maszynowego zakupionego w ostatnim kwartale 2014 roku
sq w fazie koncowej. Produkty z nowego segmentu majg zwigkszy¢ wolumen
sprzedazy oraz mozliwosé osiggnia wyzsze| marzy na sprzedazy.

Wprowadzenie nowej linii produkiéw z segmentu wielkoformatowych wydrukéow
cyfrowych nastgpi w 2Q 2015 roku. Planuje sig rowniez dopracowanie linii produktow,
ktéra jest nadal w fazie projektowej. Duzym wsparciem w tych dziataniach ma byé dziat
B+R, ktéry réwniez zostanie powotany w 2Q 2015 roku. Dziat bedzie odpowiedzialny za
prowadzenie prac nad nowymi produkiami i rozwigzaniami technologicznymi. Oczekuje
sig, ze owocem prac dziolu B+R bedzie wprowadzenie rozwigzan o charakterze
innowacyjnym dla Spétki.

Spétka kontynuuje dziatania zmierzajgce do zwickszenia mocy produkcyjnych.
Tematem najwigkszego zainteresowania sq przede wszystkim produkty w grupach
asortymentowych, ktére cieszq sie najwiekszym wzrostem popytu wirdd klientéw
i rokujg przysztosciowo.

8.  Opis organizacji grupy kapitatowej ...

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

www.laboprinteu
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Informacje o strukturze akcjonariatu
Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
9 posiadajgeych, na dzien przekazania
raportu, co najmniej 5% gloséw

na walnym zgromadzeniu.

Informacje dotyczece liczby oséb

zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.
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9. Informacje o strukturze akcjonariatu ...

Krzysziof Fryc 1.652.500 47,0% 2.974.500 48,3%
Wiestaw Niedzielski 1.652.500 47,0% 2.974.500 48,3%

Pozostali akcjonariusze z
udziatem ponizej 5% 211.000 6,0% 211.000 3,4%

10. Informacje dotyczgce liczby oséb ...

Na dzied 31 marca 2015 roku, w przeliczeniu na petne etaty, Emitent zatrudniat
149,3 oséb, przy zatrudnieniu na poziomie 102,4 oséb na koniec 1Q 2014 roku.

www.labaprinteu
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Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Spoétki obejmujace okres drugiego kwartatu roku obrotowego
2015 wraz z danymi poréwnywalnymi z okresu drugiego kwartatu roku obrotowego 2014. Dane za drugi kwartat roku
obrotowego 2015 i dane poréwnywalne stanowig jednoczesnie dane narastajace.

@eboprlnr

reklama nobiera wiselkodci

Raport kwartalny spétki Labo Print S.A.
za Il kwartat 2015r.
t|. za okres od 01.04.2015 do 30.06.2015r.

g1 | |

%o

Poznan, dnia 14 sierpnia 2015 r.

www.laboprint.eu
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Spis tresci

Podstawowe informacje o Emitencie.
1.1 Dane Emitenta.

1.2 Przedmiot dziatalnosci.

1.3 Organy Spéiki.

1.4 Kapitat zaktadowy.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.
2.1 Skrécony bilans.

2.2 Skrécony rachunek zyskéw i strat.

2.3 Skrécony rachunek przeptywéw pienieznych.
2.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu kwartalnego.

Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzed Emitenta z informaciq
o najwazniejszych czynnikach i zdarzeniach, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe w okresie
objetym raportem kwartalnym.

Stanowisko Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych

prognoz wynikdw.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram
ich realizacji.

Informacje Zarzqgdu na temat aktywnosci Emitenta w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych

konsolidaciji.

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmnie|j 5% gtoséw

na walnym zgromadzeniu.

Informacje dotyczgce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu
na petne etaty.
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Podstawowe informacje
o Emitencie

:
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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

1.1 Dane Emitenta.

Nazwa (firma): LABO PRINT Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Rabczanska 1, 60-476 Poznan

Numer KRS: 0000472089

Oznaczenie Sqdu: Sqd Rejonowy - Poznan Nowe Miasto i Wilda

VIl Wydziat Gospodarczy
Czas trwania Spotki:

REGON: nieoznaczony
NIP:

Telefon: 301622668
Fax: 7792385780
Poczta e-mail: 61841 18 89
Strona: 61843 25 37

bivrozarzadu@laboorint.nl

1.2 Przedmiot dziatalnosci.

Labo Print Spétka Akcyjna to nowoczesna, poznanska drukarnia cyfrowa, specjalizujgca
sie w druku wielkoformatowym. Blisko dziesiecioletnie doswiadczenie w branzy, grono
wysokiej klasy specjalistéw oraz nowoczesny i rozwijany systematycznie park maszynowy
pozwalajg Spétce $wiadezyé ustugi na najwyzszym, europejskim poziomie. Ze swojq
ofertq Labo Print dociera do klientéw zlokalizowanych na terenie catej Polski oraz na
kilkunastu rynkach w calej Europie.

Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o technologig inkjet, 1j. szeroko rozumiany
druk atramentowy. Spétka dysponuje przemystowymi urzqdzeniami wykorzystujgcymi
szereg technologii w tym zakresie, systematycznie unowoczeéniajqc i rozbudowuijqc
posiadany park maszynowy. Pozwala to na oferowanie klientom szerokiego zakresu
najwyzsze| jakosci druku w réznych technologiach.

Spoétka oferuje swoim klientom wykonywanie prac w technologiach:

. druku solwentowego,

. druku UV,

. druku termosublimacyjnego,

. ekologicznego druku lateksowego.

Dodatkowo, klienci majg mozliwoéé zlecenia bardzo szerokiego zakresu prac
wykoiczeniowych wg zindywidualizowanych specyfikacji wykonywanych na szeregu

www.labaoprint.eu
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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

specjalistycznych urzqdzenn oraz transportu i montazu zaméwionych wyrobdw.
Spétka oferuje réwniez réinego rodzaju akcesoria i produkty dodatkowe do
oferowanych przez siebie materiatéw drukowanych, swiadczqe tym samym
kompleksowq ustuge na najwyzszym poziomie.

Posiadane powierzchnie produkcyjne, w potgczeniu z tréjzmianowym systemem
pracy, pozwalajg zapewnié¢ kompleksowosé oferty i optymalng czasowo realizacje
zlecen. Labo Print korzystajgc z rozbudowanego technologicznie parku
maszynowego ma mozliwo$¢ wykonania druku w dowolnym formacie na niemal
wszystkich rodzajach noénikéw, poczqwszy od papierowego plakatu, przez winylowe
siatki, banery, flagi i inne materiaty tekstylne, folie okienne i samochodowe, na
zadruku pleksi, PCV, tektury i szerokiego spekirum materiatéw plaskich
skonczywszy.

Obecnie dzialalno$é Emitenta jest prowadzona w wynajmowanych obiektach
o tagcznej powierzchni produkeyjnej i magazynowej blisko 3.700m2 oraz 490m2
powierzchni biurowej.

1.3 Organy Spétki.

Na dzien sporzqdzenia niniejszego raportu, sktad wiladz statutowych Emitenta
przedstawiat sie nastgpujgco.

Zarzqd:
. Krzysztof Fryc — Prezes Zarzgdu
. Wiestaw Niedzielski - Wiceprezes Zarzgdu

W zwigzku z zatwierdzeniem sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014,
w dniu 1 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza przedituzyta mandaty dotychczasowych
cztonkdw Zarzgdu do petnienia funkgji, na kolejng trzyletnig kadencje.

Rada Nadzorcza:

. Jan tozynski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

. Adam Michankéw — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

. Michat Jordan — Sekretarz Rady Nadzorczej

. Krzysztof Jordan — Cztonek Rady Nadzorczej

. Rafat Konski = Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

www.laboprinkeu
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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

1.4 Kapitat zaktadowy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Emitenta wynosit
3.516.000 z! (trzy miliony pieéset szesnascie tysigcy zfotych) i dzielit sie na 3.516.000
(trzy miliony piecset szesnascie tysiecy) akeji o wartesci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda akcja:
. 2.644.000 (dwa miliony szeééset czterdziesci cztery tysiqce) akeji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu serii A, o numerach od 000.001 do 2.644.000,
. 661.000 (szeséset szedédziesigt tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii B,
o numerach od 000.001 do 661.000,
. 211.000 (dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C,
o numerach od 000.001 do 211.000.

W dniu 30 czerwca 2015 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitalu zakladowego poprzez emisie, z wylgczeniem prawa
poboru, 26.600 akcji serii D i 75.000 akcji serii E.

Emisja w drodze subskrypcji prywatnej i optacenie akcji serii D po cenie 15 zt za
akcje miaty miejsce w lipcu 2015 roku. W dniu publikacji niniejszego raportu,
Emitent oczekiwat na rejestracje podwyzszenia kapitatu w KRS.

Emisja akcji serii E zostata uchwalona w zwigzku z przyjeciem przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta uchwaly o przeprowadzeniu programu motywacyjnego.
Emisje i optacenie akgji serii E zaplanowano po rejestracji akcji serii D.

Poza kapitatem zaktadowym Emitent tworzy takze kapitat zapasowy, na ktéry
zgodnie z art. 396 Kodeksu spétek handlowych Emitent zobowigzany jest przelewac
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, a takze nadwyzki osiggniete przy
emisji akcji powyze| ich wartosci nominalnej. Uchwatq WZ Emitenta, catos$é zysku
wypracowanego w roku 2014 zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Statut Emitenta (§27) przewiduje takze mozliwosé tworzenia kapitatow rezerwowych na
pokrycie szczegoélnych strat, wydatkéow lub na poszczegdlne cele, w tym na wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy lub inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Kapitaty wiasne Emitenta wynikajgce ze sprawozdania jednostkowego na dzien 30
czerwea 2015 r. wynosity 8.035,6 tys. zt i sktadaty sie na nie:

. kapitat zakladowy w kwocie 3.516,0 tys. zi,

. kapitat zapasowy w kwocie 1.497,5 tys. zi,

. kapitat rezerwowy w kwocie 816,3 tys. =,

. zysk netto osiqgniety w pierwszym péiroczu 2015 roku w kwocie 2.205,8 tys. zt.

www.labaprinkeu
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2.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

Ponize| zamieszczone tabele przedstawiajg dane finansowe Emitenta za 2Q 2015 roku

wraz z danymi poréwnywalnymi za 2Q 2014 roku. W przypadku rachunku zyskéw i
strat, sprawozdania z przeplywow srodkdéw pienieznych oraz skréconego zestawienia

zmian w kapitatach wiasnych, przedstawiono réwniez dane za dwa kwartaty 2015 roku

narastajgco od poczgtku roku 2015 i dane poréwnywalne za dwa kwartaty 2014 roku

narastajgco od poczgtku 2014 roku.

2.1 Skrécony bilans.

A Aktywa trwale

13 416 657,27

8050 281,01

A. Kapitat whasny

803561653

. Wartoéci niematerialne i prawne 1 658 936,68 180210979

Il.  Rzeczowe aktywa trwale 11811 563,01 6220719,97

l.  Maleinoici diugoterminowe 0,00 0,00

V. Inwestycje dlugoterminowe 2 900,00 0,00

V. Dlugeterminowe rozliczenia migdzyokresowe 143 257,58 27 451,25

B. Aktywa obrotowe 8997 755,77 & 685 245,05
. Zapasy 137232579 579 402,14

Il. Maleinoici krétkoterminowe 6433 147,21 5 467 321,57

ML Inwestycje krétkoterminowe 1122 004,39 570111,89
V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 70278,38 68 409,45

5409 424,67

I Kapitat podstawowy 3516 000,00 3 516 000,00
. Malezne wplaty na kapital podstawowy (wielkesé viemna) 0,00 0,00
L Udzialy {akeie) whasne (wislkose ujemna) 0,00 0,00
V. Kapitat zapasowy 1497 482,85 33 200,00
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI.  Pozostale kapitaly rezerwowe 816 301,52 816 301,52
VII.  Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 -363 283,41
VIIl.  Zysk (strata) netto 2205832,16 1 407 206,56
X, Odpisy zzysku netio w dggu roku obrotowege (wielkost ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 578 796,51 9326 101,39
L Rezerwy na zobowigzania 373 840,07 0,00
. Zohowigzania diugoterminowe 5054 145,60 3441 832,15
. Zobowigzania krétkoterminowe B150810,84 5 B84 269,24
IV.  Rozliczenio migdzyokresowe 0,00 0,00

www. lasboprinteu
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2.  Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

2.2 Skrécony rachunek zyskéw i strat

A m"d" netio ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 10423 544,12 789024625 | 17679 997,60 | 14 580 008,17
—  od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

l. Przychody nefto ze sprzedazy produkiéw 10423 544,12 7B90246,25 | 17679 997,60 | 14 580 008,17

1. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00

in. s‘o’f:em;ﬁ produkiow na wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00

. IP E";:gwm 28 sprzedazy fowarow 0,00 0,00 0,00 0,00

B. Koszty dziotalnosci operacyjnej 8 700 339,95 6 BE2 971,65 15 381 621,16 13 087 662,80
l. Amortyzacja 445 990,96 337 258,54 887 353,72 625 624,99

II. Zuzycie matericléw i energii 47208 330,83 3339171,40 7 397 186,04 6 443 630,52

Il Ustugi obce 2311 319,85 1870 957,33 3 495 894,54 3518 141,99
Podatki i optaty 2 836,06 10 535,96 15 013,01 26 150,68

V. Wynagrodzenia 1275 128,50 943 940,30 2 484 976,84 1789 568,74
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 305 511,85 193 563,54 581 119,22 359 420,40

VL Pozostale keszty rodzajowe 151 221,90 152 544,58 320 077,39 375 125,48

Wil Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00

C. Zysk (strata) ze sprzedazy 172320417 1027 274,60 2 298 376,44 1492 345,37
F te przychody operacyj) 31 369,00 4120322 70 931,14 59 395,92

I Zysk ze zhycio niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 7 852,38 0,00 7 B52,38

II. Dotacje 16 893,76 25554,16 49 743,76 41 764,21

Il Inne przychody operacyjne 14 475,24 12 796,68 21 187,38 14 779,33

E. F te koszty operacyj 311893 299303 316791 15 789,16
l. Strata ze zbycia niefinansowych akiywéw trwatych 129,28 0,00 129,28 0,00

I. Aktualizacja wartoédci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Inne koszty operacyjne 2 989,65 2 993,03 3038,63 15 789,16

F.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej 1751 45424 1065 484,79 7 366 139,67 1535 952,13
G. Przychody finansowe 350 605,43 14 899,43 354 844,60 38 669,21
I Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Odsetki, w tym: 0,00 2,21 74,46 221

. Zysk ze zhycio inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Aktualizacja wartoéci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 350 605,43 14 890,22 354 770,14 38 660,00

H. Koszly finansowe 127 486,55 3168799 237 793,11 59 906,78
I. Odsetki, w tym: 48 426,52 18210,10 96 918,62 45 228,89

Il Strota ze zhycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

. Aktualizacja wartodci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 79 060,03 13 477,89 135 874,49 14 677,89

. Zysk (strata) z dziatalnesci gospodarcze] 197457312 1048 696,23 7 488 191,16 1514 714,56
1. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Strofy nadzwyczojne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk [strata) brutto 197457312 1048 696,23 2 488 191,16 1514 714,56
L. Podatek dochodowy 205 327,00 53 754,00 282 359,00 107 508,00
M. m‘:::n'l’::mwe zZmniejszenia zysky 0,00 0,00 0,00 0,00

[ zekfrotolnate | vesen] wieem[ awssmie] 1)
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2.  Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

2.3 Skrécony rachunek przeptywdw pienieznych.

A Przeptywy srodkéw pienieznych
"z dziatalnosci operacyjnej
I Fysk [strata) netto 1769 746,17 994 947,73 2 705 837,18 1407 706,56
Il Korekty razem -713321,00 -384 255,01 566 076,62 248 196,17
m,  Przeplywy pienigine netto 1085 925,12 610 687,22 1639 755,54 1159 010,39
z dziatalnodci operacyjnej
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci
T inwestycyjnej
I Wiphypwy 18 000,00 B 943,09 18 000,00 894300
I Wydatki 4310569,28 500 041,83 4 837 600,04 647 572,49
. P'“_FI’ ¥ pienigine netto -4 797 569,28 491 098,74 -4 819 600,04 -638 629,40
z dziatalnosci inwestycyjne|
c Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéc
© finansowe|
L Wphwy 3795 583,45 273 296,57 4384 340,99 507 724,20
I Wydatki 485 574 46 408 640,71 1017 896,08 798 564,68
. P'“_FI’ y pienigzne nefto 3310 058,99 -135 344,14 3371 444,91 -290 840,48
z dziatalnosci finansowsj
D. Przeplywy pienigzne netto razem 7341483 -15 755,66 197 600,41 229 540,51
g Bilansowa zmiana stanu srodkéw 73414,83 15 755,66 191 600,41 229 540,51
Pienigznych
F. Srodki pienigzne na poczgtek okresu 1048 589,56 585 867,55 930 403,98 340571,38
G Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1122 004,39 570111,89 1122 004,39 570111,89

2.4 Skrécone zestawienie zmian w kapitale witasnym.

Kapital (fundusz) wdasny
na poczqtek okresu (BO)
Kapital (fundusz) wiasny

l.a. | na poczgtek okresu (BO), 3 5146 000,00 35146 000,00 3 5146 000,00 3516 000,00
po korektach

3 516 000,00 3 516 000,00 3 516 000,00 3 516 000,00

Kapital (fundusz) whasny

, 8035616,53 5409 424,67 8035 616,53 5400 424,67
na koniec okresu (BZ)

Kapital (fundusz) wiasny,
1. po uwzgl. proponowanege podziatu zysku 8035614,53 5409 424,67 8035 616,53 5409 424,67
(pokrycia straty]
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3. Informacja o zasadach przyjetych ...

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (wraz z poézniejszymi zmianami) oraz zasadami (politykq)
rachunkowosci Spétki, przyjetg uchwatq Zarzqdu Spétki nr 1 z dnia 2 listopada 201 1r.

Spétka nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny aokiywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Jednostka sporzqdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym. W
sprawozdanivu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z
ich trescig ekonomicznq. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy
obejmuje wszystkie osiqgniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwiqzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriaty,
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

W, L . . "
Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane
odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia.

Spétka stosuje stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokosé amortyzacji
stanowiqcej koszty uzyskania przychodéw. Sktadniki majgtku o przewidywanym
okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz wartosci poczgtkowej
nieprzekraczajgcej 3,5 tysiqgca ztotych sq jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow
w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne
i prawne umarzane sq wedtug metody liniowe| poczgwszy od miesiqca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznodci.

Zapasy

Do zapaséw, czyli rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego jednostka zalicza
towary nabyte w celu ich dalszej sprzedazy oraz materiaty uzywane do produkcji.
Materiaty i towary odpisywane sq w koszty na dzien ich zakupu, przy
jednoczesnym ustalaniu stanu tych skltadnikéw aktywéw i ich wyceny oraz korekty
kosztow o wartosc tego stanu na dzien bilansowy.

www.labaoprinkeu
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3. Informacja o zasadach przyjetych ...

Rozchéd materiatéw i towardéw z magazynu wycenia sie wedlug metody FIFO

.pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje sig réowniez analizy zapaséw pod
kgtem przydatnosci ekonomicznej oraz utraty wartosci, wynikajqgcej z réznicy miedzy
ceng ksiegowg a obecng ceng rynkowq, pomniejszong o koszty sprzedazy. Odpisanie
wartosci zapaséw materiatéw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania
odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych. Jednok wartosci materiatow i
surowcédw nie odpisuje sie do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
jezeli oczekuje sig, ze wyroby gotowe, do produkcji, ktérych zostang wykorzystane,
zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Utworzone odpisy obcigzajq pozostate koszty
operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisow zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagaijgcej zaptaty.
Naleznosci, roszezenia i zobowigzania wymagaijace zaplaty w walutach obcych wykazuje
sie w ciqgu roku w wartosci nominalnej, przeliczonej na zfote polskie wedtug kursu
$redniego NBP z dnia poprzedzajgcego dokonanie operacji, z tym, ze jezeli dowdd
odprawy celnej (SAD) wykazuje inny kurs, stosuje sie kurs okreslony w tym dokumencie.

Wartosé naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty na zasadzie dokonania odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ w nastepujgcych
przypadkach:

1) posiadania naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub
stan upadiosci - do wysokosci naleznosci nie objetych gwarancig lub
innym zabezpieczeniem naleznosdci - zgloszonymi likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

2) posiadania naleznosci od diuznikéw co do ktérych oddalony zostat wniosek o
ogtoszenie upadtodci, jezeli majgtek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci naleznosci,

3) dysponowania naleznosciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub gdy
dtuznicy zalegajg z ich zapfatq, natomiast ocena sytuacji majgtkowej i
finansowe| danego dtuznika wskazuje, ze $ciggniecie naleznosci w
umownej kwocie - nie jest mozliwe - do wysokoéci nie pokrytej gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

4) posiadania  naleznosci  stanowiqcych  réwnowarto$é  kwot  je
podwyzszajgcych, w stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpisow
aktualizujgcych - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania,

www. laboprinkeu
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3. Informacja o zasadach przyjetych ...

5) posiadania naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym
stopniu prawdopodobiefstwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych
rodzajem prowadzone| dziatalnosci albo strukiurg odbiorcéw — w wysokosci
wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niedciggalne naleznosdi,

6) naleznosci przeterminowanych powyzej 181 dni do 360 od terminu zaptaty
- w wysokosci 50%,

7) naleznosci przeterminowanych powyzej 361 dni od terminu zaptaty -
w wysokosci 100%.

Odpisy aktualizujgce wartoéé naleznosci zalicza sie do pozostalych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizujqcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajq dokonane
uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosé. Naleznosci umorzone, przedawnione
lub niesciggalne, od kitérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé
lub dokonano odpiséw w niepetne| wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosziéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i inne akiywa pieniezne

Krajowe érodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pienigzne
w walutach obeych przeliczane sq na dzien bilansowy wediug sredniego kursu
NBP z tego dnia dla danej waluty.

Wycene rozchodu srodkéw pienieznych wyrazonych w walucie obcej Spétka
realizuje wedtug metody FIFO - ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Réznice kursowe zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Kapitat wigsny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej
wedtug ich rodzajoéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub statutem Spétki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslone| w statucie Spétki.

Pozostate metody wyceny sq zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330).

www.laboprinkeu
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Charakterystyka istotnych dokonan lub
niepowodzen Emitenta z informacjq
o najwazniejszych czynnikach
4 i zdarzeniach, w szczegdlnosci

o nietypowym charakterze, majgeych
wplyw na osiggniete wyniki finansowe
w okresie objetym raportem
kwartalnym.
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4. Charakterystyka istotnych dokonan ...

W 2Q 2015 roku Zarzqd koncentrowat sie na prowadzeniu biezqcej dziatalnosci
produkeyjnej. Réwnolegle byty analizowane strategiczne scenariusze rozwojowe
Spotki, w szczegdlnosci dotyczgee tworzenia nowych obszaréw dziatalnosci.

W 2Q 2015 roku Spdtka zakupita kolejne nowe urzqdzenia produkcyine, z ktérych
najwazniejsze to Mimaki JV-300 do druku na materiatach rolowych, ktore zastgpi
dotychczas uzytkowane dwa urzgdzenia tej firmy starszej generacji. Do konca roku
przewiduje sie zakup kolejnych dwéch tego typu urzgdzen. Catkowita wartosé
inwestycji w 2Q 2015 wyniosta okoto 204 tys. zlotych netto. Inwestycje zostaty
zrealizowane ze srodkéw wiasnych.

W 2Q 2015 Spétka sfinalizowata réwniez nabycie nieruchomosci gruntowej z
budynkami  produkcyjno-biurowymi na cele prowadzone] dziatalnosci
gospodarczej. W dniu 29 czerwca 2015 roku, w wykonaniu umowy z dnia 10
marca 2015 r., Spétka zawarta z Rejonowq Spoétdzielniq Zaopatrzenia i Zbytu
.Samopomoc Chtopska” w Poznaniu przyrzeczongq umowe sprzedazy
nieruchomosdci potozonej w Poznaniu, przy ul. Szczawnickiej 1, na podstawie
ktére| nabyta prawo uzytkowania wieczystego gruntu o powierzchni 3,0 ha wraz
z prawem wiasnosci znajdujgcych sie na tym gruncie budynkéw. Umowa
przyrzeczona zostata zawarta pomimo niespetnienia sie wszystkich warunkow
zawarcia umowy, jednakzie za zgodq Emitenta, ktory skorzystat w tym zakresie
z zastrzezonego na jego rzecz przywileju zastrzezenia warunku na korzysé
Kupujgcego. Cena nabytej nieruchomosci wyniosta 4,55 min zt netto bez
uwzgledniania kosztéw transakcji. Transakcja zostata sfinansowana przede
wszystkim z zaciggnietego w tym celu kredytu inwestycyjnego, przy
dwudziestoprocentowym udziale wiasnym. Szczegdty ww. umoéw zostaty opisane
w raporcie nr 16/2015 z dnia 30 czerwca 2015 roku. Zostaly réwniez
sporzqgdzone pierwsze plany i projekty architektoniczne.

W zwiqgzku z inwestycjg w nieruchomoéé, jak réwniez planowanymi inwestycjami
w maszyny i urzgdzenia oraz dalszym rozwojem skali dziatalnosci, w 2Q 2015
Spétka pozyskata finansowanie bankowe inwestycyjne i biezqce w tgcznej
kwocie 12,4 mln zt oraz limit skarbowy na kwote 1,3 min zt. Finansowanie to
zostato udzielone na podstawie pieciu uméw zawartych z Alior Bank S.A. w dniu
29 czerwca 2015 roku. Szczegédly ww. uméw zostaly opisane w raporcie nr
17/2015 z dnia 30 czerwca 2015 roku.

Przychody Spétki w 2Q 2015 roku (10.423,5 tys. zf) wzrosly o 2.531 tys. zi, 1.
32,1%, w stosunku do 2Q 2074 roku (7.890,2 tys. zi).

Wartosciowo w najwiekszym stopniu wzrosty przychody ze sprzedazy produktow
z segmentu druku roll to roll, osiggajgc 6.042 tys. zt, co stanowi wzrost o 1.108
tys. zt, 1i. 22,5%, w stosunku do 2Q 20714 roku (4.934 tys. zi). Wzrost byt
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4.  Charakterystyka istotnych dokonan ...

spowodowany w gtéowne| mierze zwigkszeniem popytu na wyroby Spétki wsréd
iej dotychczasowych klientéw. W ocenie Emitenta wynikato to z poprawy
koniunktury oraz wzrostu poziomu optymizmu gospodarczego, przektadajgcego
si¢ na wzrosty budzetéw na promocje i marketing.

Na drugim miejscu wartosciowo odnotowano przyrost w segmencie druku na
tekstyliach, osiqgajgc 1.705 tys. zt, co stanowi wzrost o 770 tys. zt, 1. 82%, w
stosunku do 2Q 2074 roku (935 tys. zt)w efekcie ciagle powigkszajgcego sie
zainteresowania ofertq produktowq opartq o druk w technologii sublimaciji na
tkaninach, jako nosdnikach znajdujgcych coraz to nowe zastosowania. Drugi
kwartat 2015 roku byt wiec kolejnym, ktéry potwierdzit stusznosdé
ubiegtorocznych decyzji o inwestycjach w technologie sublimacyjng.

Wzrost o ponad 72% (z 370 do 638 tys. zi), odnotowany w segmencie
pozostatych produktéw i ustug, 1. wspierajgcych sprzedaz produktéw
podstawowych, jest wynikiem zaréwno zwickszenia poziomu sprzedazy ogdtem,
jak i oferowania klientom coraz to nowszych produktdéw i ustug dodanych, w
tym wykonczeniowych.

Przychody Spétki po dwodch kwartatach 2015 roku (17.680,0 tys. zi) wrosty o
21,3% w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku (14.580,0 tys. zi), przy
czym najsilniej w kategorii przychoddéw ze sprzedazy produkiéw z segmentu
druku na tekstyliach, osiggajgc 2.810 tys. zt. W stosunku do dwéch kwartatéw
2014 roku (1.683 tys. zi) jest to wzrost o 1.127 tys. zt, czyli o 67,0%. Druk na
tkaninach jest drugg pod wzgledem dynamiki kategoria sprzedazowg po
pozostatych produktach i ustugach.

Znaczqcy wzrost sprzedazy przetozyt sie na zwigkszenie stanu naleznosci i
zobowiqzan, kitére w zakresie relacji z dostawcami i odbiorcami wzrosty
proporcjonalnie do dynamiki przychodéw. Ponad proporcjonalnie wzrést stan
zapaséw, co bylo spowodowane nie tylko wzrostem skali dziatalnosci, ale
rowniez zmiang polityki zakupowej. Ze wzgledu na trwate w $rednim okresie
umocnienie sie dolara amerykanskiego do euro Emitent podjgt decyzie o
zamawianiu wigkszych partii materiatéw do produkeji, co przetozyto sie na
korzystniejsze ceny zakupu.

www.labaprinteu

191



DOKUMENT REJESTRACYJINY
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dane wiys. zt 202014 | 2Q2015 w(:;;“ r‘\(‘]fiégc‘; r;fg:é::;ci w;g*
Druk roll fo roll 4934 6042 22,5% 9155 9858 7.7%
Druk plaski UV 721 894 24,0% 1641 1941 18,3%
Druk materiatéw tekstylnych 935 1705 82,3% 1683 2810 67,0%
Pozostate produkty i ustugi 370 638 72,3% 638 1158 81,4%
Transport 930 1145 23,1% 1462 1913 30,8%

Przychody ze sprzedazy grupami - Q/Q [tys. PLN]
7000
6000
5000 m 202014
4000
m 202015
3000
2000
1000 -:
0
Druk roll taraoll  Druk pfaskiUv - Druk materiadow Pozostate Transport
tekstylnych produkty i ustugi

2Q2014 2Q 2015 1-2Q2014 1-2Q 2015
Druk roll to roll 62,5% 58,0% 62,8% 55,8%
Druk plaski UV 2.1% 8,6% 11,3% 11,0%
Druk materiatéw tekstylnych 11,9% 16,4% 11,5% 15,9%
Pozostate produkdy i ustugi 4,7% 6,1% 4,4% 6,5%
Transport 11,8% 11,0% 10,0% 10,8%
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4. Charakterystyka istotnych dokonan ...

Struktura przychodéw ze sprzedazy grupami Q/Q
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Segmentem cieszgcym sie nadal najwigkszym zainteresowaniem jest asortyment
materiatéw rolowych, ktéry w 2Q 2015 roku stanowit 58,0% catosci
przychoddéw, jednak w stosunku do 2Q 2014 roku odnotowat spadek o 4,5 pp.,
tj. ponad 7%, na rzecz pozostatych produktdow.

Produkty tekstylne majg znacznie mniejszy udziat w catosci przychodéw w
stosunku do produktéw rolowych, stanowiqcy 16,4%, jednak sq systematycznie
rosngcqg grupg sprzedazowq, ktéra w stosunku do 2Q 2014 roku zanotowata
wzrost 0 4,5 pp.

Klienci poszukujg kompleksowe| oferty, dlatego zauwazalnie wzrosto
zainteresowanie produkiami dodatkowymi, wspomagajgcymi sprzedaz, ktére
stanowiq uzupetnienie dotychczasowej oferty Emitenta. Ich udziat w 2Q 2015
roku wyniodst 6,1% przy 4,7% w 2Q 2014 roku.

W 2Q 2015 roku Spétka osiagneta wynik operacyjny 1.751,5 tys. zi, tj. o 64,4% wyzszy
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (1.065,5 tys. zi). Bylo to mozliwe zaréwno
dzieki zwigkszeniu skali dziatalnosci, jak i pozyskiwaniu oraz realizowaniu zaméwieA na
coraz bardziej ztozone wyroby charakteryzujgce sie wiekszq wartoscig dodang, a w
efekcie wyzszq rentownosciq.

W 2Q 2015 roku Spotka wypracowata wynik brutto na rekordowym poziomie w calej
swoijej historii 1.974,6 tys. zt, tj. 88,4% wyzszym niz w analogicznym okresie 2014 roku
(1.048,7 tys. zi). Byt on rezultatem przede wszystkim bardzo dobrych wynikéw
operacyjnych, jak réwniez zrealizowania w 2Q 2015 roku istotnych przychodéw
finansowych. Ztozyly sie na nie dodatnie réznice kursowe (109,4 tys. zt) oraz wycena
instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe, ktére Spétka stosuje ze wzgledu na
uzyskiwanie znaczgce] czesci przychodéw w walutach obcych (233,9 tys. zi).
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Stanowisko odnosnie mozliwosci
5 zrealizowania publikewanych
prognoz wynikéw na rok 2014.

Opis stanu realizacji dziatan
6 I inwestycji Emitenta oraz
harmonogram ich realizacji.
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5. Stanowisko odnoénie mozliwosci ...

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji ...

Nie dotyczy.

www.labaprinkeu
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Informacja Zarzgdu na femet

aktywnosd Emitenta w obszarze rozwoju
7 prowadzonej dziatalnosd, w szzegdlnosd
poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

Opis organizacji grupy kapitatowej,
ze wskazaniem jednostek podlegajgeych
konsolidaiji.
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7. Informacja Zarzgdu na temat aktywnosci ...

Wynikiem rozpoczetych w 1Q 2015 roku analiz rynkowych oraz badania popytu
na nowe wyroby wsrdd klientdow bylto podjecie przez Spétke przygotowan do
rozpoczecia dziatalnoéci w szeroko rozumianym sektorze druku na tekturze, w
tym produkcji standéw reklamowych oraz opakowan tekturowych. Do koica 2Q
2015 Spétka przygotowata kompletne zatozenia dla tego projektu, jak rowniez
pozyskata finansowanie bankowe na jego uruchomienie. Nalezy spodziewad
sig, ze pierwsze naktady inwestycyjne w tym obszarze zostang poniesione przez
Spotke w 3Q 2015 roku, a rozpoczecie produkcji nastgpi w 4Q 2015 lub 1Q
2016.

Jednoczesnie Spétka kontynuowata prace nad rozszerzeniem gamy tkanin, na
ktérych drukowane sq wyroby zamawiane przez klientéw. Nowe propozycie
produktowe spotkaly sie z zainteresowaniem klientéw, a pierwsze serie na
nowych rodzajach tkanin zostaly juz przekazane zamawiajgcym.

W 2Q 2015 Spétka kontynuowata dziatania w zakresie tworzenia dziatu badan i
rozwoju (B+R), ktéry do konca 2015 roku ma rozpoczqé¢ wspieranie — w sposéb
systemowy - wprowadzania nowych produkidow na rynek oraz opracowywanie
kolejnych. W 2Q 2015 rozpoczgl sie proces rekrutacyijny kandydatéw na
pracownikéw dziatu B+R.

8.  Opis organizacji grupy kapitatowe;j ...

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

www.labaprint.eu
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Informacije o strukturze akejonariatu
Emitenta, ze wskazaniem akejonariuszy
9 posiadajgeych, na dzien przekazania
raportu, co najmniej 5% gloséw

na walnym zgromadzeniu.

Informacje dotyczgcee liczby oséb
zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.
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Informacije o strukturze akcjonariatu ...

Krzysztof Fryc 1.652.500 47,0% 2.974.500 48,3%
Wiestaw Niedzielski 1.652.500 47,0% 2.974.500 48,3%

Pozostali akcjonariusze z
udziatem ponizej 5%

211.000 6,0% 211.000 3,4%

10. Informacje dotyczgce liczby oséb ...

Na dzienn 30 czerwca 2015 roku, w przeliczeniu na petne etaty, Emitent zatrudniat
151,8 osob, przy zatrudnieniu na poziomie 128,8 oséb na koniec czerwca 2014
roku. Stanowi to wzrost o blisko 18%.

www.laboprint.eu
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Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Spotki obejmujace okres trzeciego kwartatu roku obrotowego
2015 wraz z danymi poréwnywalnymi z okresu pierwszego kwartatu roku obrotowego 2014. Dane za trzeci kwartat roku
obrotowego 2015 i dane poréwnywalne stanowig jednoczesnie dane narastajace.

L.aboprinr

reklama nabiera wielkosci

Raport kwartalny spétki Labo Print S.A.
za lll kwartat 2015r.
1. za okres od 01.07.2015 do 30.09.2015r.

P10 |

“Re

Poznan, dnia 09 listopada 2015 r.

www.laboprint.eu
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Spis tresci

Podstawowe informacje o Emitencie.
1.1 Dane Emitenta.

1.2 Przedmiot dziatalnosci.

1.3 Organy Spotki.

1.4 Kapitat zaktadowy.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.
2.1 Skrécony bilans.

2.2 Skrécony rachunek zyskéw i strat.

2.3 Skrécony rachunek przeptywéw pienieznych.
2.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu kwartalnego.

Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta z informaciq
o najwazniejszych czynnikach i zdarzeniach, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe w okresie
objetym raportem kwartalnym.

Stanowisko Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram
ich realizacji.

Informacje Zarzgdu na temat aktywnosci Emitenta w obszarze rozwoju
prowadzone| dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

Opis organizacji grupy kapitatowe|, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji.

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem ackecjonariuszy
posiadajgcych, na dzied przekazania raportu, co najmniej 5% gtosdéw
na walnym zgromadzeniu.

Informacje dotyczqce liczby 0séb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu
na petne etaty.
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Podstawowe informacje
o Emitencie
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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

1.1 Dane Emitenta.

Nazwa (firma): LABO PRINT Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Rabeczanska 1, 60-476 Poznani

Numer KRS: 0000472089

Oznaczenie Sqdu: Sqd Rejonowy - Poznan Nowe Miasto i Wilda
VIl Wydziat Gospodarczy

Czas trwania Spotki: nieoznaczony

REGON: 301622668

NIP: 7792385780

Telefon: 61841 18 89

Fax: 61 843 25 37

Poczta e-mail: biurozarzadu@laboprint.eu

Strona: www.laboprint.eu

1.2 Przedmiot dziatalnosci.

Labo Print Spétka Akcyina to nowoczesna, poznanska drukarnia cyfrowa, specjalizujgca
sie w druku wielkoformatowym. Blisko dziesigcioletnie doswiadczenie w branzy, grono
wysokiej klasy specjalistéw oraz nowoczesny i rozwijany systematycznie park maszynowy
pozwalajg Spétce $wiadezyé ustugi na najwyzszym, europejskim poziomie. Ze swojg
ofertq Labo Print dociera do klientéw zlokalizowanych na terenie catej Polski oraz
na kilkunastu rynkach w catej Europie.

Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o technologig inkjet, tj. szeroko rozumiany
druk atramentowy. Spétka dysponuje przemystowymi urzqdzeniami wykorzystujgcymi
szereg technologii w tym zakresie, systematycznie unowoczesniajgc i rozbudowuijgc
posiadany park maszynowy. Pozwala to na oferowanie klientom szerokiego zakresu
najwyzsze| jokosci druku w réznych technologiach.

Spotka oferuje swoim klientom wykonywanie prac w technologiach:

. druku solwentowego,

. druku UV,

. druku termosublimacyjnego,

. ekologicznego druku lateksowego.

Posiadane powierzchnie produkcyjne, w potgczeniu z tréjzmianowym systemem pracy,
pozwalajg zapewni¢ kompleksowos¢ oferty i optymalng czasowo realizacje zlecen.

www.labaprint.eu
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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

Labe Print korzystajgc z rozbudowanego technologicznie parku maszynowego
ma mozliwosé wykonania druku w dowolnym formacie na niemal wszystkich
rodzajach nosnikéw, poczgwszy od papierowego plakatu, przez winylowe siatki,
banery, materialy tekstylne, folie okienne i samochodowe, na zadruku pleksi, PCV,
tektury i szerokiego spekirum materiatéw ptaskich skonczywszy.

Dodatkowo, kliend majg mozliwosé zlecenia bardzo szerokiego zakresu prac wykonazeniowych
wg zindywidualizowanych spegyfikacji, wykonywanych na szeregu specjalistycznych urzqdzen,
oraz tfransporfu i montazu zaméwionych wyrobéw. Spétka oferuje rowniez réznego rodzaju
akecesoria i produkly dodatkowe do oferowanych przez siebie materiatéw drukowanych,
$wiadezgce tym samym kompleksowq ustuge na najwyzszym poziomie.

W 4Q 2015 Spétka rozpoczeta produkcje i sprzedaz opakowan z tektury i standéw
reklamowych. Asortyment ten bedzie systematycznie rozwijany w kolejnych okresach.

Dziatalno$¢ Emitenta jest prowadzona w wynajmowanych obiektach o {fgcznej
powierzchni ok. 4.800 m2, z czego ok. 4.300 m2 przypada na produkcje, a ok. 500
m?2 na powierzchnie biurowg. Do korica 4Q 2015 bedzie réwniez trwat pierwszy etap
prac adaptacyjno-modernizacyjnych w nabytym w czerwcu 2015 obiekcie biurowo-
magazynowym. W ich wyniku Spétka pozyska nowg hale produkcyjng z przynalezng
do niej czesciq socjalng i biurowq o fgcznej powierzchni ok. 350 m2.

1.3 Organy Spétki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, skiad wiadz statutowych Emitenta
przedstawiat sie nastepujgco.

Zarzqd:
. Krzysztof Fryc — Prezes Zarzqdu,
. Wiestaw Niedzielski - Wiceprezes Zarzqdu.

W zwigzku z zatwierdzeniem sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014,
w dniu 1 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza przediuzyla mandaty dotychczasowych
cztonkéw Zarzqdu do petnienia funkeji na kolejng trzyletnig kadencje, ktéra uptywa
z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2017.

Rada Nadzorcza:

. Jan tozyniski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

. Adam Michankéw — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
. Michat Jordan - Sekretarz Rady Nadzorczej

. Krzysztof Jordan — Cztonek Rady Nadzorczej

. Rafat Koriski — Cztonek Rady Nadzorczej

www.laboprinteu
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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Kadencja Rady Nadzorczej uplywa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego
za rok 2015.

1.4 Kapitat zaktadowy.

Na dziern 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania,

kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 3.617.600 zt i dzielit sie na 3.617.600 akcji

o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja:

. 2.644.000 akgji imiennych  uprzywilejowanych co do gltosu serii A, 0 numerach
od 1 do 2.644.000,

. 661.000 akcji zwykitych na okaziciela serii B, o numerach od 1 do 661.000,

. 211.000 akeji zwyklych na okaziciela serii C, o numerach od 1 do 211.000,

. 26.600 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o numerach od 1 do 26.600,

. 75.000 akeji zwyktych na okaziciela serii E, © numerach od 1 do 75.000.

Akcje serii B i C sq przedmiotem obrotu na rynku alternatywnym NewConnect.

Poza kapitatem zakladowym Emitent tworzy takze kapital zapasowy, na ktéry zgodnie
z art. 396 Kodeksu spéfek handlowych Emitent zobowigzany jest przelewaé
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego, a takze nadwyzki osiggniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Uchwatq WZ Emitenta, cato$é zysku
wypracowanego w roku 2014 zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Statut Emitenta (§ 27) przewiduje mozliwo$é tworzenia kapitatdéw rezerwowych
na pokrycie szczegdlnych strat, wydatkéw lub na poszczegdlne cele, w tym na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy lub inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitaly wiasne Emitenta wynikajgce ze sprawozdania jednostkowego na dzien
30 wrzeénia 2015 r. wynosity 9.073,7 tys. zt i sktadaly sie na nie:
. kapitat zaktadowy w kwocie 3.617,6 tys. =,
. kapitat zapasowy w kwocie 1.794,9 tys. zi,
. kapitat rezerwowy w kwocie 816,3 tys. zt,
. zysk netto osiggniety w okresie od stycznia do wrzesnia 2015 roku
w kwocie 2.845,0 tys. zt.
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.
Ponize| zamieszczone tabele przedstawiajg dane finansowe Emitenta za 3Q 2015 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi za 3Q 2014 roku. W przypadku rachunku zyskéw
i strat, sprawozdania z przeplywow érodkéw pienieznych oraz skréconego zestawienia
zmian w kapitatach wiasnych, przedstawiono réwniez dane za trzy kwartaty 2015 roku
narastajgeco od poczgtku roku 2015 i dane poréwnywalne za trzy kwartaty 2014 roku
narastajgco od poczgtku 2014 roku.
2.1 Skrécony bilans.
A, Aktywa trwale 14 916 983,93 9 727 386,82
) I.  Wartoéci niematerialne i prawne 1 688 409,76 1701 298,50
Il.  Rzeczowe akiywa trwale 13047 416,59 7 880 758,32
. Maleznoéci diugoterminowe 0,00 0,00
IV Inwestycje diugoterminowe 2 900,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia misdzyokresows 178 257,58 145 330,00
B. Akiywa obrotowe 8 605 334,16 6934 439,10
I.  Zapasy 1200 685,26 646 202,97
Il.  Maleznoici krotkoterminowe 6279 506,83 5 343 286,07
. Inwestycje krotkoterminowe 663 788,93 881 274,05
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4461 353,14 63 676,01
[ovorem 000000000 | wemseos] isesiens]
A. Kopital wiasny 9073 741,78 6 225 746,69
Ii Kapitat podstawowy 3817 600,00 3516 000,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkoié vjemna) 0,00 0,00
. Udzialy (akcie) wiasne (wielkosé vjiemna) 0,00 0,00
V. Kapitat zapasowy 1794 882,85 33 200,00
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI.  Pozostate kapitaly rezerwowe 816 301,52 816 301,52
VIl Zysk [strata) z lat ubieglych 0,00 -493 876,72
VI Zyzk (strata) netto 2 844 957,41 2354 121,89
X, Odpisy z zysku netio w ciggu roku obrofowego (wielkase ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14448 576,31 10436 079,23
I Rezerwy na zobowigzania 433 840,07 152 860,00
1L Zobowigzania diugoterminowe & 207 761,78 4012 350,61
RS Zobowigzania krétkoterminowe 7 806 974,46 6 270 868,62
IV. Rezliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Popomen | simaes| waae]
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2.  Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

2.2 Skrécony rachunek zyskéw i strat

A n' s dw"":;:_em o MRy | T 945705539 | B8460657,86| 27137052,99| 23 040 666,03
- od jednasiek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przychody neffo ze sprzedazy produkiéw 9 384 709,94 8 460 657,86 27 064 707,54 23 040 666,03
Il Zmiana stanu produkiow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produkiow na wiasne
L. i i 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody nefto ze sprzedazy fowardw i
V. mcterian 72 345,45 0,00 72 345,45 0,00
B Koszly dziotolnosci operacyinej B573911,24 7 459 762,61 23 955 532,40 20 547 435,41
L Amortyzacia 471 970,38 404 738,36 1359 324,10 1030 363,35
I Zuzycie materialéw | snergi 4056 634,62 | 3718621,45| 11453820,66| 10162 251,97
1. Ushugi obes 2195 616,34 | 1904 753,49 5891 511,28 5422 895,48
V. Podotki i oplaty 73 953,67 24 128,57 88 966,68 50 279,25
V. Wynagrodzenia 1330789,56 | 1068 980,51 3815 766,40 2 858 549,25
i, _Ejb_emem_ IspatechTHine 273 312,27 212 070,01 854 421,49 571 490,41
$wiadczenia
VI Pazostote koszty rodzajowe 100 005,34 126 470,22 420 082,73 451 595,70
Wariod¢ spreedanych fowardw i
v e 71 629,06 0,00 71 629,06 0,00
C  Zysk [sirata) ze sprzedazy 883 144,15 1000 895,25 3 181 520,59 2 493 240,62
D P te przychedy op ¥ 273 500,56 30 480,35 344 431,70 89 876,27
L fmﬁ“‘i“ riefinansowych akywow 15 196,69 0,00 15 196,69 2 852,38
1. Dotacje 32 437,13 29 104,88 82 180,89 70 869,09
. Inne przychody operacyjne 225 866,74 137547 247 054,12 16 154,80
E P le koszty operacyj 43 018,54 8813,49 46 186,45 24 602,65
L Strata ze zhycia niefinansowych aldywdw 0,00 0,00 0,00 0,00
I Ak'rm_ i lizocjo wartosci akiywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Y
. Inne koszty operacyine 43 018,54 8 813,49 46 186,45 24 602,65
F  Zysk [strata) z dzialalnoéci operacyinej 111362617 | 1022 562,11 3479 765,84 2 558 514,24
G Przychody finansowe -91 003,45 39 625,46 191 194,91 78 294,67
1 Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
I Odsatki 378,92 129,92 6,63 139,13
. Zyck ze zhycia inwastycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 91 382,37 39 495,54 191 188,28 78 155,54
H Kosziy finansowe 120 508,72 61 518,24 281 102,34 121 425,02
I Odsetki 91 011,95 66 972,31 187 930,57 112 201,20
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. i 29 496,77 _5 454,07 93171,77 9 223,82
| Zysk [sirota) z dziotalnosci gospodarcze] 902 114,00 1 000 669,33 3 389 858,41 2 515 383,89
1 Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Zyski nadrwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K Zysk [sirata) brutto 902 114,00 | 1000 669,33 3389 858,41 2 515 383,89
L Podatek dochodowy 144 196,00 53 754,00 544 901,00 161 262,00
= e ohowiasl e
m Pox > qzh i zysku o 0,00 0,00
{pvigkszenia siraty) e
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

Przeptywy srodkéw pienieznych
z driatalnosci operacyjnej

2.3 Skrécony rachunek przeptywéw pienigznych.

L Zysk (strata) netia 757 918,00 94691523 | 2844957,41| 2354121,89

I Korekly razem 48 009,14 733 645,51 399 274,73 571 353,23

. :':moﬁ";m?:; 805927,14| 16480560,84| 2445682,68| 292547512
i, “Przoplyay, Sk prenigmych

2 driotalnosd inwestyeyinej

L Wplywy 58 650,00 0,00 76 650,00 8 943,09

n Wydatki 1780 621,26 297 905,75 | 6 618 221,30 945 478,24

. :';:fmc‘:cﬁf:‘;;;?:ei 1721 971,26 297 905,75 | -6 541 571,30 936 535,15
¢ PNy sk peniinych

z dziatalnosci finansowei

L Wokpwy 1331 967,66 195900,00 | 5716 308,65

I Wydatki 874139,00| 1267392,93| 188703508

. :';:gm&i";i’:ﬁ::;? 45782866 | -1071492,93| 382927357| -1448237,30
D. Przeplywy pienigine netio razem -458215,46 311 162,16 266 615,05 540 702,67
E E:g;m”mm stanu srodkow _458 215,46 311 162,16 266 615,05 540 702,67
F.  Srodki pieniezne na poczgtek okresu 1122 004,39 570111,89 930 403,98
G. Srodki pienigine na koniec okresu 663 788,93 881 274,05 663 788,93

Kapitat (fundusz) wiasny
na poczgtek okresu (BO)

8035 616,53

5 409 424,67

2.4 Skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

5829 784,37

5 636 766,48

Kapital (fundusz) wlasny
la. na poczgtek okresu (BO),
po korektach

8035 616,53

5 409 424,67

5829 784,37

5 636 766,48

Kapital (fundusz) wiasny

na koniec okresu (BZ)

Q073741,78

6225 746,69

Q073 741,78

6 225 746,69

1. proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

Kapital (fundusz) wlasny, pe uwzgl.

Q073741,78

6225 746,69

Q073 741,78

6 225 746,69
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3. Informacia o zasadach przyjetych ...

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci  (wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz zasadami (politykg)
rachunkowosci Spotki, przyjetq uchwatg Zarzqdu Spéitki nr 1 z dnia 2 listopada 2011r.

Spotka nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny aktywéw i pasywédw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Jednostka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich treicig ekonomiczng. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy
obejmuje wszystkie osiqgniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspétmiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wariodci ni idlne i praw

Wartodci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane
odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen
nabycia.

Spétka stosuje stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokosc
amortyzacji  stanowiqcej koszty uzyskania przychodéw. Skiadniki majgtku
o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz
wartodci poczgtkowe| nieprzekraczajacej 3,5 tysigca zlotych sq jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania. $rodki
trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne umarzane sq wedlug metody liniowej
poczgwszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne| uzytecznosci.
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3. Informacja o zasadach przyjetych ...

Zapasy

Do zapaséw, czyli rzeczowych sktadnikéw majqtku obrotowego jednostka zalicza
towary nabyte w celu ich dalszej sprzedazy oraz materiaty uzywane do produkgji.
Materialy i towary odpisywane sg w koszty na dzied ich zakupu, przy
jednoczesnym ustalaniu stanu tych sktadnikéw aktywéw i ich wyceny oraz korekty
kosztow o wartosé tego stanu na dzien bilansowy.

Rozchéd materiatéw i towaréw z magazynu wycenia sie wedlug metody FIFO
,pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje sie réwniez analizy zapaséw pod
kgtem przydatnosci ekonomicznej oraz utraty wartosci, wynikajgcej z réznicy
miedzy ceng ksiegowg a obecng ceng rynkowg, pomniejszong o koszly
sprzedazy. Odpisanie wartoéci zapaséw materiatéw do poziomu ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych.
Jednak wartoéci materiatéw i surowcéw nie odpisuje sie do kwoty nizszej od ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe,
do produkcji, ktérych zostang wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Utworzone odpisy obcigzajq pozostate koszty operacyine, z kolei
rozwigzanie odpiséw zwieksza pozostate przychody operacyjne.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajgeej
zaptaty. Naleznosci, roszczenia i zobowigzania wymagajqce zaptaty w walutach
obcych wykazuje si¢ w ciggu roku w wartoéci nominalnej, przeliczone| na ztote
polskie wedtug kursu éredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dokonanie operacji,
z tym, ze jezeli dowdd odprawy celnej (SAD) wykazuje inny kurs, stosuje sige kurs
okreslony w tym dokumencie.

Warto$¢ naleznosci  podlega  aktualizacji z  uwzglednieniem  stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty na zasadzie dokonania odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢ w nastepujacych przypadkach:

1) posiadania naleznosci od dluinikéw postawionych w stan likwidacji
lub stan upadtosci - do wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja
lub innym zabezpieczeniem naleznosci - zgloszonymi likwidatorowi
lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

posiadania naleznoici od diuznikéw co do kiérych oddalony zostal wniosek
o ogtoszenie upadiodci, jezeli majgtek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosziéw postepowania upadiosciowego w petnej wysokosci naleznosci,
dysponowania naleznoéciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub gdy
dtuznicy zalegajg z ich zaplatg, natomiast ocena sytuacji majatkowej
i finansowej danego diuzinika wskazuje, ze s$ciggnigcie naleznosci
w umownej kwocie - nie jest mozliwe - do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci,

posiadania  naleznosci  stanowiacych  réwnowarto$é  kwot je
podwyzszajgcych, w stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpisow
aktualizujgeych - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania,

posiadania naleznoéci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym
stopniu prawdopodobieristwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych
rodzajem prowadzone| dziatalnosci albo strukiurg odbiorcéw — w wysokosci
wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci,

naleznosci przeterminowanych powyzej 181 dni do 360 od terminu zaptaty
- w wysokosci 50%,

naleznosci przeterminowanych powyze| 361 dni od terminu zaptaty -
w wysokosci 100%.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw

operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej

dotyczy odpis aktualizujqcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciqgalne zmniejszajq dokonane

uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosé. Naleznosci umorzone, przedawnione

lub niesciqggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich warto$é

lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio

do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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S ”. - .. .. || . s a

Krajowe $rodki pienigzne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Srodki pienigzne
w walutach obcych przeliczane sq na dzied bilansowy wedtug $redniego kursu
NBP z tego dnia dla danej waluty.

Wycene rozchodu $rodkéw pienieznych wyrazonych w walucie obcej Spétka
realizuje wedlug metody FIFO - ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.

Réznice kursowe zalicza sie do przychoddéw lub kosztow finansowych.

Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub statutem Spétki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokoéci okreslone| w statucie Spétki.

Pozostate metody wyceny sq zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330).
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Charakterystyka istotnych dokonan lub
niepowodzen Emitenta z informacjg
o najwazniejszych czynnikach
4 i zdarzeniach, w szczegdlnosci

o nietypowym charakterze, majgeych
wplyw na osiggniete wyniki finansowe
w okresie objetym raportem
kwartalnym.
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4.  Charakterystyka istotnych dokonan...

lowestycie

W 3Q 2015 roku Spotka zakupifa kolejne nowe urzgdzenia produkeyjne, z kiérych
najwazniejsze to dwa urzqdzenia Mimaki do druku na materiatach rolowych,
majace zastqpi¢ dotychczas uzytkowane urzqdzenia starszej generacji. Spétka
rozpoczeta réwniez sktadanie zamédwien na maszyny, urzgdzenia i narzedzia
oraz pojazdy potrzebne dla nowo tworzonego dziatu produkeji wyrobéw
z tektury. Pierwsze urzqdzenia i pojazdy zostaly dostarczone we wrzesniu
i w pazdzierniku, a rozruch technologiczny odbyt sie pod koniec pazdziernika
2015 roku.

Catkowita warto$é inwestycji w maszyny i urzqdzenia oraz pojazdy w 3Q 2015
wyniosta okoto 1.001,5 tys. zt netto. Inwestycje zostaly zrealizowane z kredytu
inwestycyinego oraz srodkéw wiasnych.

W 3Q Spoétka prowadzita réwniez prace porzgdkowe i projektowe zwigzane
z nabytg w 2Q 2015 roku nieruchomos$cig gruntowqg wraz z budynkami
produkcyjno-biurowymi przy ul. Szczawnickiej 1 w Poznaniu. Prace adaptacyjno-
modernizacyjne na tej nieruchomosci rozpoczely sie w 3Q 2015, a ich pierwszy
etap powinien sie zakonczyé pod koniec grudnia 2015.

Zmiany w kapitale zaktadowym

W oparciu o uchwaty WZ z czerwca 2015 roku, w 3Q 2015 Spétka wyemitowata
akcje serii D i E, z emisji ktérych pozyskata 475,0 tys. zt.

Akcje serii D zostaty objete i optacone gotéwkq przez inwestoréw prywatnych
po cenie emisyjnej 15,0 zt za akcje.

Akcje serii E zostaty objete i oplacone gotéowkq przez powiernika programu
motywacyjnego po cenie emisyjnej 1,0 zt za akcje, wprowadzonego w Spodtce
zgodnie z uchwatami WZ z czerwca 2015 roku. Akcje serii E bedg wydawane
pracownikom kluczowym Spétki w latach 2016-2018.

Dziglania zwi . | war
W dniu 23 pazdziernika 2015 roku Spétka ztozyta do Komisji Nadzoru
Finansowego kompletny wniosek o zatwierdzenie prospekiu emisyjnego,

sporzqdzonego w zwiqzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (réwnolegtym) Gieldy

www.labaoprinteu

216



DOKUMENT REJESTRACYJINY

4. Charakterystyka istotnych dokonan...

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. akgji serii B, akcji serii C, akcji

serii D oraz akcji serii E.

Zamiarem Spétki jest przeniesienie notowan akcji serii B oraz serii C z rynku
alternatywnege NewConnect na rynek regulowany (réwnolegly) Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a takze zdematerializowanie akgji
serii D oraz E oraz ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

Przewidywany czas rozpoczecia notowan to koniec 4Q 2015 roku.

www.labaprint.eu
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Charakterystyka istotnych dokonan...

Przvchody Spétki w 3Q 2015 i ich struktura

W Wzrost
dane:ye fys;szt 2?)?5 2?)?4 Qﬂf§| r:?;;?al;o :afgﬂzé:]ﬁl:" ; f;ji;{;jﬁi
Druk roll o roll 5124 5441 -5,8% 14982 14 59¢| 2,6
Druk placki UV 1022 795 28,6% 29643 2 434| 21,7
Druk matericiéw tekstylnych 1630 887 83,7% 4 440 2 570 72,7
Pozostate produkty i ustugi 595 455 30,8% 1753 1093 60,4
Transport 1014 883 14,8% 2927 2 345 24,
Majem® 224 0 nd. 224 0 nd|

*  kategoria dodana poczgwszy od 3Q 2015 w zwigzku z nabyciem nieruchomosci

zabudowanej i je| czesciowym najmem

Przychody ze sprzedazy grupami - Q/Q [tys. PLN]

6 000

5000 H30 2014
m3Q 2015

4000

3000

2000

1000

0 - | .
druk roll to  druk ptaski druk na pozostate transport najem
roll uv materiatach  produkty i

tekstylnych ustugi

Przychody Spétki w 3Q 2015 roku (9.608 tys. zt) wzrosty o 1.147 tys. zi,
1. 013,6%, w stosunku do 3Q 2014 roku (8.461 tys. zl). Wzrost byt
spowodowany przede wszystkim dalszym zwiekszaniem sprzedazy wyrobhow
Spétki na jej dotychczasowych rynkach. W ocenie Emitenta wynikato

www.ilaboprinteu
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4. Charakterystyka istotnych dokonan...

to z poprawy koniunktury oraz dalszego wzrostu optymizmu gospodarczego,
przekladajgcego sie na wzrosty budzetéw na reklame, promocje i marketing
u finalnych odbiorcéw produktéw Spotki.

Wsérdéd grup przychodowych nadal dominowaty przychody z segmentu druku
roll to roll, ktére wyniosty 5.124 tys. zit. Stanowi to obnizenie w stosunku
do 3Q 2014 roku o 317 tys. zi, tj. 5,8%. Degresja byta spowodowana przede
wszystkim brakiem pojedynczych ponadprzecietnie duzych zlecen, ktére byly
realizowane w 3Q 2014, tworzgc efekt wysokiej bazy. Drugq przyczyng byla
niewielka obnizka cen niektérych podgrup produktowych roll to roll, wynikajgca
z presji cenowej konkurenciji.

Zardwno wartosciowo, jak i procentowo, w najwickszym stopniu wzrosty
przychody ze sprzedazy produktéw z segmentu druku na materiatach
tekstylnych, osiqgajgc 1.630 tys. zt, co stanowi wzrost o 743 tys. zt, ti. 83,7%,
w stosunku do 3Q 2014 roku (887 tys. zi). W ocenie Spétki byto to efektem
dalszego rosngcego =zainteresowania wyrobami drukowanymi w technologii
sublimacji na tkaninach, jako nojnikach znajdujgcych coraz to nowe
zastosowania w marketingu i reklamie, oraz systematycznego rozwijania gamy
oferowanych produktéw.

Wzrost o ponad 30% (z 455 do 595 tys. zt) odnotowany w segmencie
pozostatych produktéw i wustug, tj. wspierajgcych sprzedaz produkiow
podstawowych, jest wynikiem zaréwno zwiekszenia poziomu sprzedazy ogdtem,
jak i oferowania klientom nowych produkiow i ustug dodanych, w tym
wykorczeniowych.

Wzrost sprzedazy przetozyt sie na zwiekszenie stanu naleznoséci z tytutu dostaw
i ustug poréwnywalnie do dynamiki przychodéw, tj. z 4.105,5 tys. zt na koniec
3Q 2014 do 4.722,3 tys. zt na koniec 3Q 2015 (15,0%).

3Q 2015 byt kolejnym okresem, na koniec ktérego ponad proporcjonalnie
wzrést stan zapasow. Bylo to spowodowane nie tylko wzrostem skali
dziatalno$ci, ale réwniez zmieniong w 2Q 2015 roku politykg zakupowaq.
Zgodnie z nig - ze wzgledu na trwate umocnienie sie dolara amerykanskiego do
euro oraz znaczqcy udziat materiatéw z cenami wyrazanymi w dolarze — Emitent
zamawia jednorazowo wigksze partie materiatéw do produkcji wycenianych
w dolarze amerykarnskim, co przekiada sie na korzystniejsze ceny zakupu.

www.labaoprint.eu
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Charakterystyka istotnych dokonan...

3Q2015 3Q 2014 :;fgi:;i ;jg;ii
Druk roll fo roll 53,3% 44,3% 54,9% 63,4%
Diruk plaski UV 10,6% 9,4% 10,9% 10,6%
Druk materiaiéw tekstylnych 17.0% 10,5% 16,3% 11,2%
Pozostale produkdy i ustugi 6,2% 5,4% 6,4% 4,7%
Transport 10,6% 10,4% 10,7% 10,29
Najem* 2,3% 0,8%

kategeria dodana poczgwszy od 3Q 2015 w zwigzku z nabyciem nieruchomosci
zabudowanej i jej czesciowym najmem

Struktura przychodéw ze sprzedazy - Q/Q
100% —
W najem
90% i
0% M transport
70%
60% - M pozostate produkty i ustugi
50% -
= druk na materiatach
40%. tekstylnych
30% M druk ptaski UV
20%
10% — M druk roll to roll
0% - :
3Q 2014 3Q.2015

Segmentem cieszqcym sie nadal najwiekszym zainteresowaniem jest asortyment
materiatéw rolowych, ktéry w 3Q 2015 roku stanowit 53,3% catosci
przychodéw, jednak w stosunku do 3Q 2014 roku kolejny raz odnotowat
spadek na rzecz pozostalych grup produktowych. Systematyczne zmniejszanie
sie udziatu druku roll to roll w strukturze przychodéw Spétki $wiadczy
o konsekwentnie realizowanej dywersyfikacji obszaréw dziatalnosci, skutkujgcej
zmiang strukiury zrédet przychodéw.

Produkty tekstylne majg znacznie mniejszy udziat w catoéci przychodéw niz
produkty rolowe, stanowiqcy 17,0%, jednak sq systematycznie i szybko rosngcqg

www.laboprinkeu
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4. Charakterystyka istotnych dokonan...

grupg sprzedazowaq, ktéra w stosunku do 3Q 2014 roku zanotowata wzrost
udziatu w przychodach ze sprzedazy o 6,5 pp.

Grupy sprzedazowe Pozostate produkty i ustugi, do ktérej zalicza sie produkty
i ustugi wspomagaijqce sprzedaz, oraz Transport nie uleglty zmianom wigkszym
niz 1 pp., choé w przypadku tej pierwszej kolejny raz odnotowano wzrost, co
$Swiadczy o rosngcym zainteresowaniu klientéw ustugami dodatkowymi.

W 3Q 2015 roku Spétka osiggneta wynik operacyjny 1.113,6 tys. =, 1j. o 8,9% wyzszy
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (1.022,6 tys. zi). Nizsza dynamika wzrostu
wyniku operacyjnego w stosunku do dynamiki wzrostu przychodéw byta efektem przede
wszystkim wyzszych kosztéw wynagrodzen i zwiqzanych z nimi obcigze. Wazrost
kosztéw osobowych byt wynikiem zatrudnienia kolejnych pracownikéw, kiérzy bedq
odpowiedzialni za dalszy rozwéj Spétki w kolejnych okresach. Na nizsze tempo wzrostu
wyniku operacyjnego wplyw miat réwniez wyziszy poziom amorlyzacji, zwigzany
z nowymi maszynami i urzqgdzeniami zakupionymi w 4Q 2014 oraz 2015 roku.
Poréwnujgc 3Q 2015 z 3Q 2014, od dynamiki przychodéw ze sprzedazy wyzsza byla
réwniez dynamika ustug obcych w efekcie przygotowywania sie Spétki do rozwijania
kolejnych obszaréw dziatalnosci.

W 3Q 2015 roku Spétka wypracowata wynik brutto na poziomie 902,1 tys. zi, 1. 9,8%
nizszym niz w analogicznym okresie 2014 roku (1.000,7 tys. zi). Bylo to efektem przede
wszystkim ujemnych przychoddédw finansowych, wynikajgcych z ujemnych wycen
zawartych przez Spétke kontraktéw terminowych zabezpieczajgeych ryzyko walutowe.
Wplyw mialy réwniez wyzsze niz przed rokiem koszty finansowe, na ktére ztozyly sie
prowizie z tytulu uruchomienia i odsetki od dlugu zaciggnietego na nabycie
nieruchomoéci oraz uiemne réznice kursowe.

www.labaoprint.eu
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Stanowisko odnosnie mozliwosci
5 zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2014.

Opis stanu realizacji dziatan
6 | inwestycji Emitenta oraz
harmonogram ich realizacji.
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5. Stanowisko odnosnie mozliwosci ...

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji ..

Nie dotyczy.

www laboprinkeu
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Informacja Zarzgdu na temat

aktywnosd Emitenta w obszarze rozwoju
7 prowadzonej dziatalnosd, w szezegdlnosc
poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

Opis organizacji grupy kapitatowe,
8 ze wskazaniem jednostek podlegajgeych
konsolidagji.
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7. Informacja Zarzgdu na temat aktywnosci ...

W 3Q 2015 roku Zarzqd koncentrowat sie na prowadzeniu biezqce| dziatalnosci
produkcyjnej oraz pozyskiwaniu nowych rynkéw i odbiorcéw na ustugi
i produkty Spétki.

Réwnolegle, w 3Q 2015 roku Spotka rozpoczeta nowy projekt biznesowy,
obejmujqcy druk na réznego rodzajach tekturach oraz produkcje opakowan
i standéw. Po zakonczeniu prac analitycznych oraz przeprowadzeniu badania
rynku, Spétka podjeta decyzje o zatrudnieniu pracownikéw, ktérych zadaniem
jest organizacja i prowadzenie tego segmentu dziatalnosci, ztozyta zaméwienia
na maszyny i urzqdzenia do produkcji wyrobéw z tektury oraz zawarla umowy
najmu dedykowanych pomieszczenn produkcyjnych. Pierwsze partie towardow
zostaly sprzedane w 4Q 2015 roku.

Po zakoniczeniu analiz rynkowych, na przelomie 3 i 4Q 2015 Spétka rozpoczela
prace przygotowawcze do rozpoczecia dziatalnosci w segmencie druku
cyfrowego etykiet. W ich wyniku w 4Q 2015 rozpoczeto proces rekrutacyjny
do dziatu etykiet oraz podjgto rozmowy z potencjalnymi dostawcami maszyn

i urzgdzen.

W 3Q 2015 Spotka podjeta decyzje o utworzeniu w paidzierniku 2015
witasnego dziatu badan i rozwoju (B+R). Jest on odpowiedzialny za prowadzenie
prac nad nowymi produktami i rozwigzaniami produkcyjnymi oraz ich
wdrazaniem do sprzedazy. Spétka oczekuje, ze wyniki tych dziatan bedg
prowadzity do wprowadzenia kolejnych rozwigzan o charakterze innowacyjnym.

8. Opis organizacji grupy kapitatowe;j ...

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

www. laboprinteu
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Informacije o strukiurze akcjonariatu
Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
9 posiadajgeych, na dzien przekazania
raportu, co najmniej 5% glosow

na walnym zgromadzeniu.

Informacije dotyczgce lizby osdb
zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.
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Informacje o strukturze akcjonariatu ...

10.

udziatem ponizej 5%

Informacje dotyczgce liczby oséb ...

Krzysziof Fryc 1.652.500 45,7% 2.974.500 47,5%
Wiestaw Miedzielski 1.652.500 45,7% 2.974.500 47,5%
Pozostali akcjonariusze z 312,600 8,6% 312600 5,0%

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, w przeliczeniu na peilne etaty, Emitent

zatrudniat 160,4 oséb, przy zatrudnieniu na poziomie 133,4 o0séb na koniec

wrzeénia 2014 roku

www.laboprinteu
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20.6. POLITYKA DYWIDENDY

Emitent nie przyjat zadnej polityki w zakresie wyptaty dywidendy w perspektywie wieloletniej. Zgodnie z § 16 statutu
Emitenta decyzja w zakresie podziatu zysku lezy w gestii walnego zgromadzenia Emitenta, ktére uchwate w tej sprawie
podejmuje bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Rekomendacja Zarzadu co do wyptaty dywidendy przez walne zgromadzenie bedzie podejmowana corocznie w oparciu
o takie przestanki jak: wysokos¢ osiggnietego zysku, sytuacja finansowa Spoétki, potrzeby inwestycyjne Spoétki. Zarzad
przewiduje jednak, izz uwagi na plany zwigzane z rozwojem Spoétki i zapotrzebowaniem kapitatowym w zwigzku z
prowadzonymi inwestycjami, w okresie najblizszych dwdch lat nie bedzie wnioskowat o przeznaczenie zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie
dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem winno odbyé sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie Spoétki ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok
obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy (dziern dywidendy) oraz dzien wyptaty dywidendy (art.
348 § 3 KSH). Warunki wyptaty dywidendy beda ustalone przez Zarzad Spoétki w porozumieniu z KDPW. Spoétka po
dopuszczeniu jej akcji do obrotu gietdowego bedzie zobowigzana uzgadnia¢ decyzje i przekazywaé do GPW informacje o
zamiarze wyptaty dywidendy, w sposéb i na zasadach okreslonych w Regulaminie GPW.

20.6.1. WARTOSC DYWIDENDY NA AKCJE ZA KAZDY ROK OBROTOWY OKRESU OBJETEGO HISTORYCZNYMI INFORMACIAMI
FINANSOWYMI SKORYGOWANA W PRZYPADKU ZMIANY LICZBY AKCJI EMITENTA, W CELU UMOZLIWIENIA DOKONANIA
POROWNANIA

Emitent nie wyptacat dywidendy za lata obrotowe 2013 — 2014.

20.7. POSTEPOWANIE SADOWE | ARBITRAZOWE

Emitent nie jest i w okresie ostatnich 12 miesiecy przed dniem zatwierdzenia Prospektu nie byt strong zadnego
postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowego lub arbitrazowego, ktdre to postepowania mogty miec
lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na jego sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta i wedtug jego wiedzy
brak jest podstaw, aby takie postepowania mogty wystgpic.

20.8. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACIJI FINANSOWEJ, EKONOMICZNEJ EMITENTA

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry opublikowano zbadane
informacje finansowe, tj. 31.12.2014 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystgpity zadne znaczace zmiany
w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Emitenta poza zdarzeniami opisanymi ponizej:

Sprzedaz

Wskutek dziatan podjetych w latach poprzednich, ktérych celem byt m.in. zakup nowych urzadzen, unowoczesnienie i
modernizacja linii produkcyjnych i tym samym rozwdéj oferty produktowej, od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego
do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent kontynuuje dynamiczny wzrost sprzedazy.

Zapasy

Emitent istotnie zwiekszyt posiadane zapasy ze wzgledu na koniecznos¢ dokonywania zakupu surowcéw i materiatéw do
produkcji w wiekszych partiach dla uzyskania mozliwie najnizszych cen. Jest to takze skutek umocnienia sie USD w stosunku
do PLN i EUR, ktory pociggnat za sobg wzrost cen (wyrazonych w PLN i EUR) surowcdw i materiatéw z Dalekiego Wschodu.

Zakup nieruchomosci

W czerwcu 2015 roku Emitent zawart umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych
potozonych w Poznaniu przy ul. Szczawnickiej za fgczng cene 4 550,0 tys. zt. Nabycie nieruchomosci zostato sfinansowane ze
srodkéw wtasnych Emitenta oraz z kredytu inwestycyjnego. Spdtka planuje wybudowaé na terenie przedmiotowej
nieruchomosci swojg nowg siedzibe, jak réwniez docelowo przenies¢ na jej teren dziatalno$¢ produkcyjng z obecnych,
wynajmowanych lokalizacji.

Zwiekszenie zadtuzenia
Emitent pozyskat dodatkowe finansowanie dtuzne w postaci kredytéw bankowych z przeznaczeniem na nastepujgce cele:

¢ 1,30 min zt — transakcje skarbowe
e 3,64 min zt — zakup prawa uzytkowania wieczystego (dot. zakupu nieruchomosci opisanej w akapicie
powyzej)
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e 5,00 min zt — zakup maszyn produkcyjnych
e 1,27 min zt — sfinansowanie podatku VAT od zakupionych maszyn
e 2,50 min zt — kredyt w rachunku biezgcym (zwiekszenie limitu z 0,8 min zt)

21. INFORMACIE DODATKOWE
21.1. KAPITAt AKCYJNY

21.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITAtU DLA KAZDEJ KLASY KAPITAtU ZAKEADOWEGO

Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 3.516.000 zt i dzielit sie na 3.516.000 w petni optaconych
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w tym:

a) 2.644.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o numerach od 0000001 do 2.644.000, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

b) 661.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o numerach od 000001 do 661.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja,

c) 211.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od 000001 do 211.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 3.617.600,00 zt i dzieli sie na 3.617.600 akcji o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w tym:

a) 2.644.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o numerach od 0000001 do 2.644.000, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

b) 661.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o numerach od 000001 do 661.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja,

c) 211.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od 000001 do 211.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja,

d) 26.600 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o numerach od 000001 do 26.600, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja,

e) 75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o numerach od 000001 do 75.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja,

Kapitat zaktadowy spétki zostat optacony w catosci.

Akcje spotki serii A i serii B zostaty wydane w zamian za udziaty w spétce przeksztatcanej LABO PRINT Sp. z o.0. i pokryte
majgtkiem przeksztatcanej spotki.

Akcje serii C, serii D i serii E zostaty optacone gotéwka.

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

Wsrdd akcji tworzgcych kapitat zaktadowy Emitenta nie wystepujg akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu 661.00 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 211.000
akgji serii C Spotki jest przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez GPW.

Zadne papiery wartoéciowe Emitenta nie byty dotychczas notowane na rynku regulowanym.

21.1.2. LICZBA | GROWNE CECHY AKCJI NIE REPREZENTUJACYCH KAPITAtU

Emitent nie wyemitowat zadnych akgji, ktdre nie tworzg kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.3. LICZBA, WARTOSC KSIEGOWA | WARTOSC NOMINALNA AKCJI EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, PRZEZ INNE
OSOBY W JEGO IMIENIU

Emitent nie posiada akcji wtasnych, jak tez zadne inne podmioty nie posiadajg akcji Emitenta w jego imieniu .
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21.1.4. LICZBA ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD | PROCEDUR, KTORYM PODLEGA ICH ZAMIANA, WYMIANA
LUB SUBSKRYPCIJA

Emitent nie dokonat emisji papieréw wartosciowych zamiennych lub wymiennych na akcje Emitenta, papieréw
wartosciowych z warrantami oraz innych instrumentéw finansowych inkorporujacych prawo do nabycia lub prawo zapisu
na akcje Emitenta.

21.1.5. INFORMACJIA O WSZYSTKICH PRAWACH NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIACH W ODNIESIENIU DO KAPITAtU
DOCELOWEGO LUB AUTORYZOWANEGO ALBO NIEWYEMITOWANEGO LUB ZOBOWIAZANIACH DO PODWYZSZENIA
KAPITALU, A TAKZE ICH ZASADACH | WARUNKACH

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

Zgodnie z § 8 ust.2 Statutu Emitenta, kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez
podniesienie ich wartosci nominalnej, na zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia. Ponadto podwyzszenie
kapitatu zakladowego moze nastgpic z wykorzystaniem kapitatu zapasowego lub rezerwowego.

Poza powyzszym nie istniejg zadne inne prawa nabycia i zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.6. INFORMACJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZtONKA GRUPY, KTORY JEST PRZEDMIOTEM OPCJI

W dniu 30 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale nr 15 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 75.000 zt, poprzez emisje 75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1
zt, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii E zostaty objete w drodze subskrypcji
prywatnej przez tzw. Powiernika - Dom Maklerski BDM S.A. w Bielsku-Biatej w celu ich pdzniejszego zbywania osobom
uprawnionym w programie motywacyjnym.

Uchwata ta ma na celu umozliwienie realizacji programu motywacyjnego wprowadzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta nr 14 z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke programu
motywacyjnego oraz doprecyzowanego w Regulaminie Programu Motywacyjnego przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej
Emitenta.

Program motywacyjny zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych trzech lat obrotowych w latach 2016-2018 a akcje beda
nabywane przez osoby uprawnione w trzech transzach, poczagwszy od oceny warunkéw przyznania akcji w ramach programu
Motywacyjnego za 2015 rok. Osobami uprawnionymi do nabycia akcji serii E od Powiernika bedg osoby wskazane wedtug
uznania Rady Nadzorczej Spétki sposrdd cztonkdw Zarzadu Spotki oraz osoby wskazane wedtug uznania Rady Nadzorczej
samodzielnie lub na wniosek Zarzadu Spétki sposréd kluczowych pracownikow i wspétpracownikéw Spotki. W kazdym roku
trwania programu motywacyjnego na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej bedzie sporzadzana lista oséb uprawnionych,
wskazujgcych osoby uprawnione oraz liczbe akcji, jaka im zostanie zaoferowana w danym roku trwania programu.

Podstawowe zatozenia Programu opisano w pkt 17.2 czesci Il Prospektu.

21.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITAtU AKCYJNEGO, Z PODKRESLENIEM INFORMACII O WSZELKICH ZMIANACH,
ZA OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI DANYMI FINANSOWYMI

Kapitat zaktadowy Emitenta w dniu 31 grudnia 2013 roku wynosit 3.516.000 zt.
Kapitat zaktadowy Emitenta w dniu 31 grudnia 2014 roku wynosit 3.516.000 zt
Kapitat zaktadowy Emitenta w na dzien zatwierdzenia Prospektu wynosi 3.617.600,00 zt.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i do dnia zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy ulegat
nastepujagcym zmianom:

e Na dzien 1 stycznia 2013 r. kapitat zaktadowy Labo Print spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig wynosit
3.305.000 zt i dzielit sie na 66.100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat. Dnia 16 lipca 2013 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Labo Print spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, stosownie do tresci
art. 551 KSH w zw. z art. 577 KSH podjeto Uchwate nr 1 w sprawie przeksztatcenia spétki Labo Print Sp. z 0.0. w
spotke Labo Print Spotka Akcyjna (Rep. A nr 2536/2013). Jako spotka przeksztatcona Labo Print S.A. zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS w dniu 1 sierpnia 2013 roku. W chwili zarejestrowania
przeksztatcenia kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 3.305.000 zt i dzielit sie na 3.305.000 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja, w tym 2.644.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 661.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii B, ktéore zostaty wydane w zamian za udziaty w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz
pokryte w catosci majatkiem spoétki przeksztatcane;.
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e Uchwatg nr 3 z dnia 05 wrzes$nia 2013 roku (Rep. A nr 3238/2013) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
podwyzszyto kapitat zaktadowy z kwoty 3.305.000,00 zt do kwoty 3.516.000,00 zt poprzez emisje 211.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Cena emisyjna akcji serii C wynosita 1,50
zt za kazdg akcje. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C zostato zarejestrowane
w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS w dniu 14 listopada 2013 r.

e Uchwatg nr 13 z dnia 30 czerwca 2015 roku (Rep. A nr 2342/2015) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
podwyzszyto kapitat zaktadowy z kwoty 3.516.000,00 zt do kwoty 3.542.600,00 zt, poprzez emisje 26.600 akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Cena emisyjna akc;ji serii D wynosita 15,00
zt za kazdg akcje. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii D zostato zarejestrowane
w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS w dniu 24 sierpnia 2015 .

e Uchwatg nr 15 z dnia 30 czerwca 2015 roku (Rep. A nr 2342/2015) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
podwyzszyto kapitat zaktadowy z kwoty 3.542.600,00 zt do kwoty 3.617.600,00 zt, poprzez emisje 75.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w celu realizacji programu motywacyjnego
w Spotce. Cena emisyjna akcji serii E wynosita 1,00 zt za kazdg akcje. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze emisji Akcji serii E zostato zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcdw KRS w dniu 15 wrzesnia 2015 r.

21.2. UMOWA | STATUT SPOtKI

21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIAtALNOSCI EMITENTA, ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE, W KTORYM SA ONE
OKRESLONE

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest Swiadczenie ustug polegajgcych na cyfrowym druku w oparciu o
rézne technologie i na réznych materiatach.

Emitent specjalizuje sie w druku wielkoformatowym i oferuje swoim klientom wykonywanie prac w technologiach: inkjet,
druk solwentowy, druk UV, druk termosublimacyjny, ekologiczny druk lateksowy. Dodatkowo, klienci majg mozliwosé
zlecania bardzo szerokiego zakresu prac wykonczeniowych (np. docinanie, sktadanie, obszywanie, dziurkowanie) oraz
transportu i montazu zaméwionych wyrobow.
Zgodnie z § 6 ust. 1 Statutu Emitenta, przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

1) Pozostate drukowanie — PKD 18, 12, Z,

2) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach — PKD 73, 12, D,

3) Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku — PKD 18, 13, Z,

4) Transport drogowy towarow — PKD 49, 41, Z,

5) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw— PKD 52, 10, B,

6) Dziatalnos$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towardw rdznego rodzaju- 46, 19, Z,

7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania — PKD 70, 22, Z,

8) Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania - PKD 74, 10, Z.

Zgodnie z § 6 ust. 2 Statutu Emitenta, podjecie dziatalnosci, na ktérej prowadzenie wymagana jest koncesja lub zezwolenie
wtasciwego organu, uzaleznione jest od ich uzyskania przez Emitenta.

Ponadto, zgodnie z § 16 ust. 6 Statutu Emitenta, istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Emitenta moze nastgpic¢ bez wykupu
akcji. Zmiana ta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia powzietej wiekszos$cig dwdch trzecich gtosdw w obecnosci oséb
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Statut nie przewiduje zadnego szczegdlnego celu, dla ktérego spdtka miataby by¢ powotana.

21.2.2. PODSUMOWANIE WSZYSTKICH POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA ODNOSZACYCH SIE DO
CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

Zarzad

Zarzad Emitenta dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, postanowien Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.

Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Zarzad jest powotywany
na okres trzyletniej wspdlnej kadencji. W sktadzie Zarzadu rozréznia sie funkcje Prezesa, Wiceprezeséw oraz Cztonkéw
Zarzadu. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkédw Zarzadu. Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ powotywani
ponownie w sktad Zarzadu na nastepne kadencje.
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Co do zasady, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego
inicjatywy badz na wniosek Cztonka Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorczej. Jezeli Zarzad spotki jest wieloosobowy,
uchwaty Zarzgdu moga by¢ réwniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze zarzadzic¢
Prezes Zarzadu z wtasnej inicjatywy badz na wniosek ktéregokolwiek z pozostatych cztonkéw Zarzadu. Uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, z tym ze w razie rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzgdu. Cztonek
Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania oraz
powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad uchwata w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt
intereséw.

Statut Emitenta okresla zakres zadan i obowigzkdw Zarzadu i stanowi, iz Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spétki i
reprezentuje jg na zewnatrz. Zarzad obowigzany jest zarzgdza¢ majatkiem i sprawami Spétki ze starannosciag wymagang w
obrocie gospodarczym, zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz przepisami prawa.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg lub Statutem do wytgcznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

W zakresie reprezentacji Statut Emitenta stanowi, iz w przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwaéch cztonkdw Zarzgdu lub cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Szczegotowe zasady organizacji i sposobu dziatania przez Zarzad zostaty okreslone w Regulaminie Zarzadu, uchwalonym
przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg w dniu 3 wrzesnia 2013 r.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, postanowien Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady
Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza sktada sie od 3 do 5, a w przypadku, gdy Spotka bedzie miata charakter spétki publicznej od 5 do 7 cztonkéw
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkédw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo, w
granicach okreslonych w zdaniu powyzej, Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres trzyletniej wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
mogg by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady, jednego lub dwdch Wiceprzewodniczacych oraz
Sekretarza Rady. Wiceprzewodniczgcy Rady moze petni¢ jednoczesnie funkcje Sekretarza Rady. Przewodniczacy,
Wiceprzewodniczacy i Sekretarz mogg by¢ w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie
powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej albo, w razie niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczgcego, przez Wiceprzewodniczacego lub
Sekretarza Rady Nadzorczej. Uprawniony, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej
z wiasnej inicjatywy badz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej.
Whiosek, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, powinien zostaé ztozony na piSmie z podaniem proponowanego
porzadku obrad. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej trzy razy w roku obrotowym. Porzgdek obrad
ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu
lub cztonka Rady Nadzorczej porzadek obrad powinien uwzglednia¢ sprawy wskazane przez wnioskodawce.
Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy lub
inny Cztonek Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swéj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady, z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 KSH. Z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 KSH
Rada Nadzorcza moze takze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zosta¢ podpisana przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej,
ktéry brat w nim udziat. W sprawach nieobjetych porzgdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjac¢ nie moze, chyba ze
wszyscy jej cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty. Rada Nadzorcza moze podjg¢ uchwate takze bez
formalnego zwotania, jezeli obecni sg wszyscy jej cztonkowie i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie
poszczegdlnych spraw w porzgdku obrad. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg byé powziete, jesli wszyscy cztonkowie zostali
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zaproszeni na posiedzenie. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci co najmniej
potowy jej cztonkéw. W razie rdwnosci gtosow decyduje gtos Przewodniczagcego Rady Nadzorcze;.

Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub mogacym powstac konflikcie
intereséw oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej
zaistniat konflikt intereséw. Przynajmniej dwdch cztonkéw Rady powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Spétki i
podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spétka. Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢ wolni od
powigzan ze Spodtka, akcjonariuszami, pracownikami lub innymi podmiotami pozostajgcymi w istotnym powigzaniu ze
Spotka, ktdére mogtyby istotnie wptyngé na zdolnos¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji. Cztonek
Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi pisemng informacje na temat swoich powigzan z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Niezalezny
cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzgdowi informacje na temat wszelkich okolicznosci powodujgcych utrate
przez niego tej cechy.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a. ocena sprawozdan finansowych Spétki za ubiegty rok obrotowy i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, a takze
whioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdow tej oceny,

b. rozpatrywanie i opiniowanie istotnych spraw majacych byé przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,
reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,

d. ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu, powotywanie, odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

e. zawieszanie, z wazinych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz
delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowa¢d
swoich czynnosci,

f.  zatwierdzanie rocznych plandw finansowych (budzetéw) przedtozonych przez Zarzad,
g. wyrazanie zgody na wyptate zaliczek na poczet dywidendy,
h. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

i. zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spéfki,

j- wybdr oraz zmiana biegtego rewidenta badajgcego sprawozdania finansowe Spotki,

k. udzielenie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci albo uzytkowaniu wieczystym,

I.  wyrazanie zgody na swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i podmioty powigzane ze Spétka na rzecz
cztonkéw Zarzadu,

m. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym z cztonkiem Rady Nadzorczej
albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi, za wyjgtkiem transakcji typowych, zawieranych na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wiekszosciowy
udziat kapitatowy.

Szczegotowe zasady organizacji i tryb dziatania Rady Nadzorczej zostaty okreslone w Regulaminie Rady przyjetym uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 3 wrzes$nia 2013 r.

21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDYM RODZAJEM ISTNIEJACYCH AKCJI
Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu istniejg zardwno imienne akcje Emitenta, jak i na okaziciela.

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na:

e akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o numerach od 0000001 do 2.644.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

akcja,

e 661.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o numerach od 000001 do 661.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja,

e 211.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od 000001 do 211.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja,

e 26.600 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o numerach od 000001 do 26.600, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
e 75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o numerach od 000001 do 75.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
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Akcje imienne serii A

Zgodnie z § 9 ust. 1 Statutu Spotki Akcje imienne serii A sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa gtosu w taki sposéb, ze
kazda akcja daje prawo do dwéch gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie ze Statutem w przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujgce tym akcjom
uprzywilejowanie co do gtosu wygasa, natomiast w przypadku zbycia akcji imiennych serii A, przystugujace tym akcjom
uprzywilejowanie co do gtosu pozostaje w mocy.

Statut przewiduje ograniczenie w rozporzgdzaniu akcjami imiennymi serii A. Zgodnie z brzmieniem § 10 Statutu zbycie akgji
imiennych serii A wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki, w formie pisemnej uchwaty, podjetej bezwzgledng wiekszoscig
gtosow. Ponadto akcjonariuszom zatozycielom, wskazanym w § 3 Statutu przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akgji
serii A.

Akcje na okaziciela serii B, C, D, E

Akcje serii B, serii C, serii D oraz serii E s akcjami zwyktymi na okaziciela, z ktérymi nie sg zwigzane zadne prawa, przywileje
i ograniczenia, inne niz okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych.

Zgodnie z § 16 ust.3 Statutu kazda akcja zwykta na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu,
Z akcjami Emitenta nie sg zwigzane zadne obowigzki do $wiadczen dodatkowych na rzecz Spétki.

Opis pozostatych praw i przywilejow dot. m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy, prawa poboru akcji nowej emisji, prawa
do udziatu w zyskach Emitenta, prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawa zaskarzania uchwat i prawa do
zmiany akcji zostat wskazany w pkt 4.5 Czesci IV niniejszego Prospektu.

21.2.4. OPIS DZIAtAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI, ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE MAIJA
BARDZIEJ ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

W kapitale Emitenta wyrdznia sie zarowno akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu jak i akcje zwykte na okaziciela.

Na podstawie art. 334 § 2KSH na zadanie akcjonariusza moze by¢ dokonana zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela
albo odwrotnie, jezeli ustawa lub statut nie stanowig inaczej. Statut Emitenta dopuszcza zamiane akcji imiennych na
okaziciela, jednakze zgodnie z brzmieniem § 9 Statutu w przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela
przystugujgce tym akcjom uprzywilejowanie co do gtosu wygasa. Natomiast zgodnie z § 8 ust 6 Statutu zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Zgodnie z przepisami KSH (w szczegdlnosci art. 354 KSH), Emitent moze wydawac akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a
takze przyznaé indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpdzniej z dniem, w
ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spoétki. Na dzien zatwierdzenia Prospektu zadnemu z akcjonariuszy nie
przyznano osobistych uprawnien.

Poza powyzszym Statut Emitenta nie ustanawia zasad dotyczacych zmiany praw posiadaczy akcji, ktore miatyby bardziej
znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa.

21.2.5. OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOtANIA ZWYCZAINYCH COROCZNYCH WALNYCH ZGROMADZEN
AKCJONARIUSZY ORAZ NADZWYCZAJNYCH WALNYCH ZGROMADZEN AKCJONARIUSZY, WtACZNIE Z ZASADAMI
UCZESTNICTWA W NICH

Postanowienia dotyczgce Walnych Zgromadzen uregulowane zostaty w §13-17 Statutu a takze w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia dniu 5 wrzesnia 2013 r. W zakresie nieuregulowanym w Statucie badz Regulaminie zastosowanie znajduja
odpowiednie przepisy KSH.

Rodzaje Walnych Zgromadzen
Statut Emitenta przewiduje, iz Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Czas zwotania i podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje Zarzad Emitenta. Jezeli Zarzad nie zwota go przed uptywem pigtego
miesigca nastepujgcego po zakonczeniu roku obrotowego albo zwota je na dzien przypadajgcy po terminie okreslonym w
przepisach prawa lub Statucie - Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Jezeli stosownie
do postanowien wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez
Zarzad, a drugie przez Rade Nadzorczg), jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno odby¢ sie tylko to Walne Zgromadzenie,
ktore zwotane zostato na termin wczesniejszy i tylko to Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwat
zastrzezonych do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie, ktére zostato zwotane na dzien
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pozniejszy, winno sie odby¢ tylko wdéwczas, jezeli porzadek obrad tego Walnego Zgromadzenia okreslony przez organ, ktéry
je zwotat, zawiera punkty nieobjete porzadkiem obrad odbytego Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie:

e zwotuje Zarzad Spétki z wtasnej inicjatywy, na zgdanie Rady Nadzorczej lub na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zgdanie zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy ztozyé Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Zadanie powinno by¢ uzasadnione.
Zarzad obowigzany jest w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia mu zgdania akcjonariuszy, o ktérym mowa
wyzej, zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie;

¢ moze zwotfa¢ Rada Nadzorcza, jezeli uzna to za wskazane,

* moga zwotaé akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w spotce; akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

Miejsce obrad Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Emitenta, Poznaniu lub w Warszawie. Miejsce Walnego Zgromadzenia
kazdorazowo zostanie okreslone w zaproszeniu lub ogtoszeniu.

Sposdb zwotania Zgromadzenia

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych (art. 402" — 4023) zwotanie walhego zgromadzenia nastepuje przez
ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Emitenta oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych
(w formie raportu biezgcego). Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Porzadek obrad

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad i jest on zawarty w ogtoszeniu o zwotfaniu Walnego Zgromadzenia.
Rada Nadzorcza albo inny podmiot uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia na podstawie odrebnych przepiséw
prawa ustala porzadek obrad tylko w przypadku nie zwotania albo nie ustalenia porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia
przez Zarzad. Rada Nadzorcza jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie moina powzig¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z uczestnikdéw nie zgtosi sprzeciwu dotyczgcego podjecia uchwaty.
Uchwata o zwotaniu nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz uchwaty o charakterze porzagdkowym mogg by¢ podjete,
mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu
Zasady uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wynikajg bezposrednio z przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z brzmieniem art. 406" - 406 Kodeksu Spotek Handlowych prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki
publicznej maja tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (tzw. dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Natomiast uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli s
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego z akgji
zdematerializowanych zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na mocy art. 412 — 4122 Kodeksu Spétek Handlowych kazdy akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga formy pisemnej lub udzielenia w postaci elektroniczne;j.

21.2.6. KROTKI OPIS POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, KTORE MOGLYBY SPOWODOWAC
OPOZNIENIE LUB ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktore mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem

Jedynie w zakresie akcji imiennych serii A, Statut przewiduje ograniczenia rozporzadzania akcjami imiennymi serii A. Zgodnie
z brzmieniem § 10 Statutu zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Rady Nadzorczej Spoétki. Ponadto w przypadku
zamiaru zbycia akcji imiennych serii A, pozostatym akcjonariuszom zatozycielom, wskazanym w § 3 Statutu przystuguje
prawo pierwszenstwa nabycia akcji serii A .

21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW REGULUJACYCH PROGOWA WIELKOSC POSIADANYCH
AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTOREJ KONIECZNE JEST PODANIE STANU POSIADANIA AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA
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Statut Emitenta nie zawiera postanowien regulujgcych progowg wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. OPIS WARUNKOW NAtOZONYCH POSTANOWIENIAMI STATUTU, REGULAMINAMI, KTORYM PODLEGAJA ZMIANY
KAPITALU, JEZELI TE SA BARDZIEJ RYGORYSTYCZNE NIZ OKRESLONE WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA

Statut nie zawiera postanowien, na podstawie ktdrych warunki obnizenia i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,
zostatyby ujete bardziej rygorystycznie niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.

22. ISTOTNE UMOWY

22.1. ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE POZA NORMALNYM TOKIEM DZIAtALNOSCI EMITENTA

W okresie dwéch lat bezposrednio poprzedzajacych dzier zatwierdzenia Prospektu Emitent zawart nastepujgce umowy
istotne w ocenie Emitenta :

22.1.1. UMOWY FINANSOWE

Umowa kredytu nr 1447/668/082/12/00 o dewizowy kredyt inwestycyjny zawarta w dniu 31 lipca 2012 r. w Poznaniu z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Na podstawie umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w kwocie 236.000 EUR z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu urzgdzen do produkcji Matan Barak IQ, zestaw Fotoba. Kredyt udzielony zostat na okres do dnia 30
wrzesnia 2015 roku.

Oprocentowanie kredytu oparte jest o wartos¢ wskaznika EURIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w
EUR powiekszone o marze Banku.

Zabezpieczenie naleznosci Banku stanowig

¢ weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

e zastaw rejestrowe na maszynie Matan Barak 1Q Model barak 5 S/N 8731111 wraz z cesjg praw z ubezpieczenia
przedmiotu zastawu oraz zastaw rejestrowy na maszynie Fotoba XL 170 wraz z cesjg praw z ubezpieczenia przedmiotu
zastawu

¢ petnomocnictwo do dysponowania srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunku walutowym, na rachunku
biezgcym oraz innych rachunkach prowadzonych w Banku (Emitent zobowigzat sie wobec Banku do utrzymywania na
rachunkach bankowych w Banku srodkéw pienieznych w sposéb umozliwiajgcy terminowq sptate wierzytelnosci
wynikajacych z zawartej umowy).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kredyt zostat sptacony w catosci.

Umowa ramowa o trybie zawierania i rozliczania transakcji zawarta w dniu 18 czerwca 2013 r. z Bankiem Zachodnim WBK
S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Na podstawie umowy Emitent i Bank postanowili, ze bedg zawiera¢ w przysztosci umowy szczegoétowe, ktérych przedmiotem
moga by¢ nastepujgce transakcje skarbowe: transakcje depozytowe terminowe i transakcje depozytowe biezace, transakcje
na papierach wierzycielskich i innych papierach wartosciowych, transakcje walutowe, transakcje na instrumentach
pochodnych (w szczegdlnosci: transakcje zamiany stop procentowych, walutowe transakcje zamiany stép procentowych,
transakcje na przysztg stope procentowg/transakcje na kurs terminowy, swapowe transakcje walutowe, krzyzowe walutowe
transakcje swapowe, transakcje na opcje walutowe oraz inne podobne transakcje.

Umowa ramowa zawarta jest na czas nieokreslony i moze zostac rozwigzana przez kazda ze stron za 14-dniowym terminem
wypowiedzenia.

Transakcje zawierane z Bankiem nie majg charakteru spekulacyjnego, lecz bedg wynikaty ze zwyktego toku prowadzone;j
przez klienta dziatalnosci gospodarczej badz inwestycyjnej.

W ramach zawartej umowy ramowej Emitent korzystat z transakcji zabezpieczajgcych terminowych typu forward oraz ze
struktury opcyjnej - Forward Extra Amerykanski, sktadajacej sie z waniliowej opcji EUR Put PLN Call, oraz opcji barierowej
EUR Call PLN Put z barierg gérng wtgczajaca typu amerykanskiego.

Maksymalna warto$¢ limitu na transakcje zabezpieczajgce przyznana Emitentowi przez Bank wynosi 1.500.000, 00 zt.

Zabezpieczeniem ryzyka kredytowego wynikajgcego z uméw szczegdtowych jest petnomocnictwo do dysponowania
srodkami finansowymi na rachunku biezgcym i innych rachunkach w Banku oraz weksel in blanco wraz deklaracjg wekslowa.

236



DOKUMENT REJESTRACYINY

Umowa kredytu nr U0002508196710 o kredyt w rachunku biezacym zawarta w dniu 13 stycznia 2014 r. wraz z aneksem
nr 1 z dnia 5 sierpnia 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 26 czerwca 2015 r. w Poznaniu z Alior Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie

Na podstawie ostatniego aneksu do umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 2.500.000 PLN
z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 25
czerwca 2016 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke referencyjng WIBOR 3M i jest powiekszone o marze
Banku.

Zabezpieczenie naleznosci Banku stanowi:
e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego,

e petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych Emitenta prowadzonych w Banku

Umowa ramowa dotyczaca transakcji skarbowych z dnia 26 czerwca 2015 r. w Poznaniu z Alior Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie

Na podstawie zawartej Umowy Bank ustalit z Emitentem warunki dokonywania transakcji skarbowych szczegétowo opisane
w ,,0gblnych Warunkach Wspotpracy w zakresie Transakcji Kasowych i Pochodnych”. Umowa ramowa zawarta jest na czas
nieoznaczony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Zgodnie z zawartg umowg ramowag Bank przyznat Emitentowi limit skarbowy na kwote 1.300.000 zt (jeden milion trzysta
tysiecy ztotych) celem obstugi zmiennej stopy procentowej kredytéw inwestycyjnych zawartych z Alior Bank S.A. w dniu 29
czerwca 2015 r. (opisanych ponizej).

W ramach udzielonego limitu skarbowego zakazane jest dokonywanie transakcji spekulacyjnych. Limit skarbowy zostat
udzielony na okres 60 miesiecy. Zabezpieczeniem przyznanego limitu jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

Umowa kredytu inwestycyjnego nr U0002904377052 zawarta w dniu 29 czerwca 2015 r. w Poznaniu z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie

Na podstawie umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 3.640.000 zt (trzy miliony sze$éset czterdziesci tysiecy
ztotych) na cele zwigzane z zakupem prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z wtasnoscig posadowionych na
niej budynkow, potozonej w Poznaniu, przy ul. Szczawnickiej, dla ktorej Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat V ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg nr PO1P/00160951.

Kredyt zostat udzielony Emitentowi do dnia 30 czerwca 2025 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke
referencyjng WIBOR 3M i jest powiekszone o marze Banku. Ryzyko zmiennosci stopy procentowej kredytu zostato
zabezpieczone na okres pieciu lat instrumentem IRS, ktéry jest objety limitem skarbowym udzielonym na podstawie umowy
ramowej transakcji skarbowej z dnia 26 czerwca 2015 r. zawartej z Alior Bank S.A.

Zabezpieczenie naleznosci Banku stanowi:

¢ oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego,

¢ petnomocnictwo do dysponowania sSrodkami na rachunku bankowym,

¢ hipoteka na prawie uzytkowania wieczystego oraz prawie wtasnosci budynkéw w Poznaniu do kwoty 5.460.000 zt,

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci oraz cesja z praw umow najmu nieruchomosci.

Umowa kredytu inwestycyjnego nr U0002904383607 zawarta w dniu 29 czerwca 2015 r. w Poznaniu z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie

Na podstawie umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w kwocie 5.000.000 zt (pie¢ miliondw ztotych) na
cele zwigzane z finansowaniem zakupu nowych i uzywanych srodkéw materialnych.

Kredyt zostat udzielony Emitentowi do dnia 31 grudnia 2020 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke
referencyjng WIBOR 3M i jest powiekszone o marze Banku. Ryzyko zmiennosci stopy procentowej kredytu zostato
zabezpieczone na okres pieciu lat instrumentem IRS, ktéry jest objety limitem skarbowym, udzielonym na podstawie umowy
ramowej transakcji skarbowej z dnia 26 czerwca 2015 r. zawartej z Alior Bank S.A.

Zabezpieczenie naleznosci Banku stanowi:
e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego,

¢ petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,
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e zastaw rejestrowy na maszynach lub urzadzeniach zakupionych w ramach inwestycji do kwoty 5.500.000 zt wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej,

e zastaw rejestrowy na maszynach lub urzgdzeniach, ktdre stanowig wtasnos¢ Spétki na kwote nie mniejszg niz 553.645,26
zt (objety umowg o ustanowienie zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa z dnia 26 czerwca 2015
r., ktdrego wpis do rejestru zastawdw nastgpit w dniu 31 sierpnia 2015 r.) wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej tych
maszyn.

Umowa kredytu nieodnawialnego nr U0002904388323 na finansowanie biezgcej dziatalnosci, zawarta w dniu 29 czerwca
2015 r. w Poznaniu z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie

Na podstawie umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu do kwoty 1.265.000 zt (jeden milion dwiescie szesc¢dziesiat piec
tysiecy ztotych), z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT od zakupu maszyn.

Kredyt zostat udzielony Emitentowi do dnia 31 marca 2016 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke referencyjna
WIBOR 3M i jest powiekszone o marze Banku.

Zabezpieczenie naleznosci Banku stanowi:

e os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego,

¢ petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym,

¢ blokada na rachunku pomocniczym VAT do kwoty udzielonego kredytu.

22.1.2. ISTOTNE UMOWY LEASINGU

taczna wysokosé i Okres trwania
L.p. Finansujacy Umowa i jej przedmiot waluta umowy i okres Zabezpieczenia
zobowigzania sptaty
1.. | BZWBK Leasing S.A. | Umowa z dnia 23.06.2014 | Wartos¢ 23.06.2014 r - | Weksel in blanco
r. nr ZA7/00056/2014, | przedmiotu 23.06.2018 r.
ktorej przedmiotem jest | leasingu Wynosi Sptata do
leasing urzadzenia Durst | 259.000 EUR. czerwca 2018 r.
Rho P10-200 taczna kwota rat
leasingowych  do
zaptaty wynosi
264.634,56 EUR.
Umowa z dnia 26.06.2014 | Wartos¢ 26.06.2014 r - | Weksel in blanco
r. nr ZA7/00058/2014, | przedmiotu 26.06.2018 r.
ktorej przedmiotem jest | leasingu WYNnosi | gpifata do
leasing urzadzenia | 170.000 EUR czerwca 2018 r.
Kongsberg C64 wraz z taczna kwota rat
oprogramowaniem Artios leasingowych do
CAl zapfaty Wynosi
173.753,28 EUR.
2. Millenium  Leasing | Umowa z dnia 13 listopada | Wartos¢ 13.11.2013 r. — | Wesel in blanco
Sp. z 0.0. 2013 r. nr K 173673, ktérej | przedmiotu 13.11.2017r. Zastaw rejestrowy
przedmiotem jest leasing | leasingu Wynosi Cesia  z polisy
[Jo\:ic;\::ijlld;;l;grki cyfrowej | 258.000 EUR. Spata do | ubezpieczeniowe]
taczna kwota rat | jistopada 2017r.
leasingowych  do
zaptaty wynosi
274.641,00 EUR
3. SGB Leasing Sp. z | Umowa leasingu z dnia 2 | Wartos¢ 2.06.2014 r. — | Weksel in blanco
0.0. czerwca 2014 r. nr | przedmiotu 2.05.2017 r. indosowany  na
2014/0/1650, ktérej | leasingu wynosi Bank finansujacy
przedmiotem jest |§a5|ng 83.000 EUR Spfata do maja | MBank S.A.
plotera drukujacego | yaczna kwota rat 2017
Mimaki JV5-320 DS leasingowych '
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taczna wysokos¢ i

Okres trwania

urzadzenia kalander Monti
Antonio 91-300

taczna kwota rat
leasingowych

Sptata do maja
2018r.

L.p. Finansujacy Umowa i jej przedmiot waluta umowy i okres Zabezpieczenia
zobowigzania sptaty

wynosi  87.279,92

EUR
Umowa leasingu z dnia 2 | Wartos¢ 2.06.2014 r. — | Weksel in blanco
czerwca 2014 r. nr | przedmiotu 2.05.2018 . indosowany na
2014/0/1651, ktérej | leasingu WYNosi Bank finansujacy
przedmiotem jest leasing | 95.000 EUR mBank S.A.

wynosi 100.751,68

EUR
Umowa leasingu z dnia 12 | Wartos¢ 12.09.2014 r. — | Weksel in blanco
wrzesnia 2014 r. nr | przedmiotu 12.09.2017 r. indosowany na
2014/0/1996, ktérej | leasingu WYNosi Bank finansujacy
przedmiqtem jest I.easing 318.182 EUR Sptata do | mBank S.A.
urzadzenia  drukujgcego taczna kwota rat | \yrsecnia 2017 .

EFIl Vutek GS 32500

leasingowych

wynosi 333.219,58

EUR
Umowa leasingu z dnia 2 | Wartos¢ 12.09.2014 r. — | Weksel in blanco
czerwca 2014 r. nr | przedmiotu 12.09.2017 r. indosowany  na
2014/0/2010, ktérej | leasingu wynosi Bank finansujacy
plrztedmiotem jesi I'easing 78.500 EUR Splata do | mBank S.A.
plotera FUKUJACEEO | taczna kwota rat | \yrzegnia 2017 r.

Mimaki JV5-320 DS

leasingowych
wynosi 82.210 EUR

Zrédto: Emitent

22.1.3. UMOWY POZYCZEK

Emitent nie zawart zadnych umoéw pozyczek.

22.1.4. INNE ISTOTNE UMOWY

Umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu w formie aktu notarialnego zawarta w dniu 29 czerwca 2015
r. z Rejonowgq Spétdzielnig Zaopatrzenia i Zbytu ,Samopomoc Chtopska” z siedzibg w Poznaniu (dalej: Spoétdzielnia)

Na podstawie zawartej umowy, Spétdzielnia sprzedata Emitentowi prawo uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego
dziatke nr 6/4 o powierzchni 3,0172 ha, potozong w Poznaniu przy ul. Szczawnickiej, wraz z prawem wtasnosci znajdujgcych
sie na niej budynkow, dla ktdrej Sgd Rejonowy — Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat V Ksigg Wieczystych, prowadzi
ksiege wieczystg nr PO1P/00160951, a Emitent kupit opisane wyzej prawo. Prawo uzytkowania wieczystego i prawo
wtasnosci budynkéw wolne sg od jakichkolwiek obcigzen i roszczen na rzecz osdéb trzecich, poza ujawnionymi umowami
najmu.

Sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego i prawa witasnosci budynkdw nastgpita w wykonaniu zawartej w formie aktu
notarialnego w dniu 10 marca 2015 r. przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci.

Umowa przedwstepna zostata zawarta pod warunkiem, ze do dnia 30 wrzesnia 2015 r. ostateczne bedga decyzje wtasciwego
organu jednostki samorzgdu terytorialnego w przedmiocie zgody na wyburzenie istniejagcych budynkéw, zgody na
wybudowanie dwdch hal produkcyjnych i budynku biurowego oraz ustalenia warunkow zabudowy tej nieruchomosci
zgodnie z wnioskiem ztozonym przez Emitenta.

Powyzsze warunki zastrzezone byty na korzys¢ Emitenta. Zgodnie z zawartg umowg przedwstepng, Emitent skorzystat z
prawa do zawarcia umowy przyrzeczonej, pomimo niespetnienia sie powyzszych warunkow.

Strony ustality tgczng cene sprzedazy na kwote 4.550.000,00 zt brutto (cztery miliony piecset piecdziesiat tysiecy ztotych).
Na poczet ceny zostat zaliczony zadatek kwocie 500.000 zt wptacony przez Spétke przy zawarciu umowy przedwstepne;j.
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Pozostata cze$¢ ceny w kwocie 410.000,00 zt zostata zaptacona w dniu 30 czerwca 2015r., a kwota 3.640.000,00 zt
sfinansowana przez Bank na podstawie zawartej umowy kredytu inwestycyjnego w dniu 6 lipca 2015 r.

Zabezpieczeniem zaptaty ceny jest poddanie sie przez Spotke egzekucji w akcie notarialnym na podstawie art. 777 § 1 pkt. 4
KPC. Sprzedajacy poddat sie zas$ egzekucji co do wydania nieruchomosci do dnia uiszczenia catosci ceny.

Zakup nieruchomosci zostat finansowany czesciowo ze srodkéw wtasnych, cze$ciowo z kredytu pozyskanego przez Emitenta
na podstawie umowy kredytu inwestycyjnego zawartej w dniu 29 czerwca 2015 r. z Alior Bank S.A. (opisanej powyzej w
punkcie 22 Prospektu).

Umowa sprzedazy prawa ochronnego na wynalazek zawarta w dniu 19 listopada 2015 roku z Drukarnig Czestochowskie
Zaktady Graficzne Sp. z o0.0.

Na mocy zawartej umowy Emitent nabyt prawo ochronne na wynalazek w postaci wytgcznego prawa do uzyskania patentu
»Raster do zabezpieczenia druku przed fatszowaniem” oznaczony numerem P.410780 w dniu 24.12.2014 r. na podstawie
zgtoszenia patentowego.

Przedmiotem zgtoszenia jest wynalazek pozwalajacy na nowatorskie zabezpieczenie druku przed fatszowaniem. Raster
bedacy przedmiotem prawa ochronnego taczy ze sobg rézne techniki druku, opracowane na podstawie réznych rozwigzan
matematycznych, czynigc okreslony druk unikatowym.

Nabycie prawa do uzyskania patentu, a po rejestracji w Urzedzie Patentowym réwniez patentu na wynalazek , Raster do
zabezpieczenia druku przed fatszowaniem”, pozwoli Emitentowi na zastosowanie wynalazku do aktualnie wprowadzanych
rozwigzan produkcyjnych Spotki. W przysztosci, w oparciu o zasobu dziatu badan i rozwoju, Emitent bedzie mégt rowniez
wykorzystac to rozwigzanie techniczne do wdrozenia nowych innowacyjnych produktéw, w réznych segmentach druku.

Emitent uznat powyzszg umowe za znaczacg, ze wzgledu na potencjalny wptyw nabycia prawa do uzyskania patentu na
sytuacje gospodarczg Emitenta. Rozwdj wtasnych rozwigzan produkcyjnych i technicznych, w oparciu o wynalazek, moze
bowiem wptyng¢ na umocnienie pozycji Spétki na rynku i wyrdznienie jej oferty sposrdd firm konkurencyjnych.

Za istotne Emitent uznat umowy, ktérych wartos¢ przekracza kwote 583 tys. zt, tj. 10% kapitatéw wtasnych Emitenta
wynikajacych z ostatniego opublikowanego rocznego sprawozdania finansowego, tj. za rok obrotowy 2014 lub
zamieszczenie ich w Prospekcie jest w ocenie Emitenta uzasadnione z uwagi na ich znaczenie dla prowadzonej dziatalnosci.
Ponadto za istotne umowy Emitent przyjat takze umowy ze sobg powigzane i zawarte z tym samym podmiotem w
stosunkowo krotkim okresie czasu (tj. w okresie 12 miesiecy), ktdrych tgczna wartos¢ przekracza ok. 583 tys. zt.

23. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O UDZIALACH

Poza informacjami pochodzgcymi z zrodet:

e Raport ,Rynek poligraficzny i opakowan z nadrukiem w Polsce”, edycja pigta, 2015, Polskie Bractwo Kawalerow
Gutenberga, KPMG dostepny na  http://www.bractwogutenberga.pl/bg/raport-rynek-poligrafic/rynek-
poligraficzny-w-p/4089,quotRYNEK-POLIGRAFICZNY-W-POLSCEquot-wersje-elektroniczne-raportu-w-pdf.html

w Prospekcie emisyjnym nie zamieszczono informacji oséb trzecich ani oswiadczen ekspertow.

Zrédto pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku uzycia takich informacji w
Prospekcie. Informacje zawarte w niniejszym Prospekcie, a co do ktérych nie okreslono zrédta pochodzenia, zostaty
opracowane na podstawie wtasnych informacji i danych zgromadzonych przez Emitenta na podstawie wtasnej wiedzy i
znajomosci rynku. W przypadku danych finansowych niepochodzgcych ze sprawozdan finansowych, zostato podane
odpowiednie zrédto danych, a dane te zostaty oznaczone jako niezbadane.

Zarzad potwierdza, ze przytoczone informacje zostaty doktadnie powtdrzone, oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego
Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete zadne
fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Emitent informuje i o$wiadcza, ze w okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w Biurze Zarzagdu Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta (www.laboprint.eu) bedzie mozna zapoznac sie z ponizszymi dokumentami:

Prospektem Emisyjnym;

1) Statutem Emitenta;
2) Regulaminem Walnego Zgromadzenia;
3) Regulaminem Rady Nadzorczej;
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4) Regulaminem Zarzadu;
5) Historycznymi informacjami finansowymi za lata obrotowe 2013-2014, wraz z raportami z ich badania,
6) Raporty okresowe za poszczegdlne kwartaty 2015 roku.

Emitent oswiadcza i informuje, ze nie ma innych raportéw, pism i dokumentéw, wycen i oswiadczen, sporzgdzonych przez
ekspertdéw, na wniosek Emitenta, poza tymi do ktorych odniesienia, lub fragmenty znajdujg sie w niniejszym Prospekcie.

25. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Emitent nie posiada akcji ani udziatoéw innych podmiotédw, mogacych mie¢ znaczgcy wptyw na ocene jego wtasnych aktywéw
i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY
1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w Czesci lll pkt 1.1 niniejszego
Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty zamieszczone w Czesci

Il pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych zostaty wskazane w Czesci
Prospektu.

3. ISTOTNE INFORMACIJE

3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz w dacie Prospektu Emitent dysponuje odpowiednim i wystarczajgcym kapitatem obrotowym,
w wysokosci zapewniajgcej pokrycie biezgcych potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od daty
Prospektu.

Emitentowi nie sg znane problemy z kapitatem obrotowym, ktére mogg wystgpi¢ w przysztosci.
3.2. OSWIADCZENIE O KAPITALIZACJI | ZADLUZENIU

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku kapitat wtasny oraz zadtuzenie Emitenta maja
wartosc¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami, jakie zostaty przedstawione ponize;j.

Informacja o zobowigzaniach Emitenta (dane w tys. zi) Stan na 30.09.2015
I. Zadtuzenie kréotkoterminowe ogétem: 6.984,00
1. Gwarantowane 0,00
2. Zabezpieczone 3.034,00
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 3.950,00
Il. Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem 6.208,00
1. Gwarantowane 0,00
2. Zabezpieczone 6.208,00
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 0,00

Informacja o kapitalizacji Emitenta (dane w tys. zi) Stan na 30.09.2015
I. Kapitat wiasny 9.074,00
- kapitat zaktadowy 3.618,00
- kapitat zapasowy 1.795,00
- kapitat rezerwowy 816,00
- inne skumulowane dochody 0,00
- zyski zatrzymane 0,00
- zysk biezacy 2.845,00
- udziat niekontrolujgcy 0,00
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Wskazane w powyzszych tabelach dane zostaty przygotowane na podstawie nieaudytowanej informacji zarzgdczej Emitenta.
W punkcie 8.1. Dokumentu Rejestracyjnego opisano formy zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych posiadanych
przez Emitenta.

Wartos¢ zadtuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej zostata przedstawiona ponizej. Dane w tabeli zostaty
przygotowane na podstawie nieaudytowanej informacji zarzgdczej Emitenta.

Informacja o zadtuzeniu finansowym netto Emitenta (dane w tys. zt) Stan na 30.09.2015
A. Srodki pieniezne 664,00
B. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie) 0,00
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0,00
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 664,00
E. Biezace naleznosci finansowe 4.722,00
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 1.446,00
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego w tym kredyty, leasing i pozyczki 1.588,00
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 3.950,00
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 6.984,00
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 1.598,00
K. Dtugoterminowe kredyty bankowe, leasingi i pozyczki 6.208,00
L. Wyemitowane obligacje 0,00
M. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0,00
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 6.208,00
O. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 7.806,00

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Emitent nie posiada zadtuzenia posredniego.

Zobowigzania warunkowe Emitenta na dzient 30 wrzes$nia 2015 roku wyniosty:

weksle wiasne (zt) 2.522 tys. zt
weksle wiasne (Euro) 1.583 tys. Euro
hipoteka na majatku spoétki na zabezpieczenie kredytu 5.460 tys. zt

Emitent posiada zobowigzania wekslowe dotyczace uméw zawartych z instytucjami finansowymi w zakresie zawartych
umoéw kredytowych oraz umoéw leasingu. Wystawione weksle wraz z deklaracjg wekslowg sg standardowym i nieodtgcznym
elementem umow z wiekszoscig instytucji bankowych. Kazdy z tych weksli zgodnie z deklaracjg wekslowg, moze zostaé
wypetniony na kwote odpowiadajgcg wysokosci roszczen instytucji finansowej wobec Emitenta, facznie z odsetkami.

Hipoteka na prawie uzytkowania wieczystego oraz prawie wtasnosci budynkéw w Poznaniu bedzie stanowita zabezpieczenie
naleznosci banku z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego. W przypadku hipoteki wykazana kwota jest maksymalng ustalong
W umowie.

3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.

Firma inwestycyjna

Firma inwestycyjna, za posrednictwem ktdérej Emitent sktada wniosek o zatwierdzenie niniejszego Prospektu, sporzgdzonego
w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie Akgcji serii B, C, D oraz E do obrotu na rynku regulowanym jest Dom
Maklerski BDM S.A.

BDM S.A. jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy, ktéra obejmuje czynnosci zwigzane z
wprowadzeniem Akcji serii B, C, D oraz E do obrotu na rynku regulowanym.

Cze$¢ wynagrodzenia BDM S.A. zostanie wyptacona po Dniu Zatwierdzenia Prospektu.
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Dom Maklerski BDM S.A. posiada 75.000 akcji serii E objetych w zwigzku z petnieniem funkcji Powiernika w celu ich
pdzniejszego zbywania osobom uprawnionym w programie motywacyjnym oraz zmienne pakiety akcji, wyemitowane przez
Spotke i wprowadzonych do notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (akcje posiadane przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan
animatora rynku).

Poza wymienionymi, BDM S.A. nie ma bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktéry zalezy od
dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

Nie wystepuje konflikt interesdéw miedzy wymienionymi osobami a Emitentem zwigzany z dopuszczeniem Akgji serii B, C, D
oraz E do obrotu na rynku regulowanym.

Doradca Prawny

Doradca Prawny jest podmiotem zaangazowanym w sporzgdzanie odpowiednich czesci Prospektu Emisyjnego oraz
Swiadczenie biezgcego doradztwa prawnego zwigzanego dopuszczeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.
Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od powodzenia emisji. Doradca Prawny nie posiada akcji Emitenta.

Nie istnieje konflikt intereséw osdb zaangazowanych ze strony Doradcy Prawnego w proces dopuszczenia Akcji Emitenta do
obrotu na rynku regulowanym, jak rowniez osoby te nie posiadajg akcji Emitenta.

3.4. PRZEStANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Sporzadzenie Dokumentu Ofertowego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow.
4. INFORMACIJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU AKCII

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

e 661.000 (szeSéset szescdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda,

e 211.000 (dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda,

e 26.600 (dwadziescia sze$¢ tysiecy szes$éset) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda,

e 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda.

Zadne akcje Emitenta nie sg obecnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW. Emitent nie zamierza
przeprowadzac oferty publicznej papierow wartosciowych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcje serii B oraz serii C w tacznej liczbie 872.000 sztuk sg przedmiotem obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Akcje serii B oraz C sg akcjami zdematerializowanymi, oznaczonymi przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. kodem ISIN PLLBPRT00013.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY WARTOSCIOWE

Akcje Emitenta zostaly utworzone na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych oraz uchwat walnego
zgromadzenia.

Akcje serii B powstaty w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg LABO PRINT Sp. z 0.0. w
spotke akcyjng pod firmg LABO PRINT S.A. i zostaty wydane w zamian za udziaty w spdétce z ograniczong odpowiedzialnoscia
oraz pokryte w catosci majatkiem spoétki przeksztatcanej, na mocy Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
spotki ,,LABO PRINT” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 16 lipca 2013 r. (Rep. A nr 2536/2013). Akcje serii B
zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS w dniu 1 sierpnia 2013 roku.

Akcje serii C zostaty utworzone w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 05 wrzes$nia 2013 roku (Rep. A nr 3238/2013) w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
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akcjonariuszy oraz o zmianie § 7 Statutu Spoétki. Akcje serii C zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS w dniu
14 listopada 2013 r.

Akcje serii D zostaty utworzone w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 roku (Rep. A. nr 2342/2015) w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany § 7 Statutu Spétki. Akcje serii D zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS w dniu 24 sierpnia 2015 r.

Akcje serii E zostaty utworzone w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 roku (Rep. A.nr 2342/2015) w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w celu
realizacji programu motywacyjnego oraz zmiany § 7 Statutu spotki. Akcje serii E zostaly zarejestrowane w Rejestrze
Przedsiebiorcdw KRS w dniu 15 wrzesnia 2015 r.

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE
FORME DOKUMENTU, CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE

Akcje serii B, Akcje serii C, Akcje serii D i Akcje serii E zostaty wyemitowane jako akcje zwykte na okaziciela. Akcje te nie sg
uprzywilejowane, nie sg zabezpieczone oraz nie sg z nimi zwigzane zadne Swiadczenia dodatkowe, szczegdlne uprawnienia
lub obowigzki.

Akcje serii B i Akcje serii C zostaty zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4 (00-498 Warszawa) pod kodem ISIN : PLLBPRT00013.

Akcje serii D i Akcje serii E bedg miaty posta¢ zdematerializowana.

Akcje Emitenta dopuszczane do obrotu ulegng dematerializacji z chwila ich zarejestrowania w depozycie papieréw
wartosciowych, na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, w wykonaniu obowigzku okreslonego art. 5 ust. 1 i 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH AKCJI

Papiery wartosciowe emitowane sg w polskich ztotych (z{/PLN).

4.5. OPIS PRAW, WtACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z AKCJAMI ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawo gtosu

Na podstawie art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych, kazda z akcji daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Statut Emitenta przewiduje uprzywilejowanie co do gtosu 2.644.000 akcji imiennych serii A , ktdre dajg prawo do 2 gtosow
na walnym zgromadzeniu, a ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym.

Zatem wszystkie akcje bedace przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
beda dawaé prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w wykonywaniu prawa gtosu przez akcjonariuszy. Nie przewiduje réwniez
kumulacji i redukcji gtoséw nalezgcych do akcjonariuszy, miedzy ktdrymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz moze co do zasady uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o przeznaczeniu do
wyptaty czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy
nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
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Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedacemu posiadaczem akcji Emitenta w dniu dywidendy i
wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Zgodnie z przepisem art. 348 § 4 KSH dywidende wyptaca sie w dniu
okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia.

Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade
nadzorczg. Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze byé wytgczone. Roszczenie o
wyptate dywidendy ulega jednak przedawnieniu na zasadach ogdlnych przewidzianych w Kodeksie Cywilnym.

Zgodnie z § 127 Dziatu IV, Rozdziatu 13, Oddziat 5 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest obowigzany
bezzwtocznie zawiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy.

Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci
dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,dziern dywidendy”) oraz terminie
wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem
systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy na rachunki uczestnikow KDPW, ktérzy
nastepnie przekazuja otrzymane srodki pieniezne na rachunki gotowkowe akcjonariuszy prowadzone przez poszczegdlne
domy maklerskie.

Emitent zwraca uwage, ze dochody z dywidendy uzyskiwanej przez akcjonariuszy bedgcych nierezydentami podlegajg
opodatkowaniu wedtug zasad ogdlnych, z zastrzezeniem procedur wynikajgcych z zastosowania uméw miedzynarodowych
o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawarte]j przez Rzeczpospolitg Polskg umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa w przypadku
dochodow z dywidend, jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego, tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa.
Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrddet polskich odpowiednie
dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w
wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do
catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mdgt zgdaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku,
bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia, ani szczegdlne procedury zwigzane z
dywidendami w przypadku akcjonariuszy, bedacych nierezydentami.

Statut nie zawiera postanowien dotyczgcych warunkéw odbioru dywidendy ani regulujgcych kwestie odbioru dywidendy w
sposéb inny niz postanowienia KSH i regulacje KDPW. Warunki odbioru i wyptaty dywidendy beda przekazywane w formie
Raportu Biezgcego do KNF, GPW oraz PAP. Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto
prawidtowe rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Statut przewiduje upowaznienie Zarzadu do wyptacania akcjonariuszom, za zgodg Rady Nadzorczej, zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec biezgcego roku obrotowego (§ 11 ust. 3 Statutu).

Prawo poboru akcji nowej emisji

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. Na warunkach, o
ktérych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony prawa poboru w czesci lub w catosci w interesie Spotki.
O pozbawieniu prawa poboru decyduje walne zgromadzenie w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig co najmniej czterech
pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznos$ci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru
na warunkach okreslonych w uchwale. Przepisu tego nie stosuje sie takze, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢
objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej nastepuje w jednym terminie, wskazanym w prospekcie
emisyjnym albo memorandum informacyjnym, a w razie nieistnienia obowigzku sporzadzenia tych dokumentéw - w
ogtoszeniu o prawie poboru. Wskazany w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym termin, do ktdérego
akcjonariusze mogg wykonywaé prawo poboru akcji, nie moze byé krétszy niz dwa tygodnie od dnia udostepnienia do
publicznej wiadomosci odpowiednio tego prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjnego. Akcjonariusze moga w
terminie wykonania prawa poboru dokona¢ obok zapisu podstawowego takze zapisu dodatkowego na akcje w liczbie nie
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wiekszej niz wielkos$¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje objete dodatkowym
zapisem Zarzad przydziela proporcjonalnie do zgtoszen.

Prawa poboru zgodnie z § 18 ust 1 Dziatu |, Rozdziatu 2, Oddziatu 4 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego sg notowane
na gietdzie poczawszy od drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej
akcji nowej emisji, nie wczesdniej jednak niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia sie okreslonych w Regulaminie
Gietdy przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu gietdowego. Zgodnie z § 18 ust 2 Szczegdtowych Zasad jezeli wymogi,
o ktérych mowa w ust. 1, zostang spetnione do godz. 9.00 danego dnia sesyjnego, prawa poboru sg notowane na gietdzie
poczgwszy od dnia sesyjnego nastepujgcego po tym dniu.

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Akcjonariusze Emitenta majg prawo do udziatu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby Akcji. Statut Emitenta nie przewiduje innego sposobu podziatu zysku. Oferowane akcje nie
sg uprzywilejowane co do udziatu w zysku Emitenta.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Emitenta jego majgtek pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy Emitenta w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Podziat miedzy
akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku
od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane
co do podziatu majatku. Statut nie okresla innych zasad podziatu majatku. Wszystkie akcje Emitenta uprawniajg do réwnego
udziatu w masie likwidacyjnej Emitenta na zasadach przewidzianych w KSH.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Emitenta mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne) z
zachowaniem warunkow przewidzianych w przepisach prawa.

Rezerwy lub rezerwy na fundusz amortyzacyjny

Emitent tworzy kapitat zapasowy i kapitaty rezerwowe zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz przepisami
Kodeksu Spétek Handlowych. Zgodnie z § 27 Statutu Emitent tworzy kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy oraz kapitat
rezerwowy. Co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przelewa sie na kapitat zapasowy na pokrycie straty, az osiggnie 1/3
kapitatu zaktadowego Emitenta (art. 396 Kodeksu spétek handlowych). Czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, kapitaty rezerwowe oraz nadwyzki kapitatu zapasowego ponad jedng trzecig
kapitatu zakladowego mogg by¢ uzyte w szczegdlnosci na pokrycie szczegdlnych strat i wydatkow (kapitat rezerwowy).

Postanowienia w sprawie zamiany

Statut Emitenta przewiduje istnienie akcji na okaziciela oraz akcji imiennych. Akcje, ktére sg przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na podstawie niniejszego Prospektu sg akcjami zwyktymi
na okaziciela.

Zgodnie ze Statutem (§ 8 ust. 6) zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 406' KSH, prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela
i akcji imiennych.

Prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad zgromadzenia przyznane akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdaé zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.
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Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajgcy, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spoétka.
Akcjonariusze, na zgdanie ktérych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdci¢ sie do sagdu rejestrowego o zwolnienie z
obowigzku pokrycia kosztow natozonych uchwatg zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone
zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego
zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb
wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Prawo do zgtaszania Spéice projektéow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;j.
Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

Prawo to obejmuje mozliwos¢ wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem
badz dobrymi obyczajami i godzgcej w interes Spétki lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwata Walnego
Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Oba powyzsze powddztwa mogg by¢ wniesione przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz poszczegdlnych cztonkdw tych organdw,
ale takze przez akcjonariusza, ktoéry:

e gltosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu,
e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

¢ nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwotania lub powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno byé wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad rejestrowy moze jednakze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powddztwa sgd, na wniosek pozwanej spotki, moze zasgdzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw
sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji
dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz moze sie zwrdcic
o udzielenie informac;ji dotyczgcych spotki takze poza walnym zgromadzeniem.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spdtce, spotce z nig powigzanej albo spétce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Cztonek zarzadu moze odmowic¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje s3 dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad moze takze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas
walnego zgromadzenia.
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W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na piSmie informacje udzielone
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji.
Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogga nie obejmowa¢ informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia

Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informac;ji.
Whiosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmdwiono udzielenia
informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogtoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego, wybér rady nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Przy wyborze rady
nadzorczej grupami kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen, z uwzglednieniem jednakze
wytaczenia gtosow akcji niemych.

Osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych
akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak
udziatu w wyborze pozostatych cztonkow.

Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez dang grupe akcjonariuszy obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkdéw rady nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej
grupy zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyborow.

Prawo do przeglgdania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo
do zadania odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia oraz prawo zadania przez akcjonariuszy spotki
publicznej nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy pocztg elektroniczng.

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw dokumentéw,
o ktorych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spodtek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spétki) oraz
w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym
zgromadzeniem.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb.

Whniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH,
jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac réowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby
udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 §4i 6
KSH).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia.

4.6. PODSTAWA PRAWNA EMISIJI

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.
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4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI AKCJI

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow wartosciowych
4.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA AKCJI

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

— papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjgtkiem oferty publicznej, o
ktérej mowa wart. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej, wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjne;j.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga
by¢ wytacznie:

— firmy inwestycyjne;
— zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzgce dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

— Krajowy Depozyt albo spétka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1i 3 - Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, o ktérym mowa w
art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

— spoétka prowadzaca izbe rozliczeniowg - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym mogg by¢ réwniez, na warunkach okreslonych w regulaminie gietdy,
inne podmioty nabywajgce i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek:

— bedgace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spétki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spotki
prowadzacej izbe rozliczeniowgq i izbe rozrachunkowg, o ktérej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

— niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu
bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, ktéry zobowigzat sie do wypetniania
obowigzkdw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynnos$¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne niz
okreslone powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zawiera szereg postanowien odnoszgcych sie do postepowania z informacja
poufna. Informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest - okreslona w sposdb precyzyjny - informacja dotyczaca, bezposrednio
lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku takich instrumentéw finansowych
albo nabywania lub zbywania takich instrumentdw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktdra po takim
przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptynac na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentdéw finansowych, przy czym dana informacja:

— jest okreslona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystgpity lub ktorych
wystgpienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie oceny
potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub wartosé instrumentéw finansowych lub na cene
powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

— mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptyna¢ na cene lub wartosé instrumentdéw
finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy mogtaby ona
zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora;

— w odniesieniu do oséb zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentow finansowych, ma
charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe
majgcg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1i 2 powyzej.

Na podstawie art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kazdy kto posiada informacje poufng
w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze, a w szczegdlnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
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wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moze wykorzystywac takiej informacji. Zakaz, o ktorym
mowa powyzej dotyczy rowniez akcjonariuszy spétki publicznej, lub oséb zatrudnionych lub petnigcych funkcje, o ktérych
mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym
wobec emitenta lub wystawcy instrumentdéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgcych z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub makleréw lub doradcéw. Ponadto zgodnie z art. 156
ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kazdy kto posiada informacje poufng w wyniku popetnienia
przestepstwa, albo posiada informacje poufng pozyskang w sposdb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy
dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzieé, ze jest to informacja poufna - nie moze wykorzystywaé takiej
informacji. Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby, o ktérych mowa powyzej, nie
moga ujawniac informacji poufnej; udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja. W przypadku uzyskania informacji poufne;j
przez osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w art. 156 ust.
1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dotyczy réwniez osdb fizycznych, ktére uczestniczg w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawne;j.

Art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi stanowi, iz wykorzystywaniem informacji poufnej jest
nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentdéw finansowych, w oparciu o informacje poufna
bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej
powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

— sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z
innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw bedgcych strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

— nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub paristwa bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, a
ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1.

— sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

— nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
aich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 i ust. 1a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, a mianowicie osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z
petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatéow lub w zwigzku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, a w szczegélnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac¢ lub zbywaé na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych
powodujacych lub mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi. Osoby te nie moga takze, w
czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac
czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe
prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej. Przepiséw ust. 1i 1a art. 159 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

— przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb
wytgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

— w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z datg pewng przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo
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— w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji,
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, albo

— w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie Publicznej, albo

- wzwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

— w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta,
pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 1 tego artykutu, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzgdzany jest dany raport;

— w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzgdzany jest dany raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, osoby wchodzgce w sktad organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petnigce w strukturze
organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajq staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio
lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z dyspozycjg art. 161a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-
160, w tym wynikajgce z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie do:

— zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, dotyczgcych
instrumentow finansowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

— zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentéow finansowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich;

— instrumentdéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;
— sprzedazy na aukgcji pieciodniowych kontraktéw terminowych typu future.

Zakazy, o ktérych mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, odnoszg sie rowniez do informacji
poufnych dotyczacych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére majg podlegac
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.
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Na osobe, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100.000,00 zt, chyba
ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$é maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierdow
wartosciowych, w sposéb ktéry wytgcza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

W przypadku, naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktédrych mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200 000 zt,
chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papierdow wartosciowych, w sposdéb ktory wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:
1. osiggnatlub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce
publicznej albo
2. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33% %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce,
a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75%
albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w
ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym
- nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgji.

Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej sg dni sesyjne okreslone przez spoétke prowadzacg rynek regulowany w
regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze
publikacji na stronie internetowe;.
Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:

1. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:

a. 2% ogolnej liczby gtosow - w spotfce publicznej, ktérej akcje s3 dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych,

b. 5% ogdlnej liczby gtoséw - w spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony powyzej,

2. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw.
Obowigzki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstajg w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby
gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdéw.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg informacje o:
1. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o
liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

3. liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz o liczbie gtoséw z
tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

4. informacje dotyczace zamiardow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w
zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtoséw;

podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rézinego rodzaju, zawiadomienie

powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze
by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mowa w pkt 4 powyzej, nalezy
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niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym Komisje oraz te
spotke.

Zgodnie z art. 69a obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3. posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;j.

W przypadku, o ktdrym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
zawiera réwniez informacje o:

1. liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie
w wyniku nabycia akcji;

2. dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

3. dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktorego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Ponadto, zgodnie z art. 72 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw o wiecej niz:
1. 10% ogdlnej liczby gtosow w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w
tej spotce wynosi mniej niz 33%,
2. 5% ogdlnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogdlnej liczbie
gtosow w tej spdtce wynosi co najmniej 33%,
3. moze nastgpi¢, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w
liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosow w spodtce publicznej moze
nastgpi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow, z
wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtosdw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtosow
nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w
ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spoétki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$é prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:
1. ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujgcej osiggniecie
66% ogolnej liczby gtosdéw albo

2. zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw

- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby gtosdw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji. Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktéorym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym
nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej stanowi, iz przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze
nastgpi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji,
nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub
podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od
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przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w
ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania
ogtoszonego zgodnie z ust. 1 lub 2 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w
inny sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia rdznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty
akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktdrych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w
art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt
akcje spotki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtosow
nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2 tego artykutu, ma zastosowanie w przypadku, gdy po
takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie
od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spoétki. Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

1. spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowe;j;
w trybie okres$lonym przepisami prawa upadfo$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

4. zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r. poz.
94211166 oraz z 2013 r. poz. 1036);

5. obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wiasnosé przedmiotu zastawu;

6. wdrodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkow, o ktdrych mowa w art. 73 ust. 3iart. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytacznie:

1. zdematerializowane: a) akcje innej spétki, b) kwity depozytowe, c) listy zastawne;
2. obligacje emitowane przez Skarb Panistwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktdrym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spétce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spétki, wezwanie musi przewidywac
mozliwosc¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79
ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosc
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisdw - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tres¢ wezwania.
Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spoétki jest dopuszczalne
jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakoriczeniem wezwania,
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze
podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spoétki:
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1. moga nabywac akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony;

2. nie mogg zbywac akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikaé obowigzek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

3. nie mogg nabywac posrednio akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spétki, ktorej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuja informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spétki, a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom. W przypadku gdy
akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewnic na terytorium tego
panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktére sg przekazywane do publicznej wiadomosci w
zwigzku z wezwaniem, w sposéb okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego. Po zakoriczeniu wezwania, podmiot ktory
ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomié, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji
nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, Komisja
moze, najpozniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia
niezbednych zmian lub uzupetnied w tresci wezwania albo przekazania wyjasnie dotyczacych jego tresci, w terminie
okresdlonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zadanie to doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalnoéé maklerska
uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w
wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zgdaniu Komisji, przez podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art.72-74:

1. w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza
od: a) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrdét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo b) sSredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - Jezeli
obrét akcjami spoétki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;

2. w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 powyzej albo w przypadku spétki, w stosunku do
ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Ponadto, zgodnie z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach o ktérym mowa w
art.72-74 nie moze by¢ rowniez nizsza od:

1. najwyiszej ceny, jaka za akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty
od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o
ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania, albo

2. najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych
mowa w pkt 1 powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74, nie
moze by¢ réowniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania. Cena proponowana w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, moze byc¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1-3, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
wszystkich akcji spotki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, Jezeli podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a-4f Ustawy o Ofercie Publicznej, przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1
pkt 1 i ust. 3 art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

1. przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spétki przejmujacej w
zwigzku z podziatem spoétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem
akcji spotki publicznej,

2. znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktérych spotka
nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3. zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia

- podmiot ogtaszajagcy wezwanie moze zwrdci¢ sie do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w
wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteriow, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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Komisja moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego
wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komisja moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktorego
powinno nastgpi¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji. Do wniosku zatacza sie wycene akcji spotki
sporzgdzong wedtug wartosci godziwej, na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci wyceny
zataczonej do wniosku Komisja moze zleci¢ sporzgdzenie wyceny podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych. W przypadku gdy wycena sporzadzona na zlecenie Komisji wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione,
whnioskodawca zwraca Komisji koszty sporzadzenia wyceny. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 albo
art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zostac ztozony nie pdzniej niz w terminie miesigca od powstania
obowigzku ogtoszenia wezwania. Komisja podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktdrym mowa
w ust. 4a, wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku udzielenia przez Komisje zgody, o ktérej mowa powyzej, cena
proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji Komisji udzielajgcej zgody, w odniesieniu do akgji
stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktdre beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie
na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie wartos¢
zdematerializowanych akcji innej spotki, ktdrych wtasnosé zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania. Wartos$¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

1. w przypadku akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym: a) wedtug $redniej ceny rynkowej z
okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania albo b)
wedtug sredniej ceny z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres
krétszy niz okreslony w lit. a;

2. w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 - wedtug ich wartosci godziwej.

Ponadto, zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej wyzej opisane obowigzki dotyczace ujawniania stanu posiadania i
wezwan, na zasadach okre$lonych w art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w
przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio spoczywajg rowniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym - rdwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez: a) inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, b) inne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam podmiot;

3. podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji: a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie
lub na rzecz tego podmiotu, z wytagczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, b) w ramach wykonywania czynnosci
polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, mozie w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym
zgromadzeniu, c) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5. tacznie wszystkich podmiotach, ktore tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce
powstanie tych obowigzkdéw;

6. napodmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych
przepisach.

Obowigzki opisane powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania. W
przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 5 i 6 powyzej, obowigzki okreslone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedng ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.
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Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

1. matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2. osoby pozostajace we wspdolnym gospodarstwie domowym;

3. mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

5. Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkdéw opisanych powyzej:

6. po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

7. po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie pkt 4 powyzej — wlicza

sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;
8. wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wyltgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazujg przypadki, w ktérych obowigzkéw opisanych powyzej nie stosuje sie, zas$ art.
90a reguluje w sposdb szczegdlny obowigzki spotki publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita
Polska.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektdrych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust.
2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania
bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych
przepisach prog ogdlnej liczby gtosow.
Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z:
1. akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdéw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej;

2. wszystkich akcji spoétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

3. akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o
ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki
okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w art. 89
ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkdw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 89 ust. 2b i ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z
naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art.
77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg
wykonywa¢é prawa gtosu z tych akcji. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art.
89 ust. 1-2b, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

1. nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, Publicznej lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okreslonych w tych przepisach,
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3. przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej,

5. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

6. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2
lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

7. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej

8. wbrew zgdaniu, o ktéorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci,

9. nie dokonuje w terminie zaptaty rdznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

10. w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje cene nizszg niz
okreslona na podstawie art. 79 tej ustawy,

11. bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy
o Ofercie Publicznej,

12. nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust.
6 Ustawy o Ofercie Publicznej,

13. dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej,
14. nie czyni zados¢ zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej,

15. wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentéw
rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

16. nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

17. dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1-16, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, kara pieniezna w wysokosci, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 tej ustawy,
moze zostaé natozona odrebnie za kazdy z czyndéw okreslonych w tym przepisie. Zgodnie z art. 97 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, kara pieniezna, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1, moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych
w sktad porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Konkurencji i Konsumentéw, zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow, w przypadku gdy faczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé¢ 1.000.000.000 EUR lub tgczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000 EUR. Obrét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji. Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji, zgodnie z art. 13 ust. 2
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw ustawy dotyczy zamiaru:

— potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

— przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb
- bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 EUR.
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Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdéch
lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EUR.

— jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rGwnowartosci 10 000 000 EUR,;

— polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej
oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezacych do tej grupy kapitatowej -
jezeli obrot przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpic¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany
przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed
uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z
wyjatkiem prawa do dywidendy, lub b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

— polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytagczeniem prawa
do ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy przejac kontrole
lub nabywajacy czesé¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana;

— przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 94. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow strong postepowania antymonopolowego jest kazdy,
kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji. Zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonujg:

— wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku pofaczenia dwdéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

— przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw
wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

— wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy - w przypadku utworzenia
przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

— przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku nabycia przez przedsiebiorce czesci
mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w

ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej rwnowartos¢ 10.000.000 EUR.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy. Postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone w terminie miesigca od dnia jego wszczecia. Przedsiebiorcy, ktorych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana.
Czynnos$¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez
Prezesa Urzedu, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu termindw, o ktérych mowa w art. 96 lub w
art. 96a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgode na
dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonaé¢ koncentracji warunkow
okreslonych w art.19 ust. 2 - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Zgodnie z art. 19 ust. 2 Prezes Urzedu moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajgcych dokonaé koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjgc¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wyfacznych konkurentowi

- okredlajac w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw termin spetnienia
warunkow. W takim przypadku w decyzji Prezes Urzedu naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek
sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzedu zakazuje, w drodze decyzji, dokonania
koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzedu moze jednak wydaé zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

—  przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
— moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzedu moze uchyli¢ wydane przez siebie decyzje,
jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczagcy w
koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkdw okreslonych w decyzji. W przypadku uchylenia decyzji Prezes
Urzedu orzeka co do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w powyzej, koncentracja zostata juz dokonana, a
przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

—  zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki,
nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Przepisy art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio w przypadku nie zgtoszenia
Prezesowi Urzedu zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji. Decyzje wyrazajgce
zgode na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes
Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu
osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumyslnie
dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu. Prezes Urzedu moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EUR, jezeli przedsiebiorca ten w zwigzku z
koncentracjg, chocby nieumyslnie podat nieprawdziwe dane lub wprowadzajgce w btad dane albo nie udzielit informacji
zadanych przez Prezesa Urzedu.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien opdzinienia w
wykonaniu decyzji wydanych przez Prezesa Urzedu w zwigzku z koncentracjg, postanowien lub wyrokéw sgdowych w
sprawach z zakresu praktyk ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw oraz
koncentracji.

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu
zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli
osoba ta umyslinie albo nieumysinie:
— nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje,
praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracji;

— nie zgtosita zamiaru koncentracji.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w przypadku niewykonania decyzji dotyczgcej koncentracji
Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Prezesowi Urzedu przystugujg kompetencje
organdéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu moze ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci
umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.
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Ograniczenia wynikajgce z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Kolejnym zrédtem wymogdw w zakresie kontroli koncentracji, majacych wptyw na obrét akcjami jest Rozporzgdzenie Rady
(WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej
Rozporzgdzeniem). Rozporzadzenie to odnosi sie jedynie do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

— gdytagczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld EUR,
oraz

— gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym
i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy;
— taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrdt co najmniej dwodch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz (lv) tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote
Europejskg kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min
EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z tym Rozporzadzeniem koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

—  zawarciu umowy,
— ogloszeniu publicznej oferty, lub

—  przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.

4.9. OBOWIAZUJACE REGULACIE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU I
ODKUPU W ODNIESIENIU DO AKCIJI

Przymusowy wykup (squeeze-out) akcji Emitenta

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o
ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cene przymusowego wykupu ustala sie w sposdb, okreélony w art. 79
ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym, zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu, o ktéorych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastgpito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od
ceny proponowanej w tym wezwaniu. W przypadku, gdy ktdorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych przymusowy wykup, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo sredniej
ceny rynkowej z krétszego okresu, jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz 6
miesiecy. W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny w wyzej opisany sposdb albo w przypadku spétki, w stosunku
do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od
godziwej wartosci akcji. Ponadto cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace
przedmiotem przymusowego wykupu akcjonariusz, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity
w okresie 12 miesiecy przed przymusowym wykupem, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére akcjonariusz,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o
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ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem
przymusowego wykupu. Cena przymusowego wykupu nie moze by¢ rowniez nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3
miesiecy obrotu akcjami stanowigcymi przedmiot przymusowego wykupu na rynku regulowanym poprzedzajgcych
przymusowy wykup.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie
wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktdre majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu - do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoétki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spétki notowane sg na kilku rynkach regulowanych -
wszystkie te spotki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup (sell-out) akcji Emitenta

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spétki publicznej moze zazgdac wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce. Zadanie
sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtoséw, o ktédrym
mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w
art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spoétki
publicznej, ktéry moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt sie dowiedziec o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu sg obowigzani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw, jak
rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji
od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi,
co najmniej 90 % ogdlnej liczby gtosow.

Akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji uprawniony jest zasadniczo do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z
art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu nastgpito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest
uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA DOKONANYCH PRZEZ OSOBY
TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W ciggu ostatniego roku obrotowego i biezgcego roku obrotowego osoby trzecie nie dokonaty publicznych ofert przejecia
w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. INFORMACJE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODtA PODATKOW OD DOCHODU

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych od dochoddw uzyskanych z odptatnego
zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw wynikajgcych z tych
instrumentow, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) za wktad niepieniezny w postaci
innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktéorym mowa w powyzej, jest osiggnieta w roku podatkowym:

— rbéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1flub ust. 1g, lubart. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

— rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychododw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,
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— rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38a,

— rdznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a kosztami uzyskania
przychodoéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 38c,

— rodznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami uzyskania przychodéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le,

— rdznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatow (akcji) spotki kapitatowej powstatej w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng w jednoosobowg spotke kapitatowa a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t

Przepisdéw powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie udziatéw (akcji), papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej.

Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takag umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykazac dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych,
w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentdéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytutu objecia
udziatéw (akcji) w spotce albo wktadéw w spétdzielniach, w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym podatnicy s3 obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug
ustalonych wzoréw, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow
opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b.

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych dochoddw (przychoddw)
z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sie 19 % zryczattowany podatek
dochodowy. Dochoddw (przychoddw) z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy
sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy z tytutu
dywidendy pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikdw, jezeli
dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw.

W razie przeznaczenia dochodu na powiekszenie kapitatu zaktadowego ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek
dochodowy w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego o dokonaniu wpisu o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Ptatnicy przekazujg kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
pobrano zaliczki (podatek) - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca zamieszkania pfatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci,
gdy ptatnik nie posiada siedziby. W terminie do konica stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy sg
obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca
zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy
ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych — w zakresie papierow wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego w zakresie dywidendy sg
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutdéw sg wyptacane. Podatek
pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegajgcym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy przychodéw
nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akgji,
praw poboru, badz praw do akcji, natomiast kosztem uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na nabycie tych akgcji, praw
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poboru badz praw do akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogdlnych i faczy sie z dochodami z
innych zrédet. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych podatnicy s3 obowigzani wptacac na rachunek
urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnicy moga réwniez deklarowac dochéd
(strate) w sposob uproszczony na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 6-7 ustawy.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niedobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Stosownie do art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatek dochodowy od dochoddw (przychodéw)
z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, z wyjatkiem dochoddéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spétki komandytowo-
akcyjnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka majgca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o
ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania;

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktérej
mowa w pkt 1;

4) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, okreslonej w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat
nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spdtke uzyskujgcg dochody (przychody)
z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychoddow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwadch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19 % dochodow
(przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie
od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do spoétdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr
1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003),
dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spoétki, o ktérych mowa w pkt 1, spétkom
podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w pkt 3 powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spétki, o
ktérej mowa w pkt 1, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25 %. Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio rowniez
do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do ustawy, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej przepisy
zasady te majg zastosowanie, jezeli bezposredni udziat procentowy w kapitale spoétki, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej bedzie
nie mniejszy niz 25 %.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia

uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spétka zobowigzana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwego wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw nie majgcych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej —
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na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych. Spoétka jest obowigzana przesta¢ podatnikom majacym siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej informacje o wysokosci pobranego podatku a podatnikom nie majgcym siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku — sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru.

Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, przepisy dotyczgce zasad opodatkowania
dochodow ze sprzedazy akcji stosuje sie z uwzglednieniem umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatnicy, jezeli nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W zwigzku z powyzszym w przypadku podatnikéw, ktérzy nie majg na terytorium RP miejsca zamieszkania, co do ktérych
powstaje obowigzek podatkowy od przychodéw z dywidend, majg zastosowanie stawki wynikajgce z zawartych przez
Rzeczpospolitg Polskg umdéw w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, albo o nie pobieranie podatku zgodnie
z takimi umowami, wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa. Certyfikat rezydencji ma za
zadanie wykazac czy dany podmiot objety jest zakresem przedmiotowym umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
tzn. uprawniony jest do skorzystania z nizszych, preferencyjnych stawek opodatkowania, ewentualnie do zwolnienia z
podatku. W przypadku, gdy istniejg watpliwosci, ptatnik potrgci podatek w ustawowe] wysokosci. Jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty
redukcje krajowe]j stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych (w
tym akcji i innych instrumentéw finansowych) podlegajg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych. Stawka podatku od
sprzedazy praw majgtkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majatkowych. Zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9) Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od czynnosci cywilnoprawnych
sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych:
— firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
— dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
— dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
— dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

- W rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 2 pkt 4) Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych nie podlegajg podatkowi czynnosci
cywilnoprawne, inne niz umowa spotki i jej zmiany, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest:

a. opodatkowana podatkiem od towardw i ustug,
b. zwolniona z podatku od towardw i ustug, z wyjgtkiem:

- umoéw sprzedazy i zamiany, ktérych przedmiotem jest nieruchomos¢ lub jej cze$¢, albo prawo uzytkowania wieczystego,
spotdzielcze whasnosciowe prawo do lokalu, prawo do domu jednorodzinnego w spétdzielni mieszkaniowej lub prawo do
miejsca postojowego w garazu wielostanowiskowym lub udziat w tych prawach,

- umowy sprzedazy udziatow i akcji w spoétkach handlowych.

Podatek od spadkdéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 i 2 Ustawy od Podatku od Spadkdéw i Darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw
majgtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem:

— dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego,

— darowizny, polecenia darczyncy.
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Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wtasnosci rzeczy i praw majatkowych. Obowigzek podatkowy powstaje:
—  przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwilg przyjecia spadku;

— przy nabyciu w drodze zapisu zwyktego, dalszego zapisu lub z polecenia testamentowego - z chwilg wykonania
zapisu zwyktego, dalszego zapisu lub polecenia;

—  przy nabyciu tytutem zachowku - z chwilg zaspokojenia roszczenia lub jego czesci;

—  przy nabyciu w drodze zapisu windykacyjnego - z chwilg uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego
nabycie spadku, postanowienia czesciowego stwierdzajacego nabycie przedmiotu zapisu windykacyjnego,
zarejestrowania aktu poswiadczenia dziedziczenia lub wydania europejskiego poswiadczenia spadkowego;

—  przy nabyciu w drodze darowizny - z chwilg ztozenia przez darczyrice oswiadczenia w formie aktu notarialnego, a w
razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy - z chwilg spetnienia przyrzeczonego swiadczenia; jezeli
ze wzgledu na przedmiot darowizny przepisy wymagajg szczegdlnej formy dla oswiadczen obu stron, obowigzek
podatkowy powstaje z chwilg ztozenia takich oswiadczen.

Wysokosé podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy
podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktérej lub po ktdrej zostaty nabyte rzeczy i prawa
majgtkowe.

Odpowiedzialnos¢ za potracanie podatkéow u zrédta

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktéry nie wykonat obowigzkéw polegajgcych na obliczeniu i pobraniu od
podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest
niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika. W
przypadku niewywigzywania sie przez ptatnika ze swoich obowigzkéw moze on zosta¢ pociggniety do odpowiedzialnosci
karno-skarbowe;j.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkdw u zrédta.
5. INFORMACIJE O WARUNKACH OFERTY

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych. Niniejszy
Prospekt zostat sporzagdzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
(réwnolegtym) GPW Akcji serii B, C, D oraz E Emitenta.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU ORAZ USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O DOPUSZCZENIE
DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH DYSTRYBUCII NA RYNKU REGULOWANYM LUB INNYCH RYNKACH
ROWNOWAZNYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rownolegtym) bedzie:
e 661.000 (szesSéset szescdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda,
e 211.000 (dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda,
e 26.600 (dwadziescia sze$¢ tysiecy szes$éset) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda,
e 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda,

Spotka ztozy odpowiednie wnioski o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW.

Dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego nastepuje po spetnieniu warunkéw okreslonych w Regulaminie Gietdy (§ 3 ust. 1,
2, 6i10), na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy.

Zgodnie z § 3 ust 2 i § 10 Regulaminu Gietdy w przypadku dopuszczania do obrotu gietdowego akcji Emitenta, akcje
dopuszczane do obrotu powinny spetnia¢ nastepujace warunki:
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3) iloczyn liczby wszystkich akcji Emitenta i sredniego kursu akcji w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie wynosi co najmniej
48.000.000 zt albo réwnowartosé w ztotych co najmniej 12.000.000 euro;

4) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta znajduje sie co najmnie;j:

c) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz

d) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej
4.000.000 zt albo rownowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro liczonej na podstawie
sredniego kursu akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z ostatnich 3
miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku o dopuszczenie.

Na date Prospektu iloczyn wszystkich akcji Emitenta (tj. 3.617.600 akcji) oraz s$redniego kursu akcji Emitenta w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z ostatnich 3 miesiecy (tj. od 2015-07-16 do 2015-10-15; 15,70 zt za
akcje) wynosi 56.796.320 zt. Ponadto w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej
niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta znajduje sie 312.600 akcji Emitenta, ktdre stanowig 32,1% akcji majacych
zostac¢ objetymi wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego. Wartos¢ tych akcji wynosi 4.907.820 zt (312.600 akgcji x
15,70 zt — Sredni kurs akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z ostatnich 3 miesiecy).

Tym samym Emitent spetnia kryteria dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego okreslone w § 3 ust. 2 i 10 Regulaminu Gietdy.

Ponadto zgodnie z §3 ust. 6 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ akcje, o ile znajdujg sie one w
posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla ksztattowania sie ptynnego obrotu gietdowego.

Zgodnie z § 10 Regulaminu Gietdy, rozpoznajac wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego,
Zarzad Gietdy bierze pod uwage:

6) sytuacje finansowg Emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownosé, ptynnosc i zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, jak
rowniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Emitenta,

7) perspektywy rozwoju Emitenta, a zwtaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z
uwzglednieniem zrdédet ich finansowania,

8) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta,

9) warunki, na jakich emitowane byty instrumenty finansowe i ich zgodnos$¢ z zasadami, o ktérych mowa w § 35
Regulaminu Gietdy,

10) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 8 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy jest zobowigzany podjgé¢ uchwate w przedmiocie dopuszczenia do
obrotu gietdowego instrumentow finansowych w terminie 14 dni od ztozenia stosownego wniosku.

Zarzad Gietdy moze odmdwié dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, musi jednak uzasadni¢
decyzje odmownga. Zgodnie z § 69 ust. 2 Regulaminu Gietdy, w ciggu 5 dni sesyjnych od doreczenia uchwaty odmawiajacej
dopuszczenia, Emitentowi przystuguje odwotanie do Rady Gietdy. Rada Gietdy jest zobowigzana do rozpatrzenia odwotania
w terminie 1 miesigca.

Ponowny wniosek o odpuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego moze zostac ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od doreczenia uchwaty odmawiajgcej dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu,
a w przypadku skorzystania z uprawnienia do odwotania, od doreczenia uchwaty odmownej podjetej przez Rade Gietdy.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu GPW z dnia 12 wrzesnia 2006 roku w sprawie szczegétowych warunkéw dopuszczenia i
wprowadzania do obrotu publicznego niektdrych instrumentéw finansowych, decyzje Zarzgdu GPW w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu publicznego podejmowane sg po analizie obejmujgcej w szczegdlnosci wielkos$¢ i strukture oferty,
strukture wtasnosci, ewentualnie umowne ograniczenia sprzedazy oraz inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem.

Emitent na dzien zatwierdzenia Prospektu spetnia warunki dopuszczenia do obrotu na rynku réwnolegtym, tj. warunki
okreslone w Regulaminie GPW wskazane powyzej. Zdaniem Emitenta po zatwierdzeniu Prospektu nie bedg istniaty
przeszkody w dopuszczeniu i wprowadzeniu akgji serii B, C, D i E do obrotu na rynku réwnolegtym GPW, tzn. Emitent bedzie
nadal spetniat warunki dopuszczenia do obrotu na wskazanym rynku. Warunki dopuszczenia i wprowadzenia, jakie muszg
by¢ spetnione, sg opisane w czynniku ryzyka zwigzanym z niedopuszczeniem lub niewprowadzeniem do obrotu na rynku
regulowanym akcji Emitenta (pkt 2.2. w Czesci Il Prospektu).

Termin debiutu Spétki na rynku regulowanym planowany jest na IV kwartat 2015 r.
6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB ROWNOWAZNE, NA KTORYCH, ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, SA

DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY, CO PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB
DOPUSZCZANE DO OBROTU

Akcje Emitenta nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcje Emitenta, za wyjatkiem akcji serii D oraz E oraz akcji imiennych serii A, s3
przedmiotem notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zwraca sie uwage, ze wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym.

6.3. INFORMACJE O EWENTUALNEJ SUBSKRYPCJI PRYWATNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ KLASY CO
PAPIERY OFEROWANE W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ LUB WPROWADZANE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Nie dotyczy. Poza Akcjami serii B, C, D oraz E, ktdre majg by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie zostaty
utworzone inne papiery wartosciowe tej samej lub innej klasy, ktére sg przedmiotem subskrypcji lub plasowania o
charakterze publicznym lub prywatnym.

6.4. NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO DZIAtAN JAKO POSREDNICY W
OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH PLYNNOSC ORAZ PODSTAWOWE WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA
Animator na rynku NewConnect.

Zgodnie z §9 Regulaminu ASO, jednym z warunkdw notowania akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect, jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania, w stosunku do notowanych na tym
rynku papieréw wartosciowych Spotki, zadan animatora rynku.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada umowe ze spétka Dom Maklerski BDM S.A. (adres: ul. Stojatowskiego 27,
43-300 Bielsko-Biata), na podstawie ktérej podmiot ten petni funkcje animatora rynku dla akcji Spoétki.

Animator zobowigzat sie w szczegdlnosci do podtrzymania wolumenu i ptynnosci obrotu akcjami Emitenta, poprzez
sktadanie zlecen kupna i sprzedazy na wtasny rachunek. Szczegétowe zasady animowania spetniajg warunki przedstawiane
animatorom rynku w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu.

Animator na rynku regulowanym GPW

W przypadku spétek publicznych, ktdrych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, brak
jest obowigzku zawarcia umowy o wykonywanie zadan animatora dla akcji Emitenta. Emitent nie podjat dotychczas decyzji
odnosnie zawierania umowy z animatorem akcji Spotki po ich dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym GPW, a tym
samym na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta dla akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

6.5. INFORMACIJE NA TEMAT OPCIJI STABILIZACJI CEN W ZWIAZKU Z OFERTA

Emitent nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajgcych do stabilizacji kursu akgji.
7. INFORMACIJE NA TEMAT WtASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO SPRZEDAZY

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Spotki znajdujgcych sie w posiadaniu obecnych
akcjonariuszy.

7.2. LICZBA | RODZAJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Spétki znajdujacych sie w posiadaniu obecnych
akcjonariuszy.

7.3. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP”

Wedtug wiedzy Spotki nie zostaty uzgodnione przez akcjonariuszy Spoétki zadne ograniczenia w zakresie zbycia w okreslonym
czasie akcji Spoétki, znajdujgcych sie w ich posiadaniu.

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw
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9. WARTOSCIOWYCH.ROZWODNIENIE

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papierow wartosciowych, w zwigzku z
czym nie ma mozliwosci rozwodnienia.

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIAtAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA
Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczgce doradcéw w zakresie dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym zostaty
przedstawione w Czesci IV Dokument ofertowy pkt 3.3.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH
REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie dotyczy. W Czesci IV Prospektu Dokument ofertowy, nie wystepujg informacje, ktore zostaty zbadane lub przejrzane
przez uprawnionych biegtych rewidentéw.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie dotyczy. W Czesci IV Dokument ofertowy nie zostaty zamieszczone oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako
eksperci.

10.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE, ZRODLA
TYCH INFORMACII

Nie dotyczy. W Czesci IV Dokument Ofertowy nie zostaty zamieszczone informacje uzyskane od oséb trzecich.
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ZALACZNIKI

ZALACZNIK - ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

Identyfikator wydruku: RP/472089/6/20151016083447 Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.10.2015 godz. 08:34:47
Numer KRS: 0000472089

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 01.08.2013

Ostatni wpis | NUMer wpisu

6 Data dokonania wpisu 15.09.2015

Sygnatura akt

PO.VIII NS-REJ.KRS/30085/15/610

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 301622668, NIP: 7792385780

3.Firma, pod kidra spdtka dziala

LABO PRINT SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi poedmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, migjsc. POZNAN
2.Adres ul. RABCZANSKA, nr 1, lok. —, migjsc. POZNAN, kod 60-476, poczta POZNAN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej DRUKARNIA@LABOPRINT.PL

4 Adres strony internetowej

WWW.LABOPRINT.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/472089/6/20151016083447 Strona 2z 8
L.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 16 LIPCA 2013 ROKU, REP. A NR. 2536/2013 ORAZ
statutu AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 16 LIPCA 2013 ROKU, REP. A NR 2542/2013 PRZED
NOTARIUSZEM EDYTA KAMINSKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU
PRZY UL. LIBELTA 14/3.
2 05.09.2013 R., NOTARIUSZ EDYTA KAMINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, REP.
A NR 3238/2013, ZMIENIONO § 7 I § 23 UST. 2 STATUTU.
3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2015 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA EDYTE
KAMII(ISKA, PROWADZACA KANCELARTE NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. LIBELTA 14/3,
REP. A NR 2342/2015
ZMIENIONO § 7 UST.1, UST.2 STATUTU SPOEKI
4 30.06.2015 R., REP. A NR 2342/2015, NOTARIUSZ EDYTA KAMII‘:ISKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZMANIU PRZY UL. LIBELTA 14/3
ZMIENIONO § 7 UST.1, UST.2 STATUTU SPOLKI
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu |MNIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTAECENIE SPOEKT LABO PRINT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO‘;CIA NA
MOCY UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 16 LIPCA 2013 ROKU, REP. A NR
2536/2013, NOTARIUSZ EDYTA KAMINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU.

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochromy Konkurencji i Konsumentow o

zgodzie na dokonanie koncentracii
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma LABO PRINT SPOLKA Z OGRANICZONA 0DPOW'[EDZIALNO§CLA
2.Nazwa rejestru, w kidrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000387772
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Aok ok
5.Numer REGON 301622668

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

wptaconego

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 3 617 600,00 Zt
2 WysokosC kapitatu docelowego |-

3.Liczba akcji wszystkich emisji 3617600
4.Wartos¢ nominalna akcji 1,00 7t
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 3 617 600,00 Zk

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akgji w danej serii

2644000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

2.644.000 AKCIT UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GEOSU. JEDNA AKCIA DAJE PRAWO DO 2 GEOSOW.

informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 661000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 211000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akgji D
2.Liczba akcji w danej serii 26600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akgji E
2.Liczba akcji w danej serii 75000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU LUB CZLONKA ZARZADU
EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma FRYC
2.Imiona KRZYSZTOF ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 74113007870
4.Mumer KRS Hokkk
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
2 1.Mazwisko / Nazwa lub firma NIEDZIELSKI
2.Imiona WIESEAW
3.Mumer PESEL/REGON 73102509337
4.Numer KRS SEE
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |-—--
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
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Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko EOZYNSKI
2.Imiona JAN MAREK
3.Numer PESEL 73112206211

5 |1.Nazwisko JORDAN
2.Imiona MICHAL JERZY
3.Numer PESEL 75052601677

3 |1.Nazwisko JORDAN
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 49010802411

4 |1.Nazwisko MICHANKOW
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL 76102305217

5 |1.Nazwisko KONISKI
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL 74092806833

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko MAJCHRZAK
2.Imiona KARINA MARIA
3.Numer PESEL 79112310064
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 18, 12, Z, POZOSTALE DRUKOWANIE
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostalej dziatalnoci 1 73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
przedsiebiorcy MEDIACH
2 18, 13, Z, DZIAtALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU
3 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
4 52, 10, B, MAGAZYNOWANIE T PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
5 46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAIU
6 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA
7 74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
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1.Wzmianka o ztozeniu 1 03.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
rocznego sprawozdania 24.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
finansowego

2.Wzmianka o ztoZeniu opinii 1 KRR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
biegtego rewidenta 2 wnx 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly (1 KRR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
lub postanowteniao Horrx 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
zatwierdzeniu sprawozdania

finansowego

4. Wzmianka o zlozeniu 1 HEEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania z dziafalnosci |, e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2013
za ktéry nalezy zlozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
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sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej
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Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 16.10.2015
adres strony intemetowej, na kidrej s3 dostepne informacje z rejestru; https://ems.ms.gov.pl
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ZAtACZNIK — STATUT EMITENTA

TEKST JEDNOLITY STATUTU LABO PRINT SPOtKA AKCYINA
UWZGLEDNIAJACY ZMIANY DOKONANE NA PODSTAWIE UCHWALY NR 15 ZWZ Z DNIA 30.06.2015 r.

I. Postanowienia ogodlne
81

1. Spodtka dziata pod firmg LABO PRINT Spétka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skrétu firmy: LABO PRINT S.A. oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

§2

Siedziba Spotki jest miasto Poznan.

§3

1.  Spodtka powstata w wyniku przeksztatcenia LABO PRINT Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng, na podstawie
przepiséw Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zmianami).

2.  Zatozycielami Spotki s3:
- Wiestaw Niedzielski,
- Krzysztof Andrzej Fryc.

§4

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

§5

1. Terenem dziatania Spoétki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej. Spdtka moze rowniez dziataé poza granicami kraju.

2. Spodtka moze tworzy¢ oddziaty, filie, zaktady, przedstawicielstwa poza siedzibg Spotki, a takze nabywac akcje lub udziaty innych spétek,
faczyé sie z innymi spotkami oraz tworzy¢ nowe sp6tki z zachowaniem wymogoéw wynikajgcych z obowigzujacych przepiséw prawa.

3. Spotka moze brac udziat we wszelkich formach kooperacji i wspétpracy z innymi podmiotami gospodarczymi i osobami fizycznym i
prawnymi, instytucjami, a takze organizacjami i stowarzyszeniami.

1.

Il. Przedmiot dziatalnosci Spotki

86

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) Pozostate drukowanie — PKD 18, 12, Z,

2) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach — PKD 73, 12, D,

3) Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku — PKD 18, 13, Z,

4) Transport drogowy towaréw — PKD 49, 41, Z,

5) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw— PKD 52, 10, B,

6) Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towardow réznego rodzaju- 46, 19, Z,

7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania — PKD 70, 22, Z,
8) Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania - PKD 74, 10, Z.

2.

Podjecie dziatalnosci, na ktorej prowadzenie wymagana jest koncesja lub zezwolenie wtasciwego organu, uzaleznione jest od
ich uzyskania przez Spotke.

11l. Kapitat Spotki
§7

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 3.617.600 zt (trzy miliony szeséset siedemnascie tysiecy szes$éset ztotych).
2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 3.617.600 (trzy miliony sze$¢set siedemnascie tysiecy sze$éset) akcji o wartosci nominalnej 1,00
zt ( jeden ztoty) kazda akcja, w tym:

a)
b)
c)
d)

e)

2.644.000 (dwa miliony szeséset czterdziesci cztery tysigce) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o numerach od
0000001 do 2.644.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

661.000 (szes¢set szesédziesiat jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o numerach od 000001 do 661.000, o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

211.000 (dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od 000001 do 211.000, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

26.600 (dwadziescia szesc tysiecy szeséset) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o numerach od 00001 do 26.600, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

75.000 (siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o numerach od 00001 do 75.000, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

3. Kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty w catosci przed zarejestrowaniem. Akcje spoétki serii A i serii B zostaty wydane w zamian za
udziaty w spétce przeksztatcanej LABO PRINT Sp. z 0.0. i pokryte majatkiem przeksztatcanej spétki.

§8

1. Akcje moga by¢ obejmowane za gotowke lub wktady niepieniezne.
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Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podniesienie ich wartosci nominalnej, na zasadach
okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ z wykorzystaniem kapitatu zapasowego lub rezerwowego.

Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne), na warunkach
okreslonych w obowiazujacych przepisach.

Spotka moze nabywac witasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji celéw okreslonych w art. 362 § 1 Kodeksu spétek
handlowych.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Spotka moze emitowacd obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa.

§9
Akcje imienne serii A s akcjami uprzywilejowanymi co do prawa gtosu w taki sposdb, ze kazda akcja daje prawo do 2 (dwdch) gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.
W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie co do gtosu wygasa.
W przypadku zbycia akcji imiennych serii A, przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie co do gtosu pozostaje w mocy.

§10
Zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki, w formie pisemnej uchwaty, podjetej bezwzgledna wiekszoscia
gtosow.
Prawo pierwszenstwa nabycia akcji serii A przystuguje akcjonariuszom zatozycielom, wskazanym w § 3 Statutu (dalej: Uprawniony
Akcjonariusz).
Akcjonariusz (dalej: Akcjonariusz Zbywajacy) sktada pisemng oferte zbycia akcji imiennych serii A (dalej: Akcje Zbywane)
Uprawnionemu Akcjonariuszowi na rece Zarzadu Spétki, na warunkach okreslonych oferta potencjalnego nabywcy, zataczajac
jednoczesnie kopie tej oferty. Zarzad Spétki niezwtocznie przekazuje Uprawnionemu Akcjonariuszowi kopie otrzymanej oferty
Akcjonariusza Zbywajgcego wraz z ofertg nabywcy.
Uprawniony Akcjonariusz ma prawo ztozy¢ pisemne oswiadczenie o skorzystaniu z przystugujgcego mu prawa pierwszenstwa nabycia
Akcji Zbywanych w terminie miesigca od doreczenia mu oferty. Przyjecie oferty zbycia akcji przez Uprawnionego Akcjonariusza moze
nastapic tylko co do catosci podlegajacych zbyciu akcji. Skorzystanie z prawa pierwszenstwa nabycia Akcji Zbywanych nastepuje na
warunkach zaproponowanych przez Akcjonariusza Zbywajgcego potencjalnemu nabywcy.
W przypadku, gdy Uprawniony Akcjonariusz nie skorzysta z przystugujgcego mu prawa pierwszenstwa nabycia Akcji Zbywanych,
winien o tym niezwtocznie poinformowac Zarzad Spofki.
W przypadku nieskorzystania przez Uprawnionego Akcjonariusza z prawa pierwszenstwa nabycia Akcji Zbywanych, Akcjonariusz
Zbywajacy ma prawo swobodnego rozporzadzania Akcjami Zbywanymi objetymi ztozong ofertg, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady
Nadzorczej, o ktérej mowa w ust. 1.

§11
Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie
pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.
W razie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom Walne Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia
dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzier dywidendy).
Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscia
gtoséw, do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkéw
przewidzianych w obowigzujacych przepisach.

IV. Organy Spotki

§12
Organami Spofki sa:
a) Walne Zgromadzenie,
b) Rada Nadzorcza,
c) Zarzad.
Walne Zgromadzenie
§13

b

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, Poznaniu lub w Warszawie.
Miejsce Walnego Zgromadzenia kazdorazowo zostanie okreslone w zaproszeniu lub ogtoszeniu.

§14
Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego
Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaty o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przed uptywem pigtego miesigca od zakonczenia
roku obrotowego albo zwota je na dzien niemieszczacy sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego, prawo do
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorcze;j.
Jezeli stosownie do postanowien ustepu 3 zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez Zarzad, a drugie przez
Rade Nadzorczg), jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno odby¢ sie tylko to Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostato na
termin wczesniejszy i tylko to Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwat zastrzezonych do kompetencji
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie, ktore zostato zwotane na dziern pdzniejszy, winno sie odby¢ tylko
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wowczas, jezeli porzadek obrad tego Walnego Zgromadzenia okreslony przez organ, ktdry je zwotat, zawiera punkty nieobjete
porzadkiem obrad odbytego Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:

a) z witasnej inicjatywy lub

b) na zadanie Rady Nadzorczej lub

¢) nazadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego.

Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad nalezy ztozyé
Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Zadanie powinno byé uzasadnione lub zawieraé projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad obowigzany jest zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie dwdch
tygodni, od dnia przedstawienia mu zadania.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow na Walnym
Zgromadzeniu mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

§15
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.
Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
23da¢ umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone
Zarzadowi nie pdZniej niz na 14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spotka ma charakter spétki publicznej nie pdzniej niz na 21
(dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spotka ma charakter spotki
publicznej nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku
obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania Walnego
Zgromadzenia.

§16

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze na zgromadzeniu
reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.
Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia, w tym zgody i zatwierdzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscia obecnych
gtosdw, jezeli niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej.
Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, za wyjatkiem akcji imiennych serii A, ktére sg uprzywilejowane
co do prawa gtosu w taki sposdb, ze kazda akcja daje prawo do 2 (dwdch) gtosow.
Poza innymi sprawami wymienionymi w obowigzujgcych przepisach prawa, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz jej sprawozdania finansowego za ubiegty rok

obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,

3) udzielenie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

4) okreslenie dnia dywidendy,

5) zmiana Statutu,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa

rzeczowego,

8) umorzenie akgji,

9) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,

10) emisja warrantéw subskrypcyjnych,

11) tworzenie, wykorzystanie i rozwigzywanie kapitatéw rezerwowych, zapasowych i innych,

12) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia.
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu wieczystym albo ich
obcigzenia w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Sp6tki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji. Zmiana ta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
powzietej wiekszoscig dwaoch trzecich gtoséw w obecnosci 0séb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§17
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady, a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzadu
lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
Szczegétowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie okresla Regulamin Walnego
Zgromadzenia.
Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. W przypadku zmiany
Regulaminu, dokonane zmiany wchodzg w zycie najwczesniej poczawszy od nastepnego Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza

§18
Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 5 (pieciu), a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata charakter spotki publicznej od 5 (pieciu)
do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo, w granicach okreslonych w ustepie 1, Walne Zgromadzenie.
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Pierwsza Rada Nadzorcza powotywana jest przez Zatozycieli Spo6tki. Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej zostajg powotani uchwatg
o przeksztatceniu Spoétki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres trzyletniej wspdlnej kadencji.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie.

W przypadku rezygnacji lub Smierci cztonka Rady Nadzorczej w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza moze uzupetnic¢ swdj
sktad w drodze uchwaty o kooptacji nowego cztonka. Liczba cztonkédw Rady powotanych na zasadzie dokooptowania nie moze by¢
wieksza niz dwéch. Uchwata Rady Nadzorczej o kooptacji wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W przypadku
niezatwierdzenia albo nie przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia uchwaty Rady Nadzorczej o kooptacji jej cztonka,
mandat dokooptowanego cztonka wygasa z chwila zakoriczenia obrad Walnego Zgromadzenia, ktére winno zatwierdzi¢ uchwate o
kooptacji. W przypadku niezatwierdzenia kooptacji nowego cztonka Rady, Walne Zgromadzenie powotuje cztonka Rady Nadzorczej
w miejsce dokooptowanego cztonka Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie

§19
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady, jednego lub dwdch Wiceprzewodniczacych oraz Sekretarza Rady.
Wiceprzewodniczacy Rady moze petni¢ jednoczesnie funkcje Sekretarza Rady.
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz moga by¢ w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia funkcji,
co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

§20
Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach.
Na pierwszym posiedzeniu Rady nowej kadencji, Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona cztonkdw do petnienia poszczegdlnych
funkcji.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy. W razie niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego,
zwotania dokonuje Wiceprzewodniczacy lub Sekretarz Rady Nadzorczej. Uprawniony, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy badz w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub
cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajagcym, powinien zosta¢ ztozony na pisSmie z podaniem
proponowanego porzadku obrad.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej trzy razy w roku obrotowym.
Porzadek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania Rady Nadzorczej na wniosek
Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej porzadek obrad powinien uwzgledniaé sprawy wskazane przez wnioskodawce.
Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy, a w razie jego
nieobecnosci inny Cztonek Rady Nadzorczej.

§21
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swéj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady, z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych.
Z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza moze takze podejmowaé uchwaty w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, o ile wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zostaé
podpisana przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat.
W sprawach nieobjetych porzgdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjgé nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sg obecni i
wyrazajq zgode na powziecie uchwaty.
Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwate takze bez formalnego zwotania, jezeli obecni sg wszyscy jej cztonkowie i wyrazajg zgode na
odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlnych spraw w porzadku obrad.
Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete, jesli wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow, w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkéw. W razie réwnosci
gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub mogacym powstac konflikcie interesow
oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt
interesow.

§22
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a. ocena sprawozdan finansowych Spétki za ubiegty rok obrotowy i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, a takze wnioskow
Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikdw tej oceny,
rozpatrywanie i opiniowanie istotnych spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,
reprezentowanie Spétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,
ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu, powotywanie, odwotywanie cztonkdéw Zarzadu oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie cztonkéw
Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktérzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci,
f.  zatwierdzanie rocznych planéw finansowych (budzetéw) przedtozonych przez Zarzad,

m oo o
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wyrazanie zgody na wyptate zaliczek na poczet dywidendy,

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

wybér oraz zmiana biegtego rewidenta badajgcego sprawozdania finansowe Spétki,

udzielenie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci albo uzytkowaniu wieczystym,

wyrazanie zgody na $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i podmioty powigzane ze Spdtka na rzecz cztonkdw Zarzadu,
m. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym z cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu
oraz z podmiotami z nimi powigzanymi, za wyjatkiem transakcji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy.

AT T o

3. W zakresie nieuregulowanym przez niniejszy Statut, tryb dziatania Rady Nadzorczej i sposéb wykonywania przez nig czynnosci okresla
uchwalany przez Rade Nadzorczg regulamin Rady Nadzorczej. W przypadku braku regulaminu odpowiednie zastosowanie maja
wtasciwe przepisy kodeksu spoétek handlowych oraz niniejszego Statutu.

Zarzad Spotki

§23

1. Zarzad Spétki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.

2. Zarzad jest powotywany na okres trzyletniej wspdlnej kadencji. Kadencja pierwszego Zarzadu trwa 2 (dwa) lata.

3. Pierwszy Zarzad Spétki powotywany jest przez Zatozycieli uchwatg o przeksztatceniu Spétki.

4. W sktadzie Zarzadu rozrdéznia sie funkcje Prezesa, Wiceprezesdw oraz cztonkéw Zarzadu. W przypadku Zarzadu jednoosobowego
wyrdznia sie funkcje Prezesa Zarzadu. Poszczegdlne funkcje okresla Rada Nadzorcza.

5. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkdw Zarzadu.

6. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastepne kadencje.

§24

1. Z zastrzezeniem ustepu 2 niniejszego paragrafu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez
Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy badz na wniosek cztonka Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorczej.

2. Jezeli Zarzad spétki jest wieloosobowy, uchwaty Zarzadu mogg by¢ rowniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, pod warunkiem, ze wszyscy
cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
moze zarzadzi¢ Prezes Zarzadu z wiasnej inicjatywy bgdz na wniosek ktdregokolwiek z pozostatych cztonkdéw Zarzadu.

3. Uchwalty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtoséw, z tym ze w razie rdwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

4. Cztonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania oraz
powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad uchwata w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

§25

1. Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Zarzad obowigzany jest zarzadza¢ majgtkiem i sprawami Spoétki ze starannoscia wymagang w obrocie gospodarczym, zgodnie z
postanowieniami Statutu, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz przepisami prawa.

3.  Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki nie zastrzezone ustawa lub Statutem do wytgcznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

4. Szczegotowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzagdu mogg zostac okreslone w regulaminie Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad

i zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

§26

W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu
lub cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

V. Rachunkowos¢ Spoétki.
§27

1. Spodtka tworzy nastepujace kapitaty:

- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy,

- kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat, wydatkdw lub na poszczegdlne cele, w tym na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy lub inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w
szczegolnosci na:

a) kapitat zapasowy,

b) kapitat rezerwowy,

c) dywidende dla akcjonariuszy,

d) inne cele okres$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Kapitat zapasowy tworzy sie na pokrycie straty. Do kapitatu zapasowego bedzie przelewane przynajmniej 8% zysku Spoétki za
dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego. Do kapitatu
zapasowego nalezy rowniez przelewac nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po
pokryciu kosztow emisji akcji. Do kapitatu zapasowego nalezy réwniez przelewac doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian
za przyznanie szczegdllnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile doptfaty nie zostang uzyte na wyréwnanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat.
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3. O uzyciu kapitatu zapasowego oraz innych funduszy i kapitatéw decyduje Walne Zgromadzenie, z tym ze cze$¢ kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym.

§28
Roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki Zarzad zobowiazany jest przedtozy¢ Radzie Nadzorczej po
zbadaniu sprawozdan przez biegtych rewidentéw, nie pdzniej niz przed uptywem pigtego miesigca od dnia zakonczenia roku obrotowego.

§29
Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy uptywa z dniem trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce trzynastego roku (31.12.2013 r.).

VI. Rozwigzanie i likwidacja Spoétki.
§30
1. Rozwigzanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firma Spotki z dodaniem oznaczenia: “w
likwidacji”.
2. W razie likwidacji Spotki jej likwidatorami sg cztonkowie dotychczasowego Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

VII. Postanowienia koricowe.
§31
W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych i innych obowigzujacych aktow
prawnych.
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ZALACZNIK — DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje serii A 2.644.000 akcji imiennych uprzywilejowanych w zakresie gtosu w stosunku 2:1 o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda akcja, o numerach od 0000001 do
2.644.000

Akcje serii B 661.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda
akcja, o numerach od 000001 do 661.000

Akcje serii C 211.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda
akcja, o numerach od 000001 do 211.000

Akcje serii D 26.600 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda akcja, o numerach od 00001 do 26.600

Akcje serii E 75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)

kazda akcja, o numerach od 00001 do 75.000

Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

Alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

BDM S.A., DM BDM S.A., Firma
Inwestycyjna

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Biegly Rewident

Grant Thornton Fragckowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa z siedzibg w Poznaniu

Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW

Zasady okreslone w ,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW, przyjete na
podstawie Uchwaty Nr 19/1307/2012 rady nadzorczej Gietdy z dnia 21 listopada 2012
r.

Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect

Zasady okreslone w ,,Dobrych Praktykach Spdétek Notowanych na NewConnect,
przyjete na podstawie Uchwaty Nr 293/2010" Zarzadu Gietdy z dnia 31 marca 2010 r.

Dyrektywa 2003/71/WE

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dzien zatwierdzenia Prospektu

Data zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego przez KNF

Doradca Prawny

Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu

Emitent, Spotka

Labo Print S.A.

EURO, EUR, euro

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

Historyczne Informacje Sprawozdania finansowe obejmujace lata 2013-2014
Finansowe

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.)

Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553 ze zm.)

Kodeks Spétek Handlowych,
KSH, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz.U.
z 2013 roku poz. 1030 ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

KW Ksiega wieczysta

Labo Print S.A. Labo Print Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
NBP Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Labo Print S.A.

Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz.U. z
2012 roku poz. 749 ze zm.)

PKB Produkt Krajowy Brutto

Polskie Standardy Standardy rachunkowosci okreslone w Ustawie o Rachunkowosci oraz w innych
Rachunkowosci przepisach obowigzujgcych w Polsce

Powiernik Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (tekst jednolity Dz.U. z 2012 roku
poz. 1376 ze zm.)
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Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (tekst jednolity Dz.U. z 2012 roku
poz. 826)

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajacym informacje o Labo Print S.A., sporzgdzony zgodnie z Rozporzadzeniem o
Prospekcie

PSR

Standardy rachunkowosci okreslone w Ustawie o Rachunkowosci oraz w innych
przepisach obowigzujgcych w Polsce

Rada Nadzorcza, Rada
Nadzorcza Spotki

Rada Nadzorcza Labo Print S.A.

Rada Polityki Pienieznej

Rada Polityki Pienieznej, organ Narodowego Banku Polskiego

Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku (z pdzniejszymi
zmianami), wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam,
ze zmianami

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2014 roku poz.
133)

Rozporzadzenie o Rynku
i Emitentach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegétowych
warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. nr 84, poz.
547)

Rozporzadzenie WE w sprawie
kontroli taczenia
przedsiebiorstw

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

RPP Rada Polityki Pienieznej, organ Narodowego Banku Polskiego

S.A. Spotka akeyjna

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy- Poznan Nowe Miasto i Wilda VIII Wydziat Gospodarczy KRS
Spotka Labo Print S.A.

Sp. z 0.0. Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Sp. z 0.0. S.k. Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa

Sta’tut., Statut Emitenta, Statut Statut Labo Print S.A.

Spotki

Szczegotowe Zasady Obrotu Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w Systemie UTP uchwalone uchwata
Gietdowego nr 1038/2012 Zarzadu Gietdy z dnia 17 pazdziernika 2012 roku ze zmianami
UE Unia Europejska

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

usb Dolar amerykanski — jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. nr 183,
poz. 1537 ze zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz.U. z 2014 roku poz. 94 ze zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. nr 50
poz. 331 ze zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku poz. 1382)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osdb fizycznych (tekst
jednolity Dz.U. z 2012 roku poz. 361 ze zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz.U. z 2011 roku nr 74, poz. 397 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649 z pdzn. zm.)
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Ustawa o Podatku od Spadkéw
i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U., z 2009 r. Nr
93, poz. 768, ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013
roku poz. 330 ze zm.)

WZA, Walne Zgromadzenie
Spotki, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Labo Print S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Labo Print S.A.

Zasady Dobrych Praktyk GPW

Dokument ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW” stanowigcy zatgcznik do
uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. z
dnia 21 listopada 2012 roku
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