(®oooprint

Grupa Kapitatowa Labo Print

Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2020 rokuv

tj. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku,
zawierqjgcy
skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
oraz
jednostkowe kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
sporzgdzone wg MSSF
wraz z wybranymi informacjami objasniajgcymi

Poznan, 27 listopada 2020 roku



'aboPrint

tys. PLN, o ile nie podano inaczej ~~w
SPIS TRESCI
SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 5
Skonsolidowane wybrane dane finansowe 5
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw 6
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 7
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 10
JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 12
Jednostkowe wybrane dane finansowe 12
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw 13
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywu srodkdw pienieznych 16
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 17
DODATKOWE INFORMAC JE | OBJASNIENIA 19
1. Informacije ogdine 19
1.1. Dane Emitenta 19
1.2.  Sktad Grupy Kapitatowej Labo Print 19
1.3.  Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Labo Print 20
1.4. Sktad wtadz statutowych Emitenta 21
1.5. Podstawa sporzgdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 22
1.6. Wptyw nowych standardéw 23
1.7. Transakcje w walutach obcych 25
2. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych 26
3. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw 30
3.1. Nabycie jednostek zaleznych 30
3.2. Nabycie udziatdéw w jednostkach podporzgdkowanych 31
3.3. Segmenty operacyjne — dane skonsolidowane 32
3.4. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy 34
3.5. Inne skonsolidowane przychody i koszty operacyjne 36
3.6.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy i koszty ogdinego zarzadu
(dane skonsolidowane) 36
3.7. Skonsolidowane przychody i koszty finansowe 37
4, Opodatkowanie 39
4.1. Podatek dochodowy oraz informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 39
5. Kapitaty 42
5.1. Kapitat wtasny 42
6. Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem finansowym 43
6.1. Instrumenty finansowe 43
6.2. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartodci godziwej instrumentéw
finansowych 48
6.3. Informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow 48

6.4. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majqg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sqg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym) 48

7. Iwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Labo Print oraz
czynnikdw lub zdarzenh majgceych istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe49



'aboPrint

tys. PLN, o ile nie podano inaczej ~~w

8. Pozostate noty objasniajgce 53

8.1. Kwotairodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartose lub
czestotliwose 53

8.2. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$é zapasdéw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrécenie odpisdw z tego tytutu 55

8.3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartoéci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow oraz odwrdceniu takich odpisdw 55
8.4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw 56
8.5. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
57
8.6. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw
frwatych 57
8.7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych oraz o toczgcych sie
istotnych postepowaniach sgdowych 57
8.8. Wskazanie korekt bteddw poprzednich okreséw 57

8.9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do kohca okresu sprawozdawczego 58

8.10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
fransakciji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz

rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci 58
8.11. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierdow

wartosciowych 58
8.12. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tgcznie i w

przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane 58

8.13. Wskazanie zdarzen, ktdére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, ktére mogqg w znaczgcy

sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe emitenta 58
8.14. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz 59
8.15. Zobowigzania i naleznosci warunkowe 59
8.16. Informacje pozostate 59

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LABO PRINT S.A., UJETE W POSTACI SKROCONEJ INFORMACJI DODATKOWEJ 60

1. Informacje podstawowe 60
1.1.  Podstawa sporzgdzenia skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego 60



Grupa Kapitatowa Labo Print .
i aoboPPrint

Skonsolidowany raport kwartalny za frzeci kwartat 2020 roku
tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Zamieszczone w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym:
(i) skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe oraz
(ii) jednostkowe kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

steiyrdgiwierdzone do publikacji przez Zarzgd Labo Print S.A. 26 listopada 2020 roku.

Podpisano przez:

—

Krzysztof Andrzej
Fryc

Date/ Data: 2020~
11-26 16:14

Signed by /
Podpisano przez:

3

Wiestaw Niedzielski

Date / Data: 2020-
11-26 15:02

Wiestaw Niedzielski

Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzgdu

Prezes Zarzqdu

Elektronicznie podpisany

KAROLINA przez KAROLINA

MIKOLAJCZAK

MIKOLAJCZAK pata:2020.11.26 14:40:04
+01'00"

Karolina Mikotajczak
osoba odpowiedzialna
za sporzqdzenie
sprawozdania finansowego
samodzielna Ksiegowa
SWGK Ksiegowos¢ Sp. z 0.0.



Grupa Kapitatowa Labo Print .
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2020 roku 4 SOOPrimt
tys. PLN, o ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

od 1 stycznia do od 1 stycznia do
Wybrane dane finansowe 30 wrzes$nia 2020 r. 30 wrzes$nia 2019 r.
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 69 304 15 602 61 646 14 308
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 327 2100 5351 1242
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5700 1283 4216 979
Zysk (strata) netto 4 627 1042 3077 714
30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Suma bilansowa 65 841 14 545 61851 14 524
Aktywa trwate 45 582 10 069 43713 10 265
Aktywa obrotowe 20259 4 475 18 138 4259
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41 804 9 235 41 685 9789
Zobowigzania dtugoterminowe 21749 4804 21283 4998
Zobowigzania krétkoterminowe 20 055 4 430 20 402 4791
Kapitat wtasny 24 037 5310 20 166 4735
Kapitat podstawowy 3618 799 3618 850
od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r.
Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej 10 691 2 407 6230 1 446
Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestestycyjnej -7 559 -1702 -8 298 -1 926
Przeptywy pieniezne netto z dziat. finansowej -986 -222 4850 1126
Przeptywy netto razem 2146 483 2781 646
Liczba akgiji (szt.) 3617 600 3617 600 3617 600 3 617 600
od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzes$nia 2020 . 30 wrzesnia 2019 r.
Srednia wazona liczba akgiji (szt.) 3617 600 3617 600 3617 600 3617 600
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 3617 600 3617 600 3617 600 3617 600
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq Sredniowazong (zt/EUR) 1,28 0,29 0,85 0,20
Zysk/strata rozwodniony na jedng akcje zwyktq (w zt/EUR) 1,28 0,29 0.85 0,20
Sredniowazona liczba akcji zwyktych dia z_ysku zannualizowanego 3617 600 3617 600 3617 600 3617 600
72/:;:(I5II;§JIU) Lannuainzowany na jednyg AakcCjg Zwykrq sreaniowazonqg ],63 0’37 0,58 0114
Zysk(strata) zannualizowany (tys. zt/tys. EUR) 5905 1329 2112 490
30 wrzes$nia 2020 . 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ ksiegowa na jednqg akcje (zt/EUR) 6,64 1,47 557 1,31
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 6,64 1,47 5,57 1,31
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt/EUR) 0,00 0,00 0,15 0,04
Wyszczegdlnienie 30 wrzeinlu 2020 31 grudnia 2019 r. 30 wrzesrnlq 2019

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu 4,53 4,26 4,37

Kurs $redni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 4,44 430 431

Naisszy kurs w okresie 4,60447 dn. 43891 zdn. 43891 zdn.
wyzszy 24.03.2020 23.09.2019 23.09.2019
- . 42279z dn. 4,2406 7 dn. 424062 dn.

Nainizszy kurs w okresie 15.01.2020 01.07.2019 01.07.2019
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzqdu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Inne przychody operacyjne

Utrata wartosci naleznosci handlowych i pozostatych naleznosc
Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyijnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszly finansowe netto

Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i
wspodlnych przedsiewzie¢ rozliczanych metodqg praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (sirata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

INNE CALKOWITE DOCHODY

Réznice kursowe z przeliczenia jednost ek zagranicznych

Aktualizacja wyceny instrument éw dtuznych wycenianych FYOCI

Podatek odroczony

Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach
wycenianych metodq praw wtasnosci

Inne catkowite dochody podlegajqgce przeklasyfikowaniu do
wyniku

Zyskiistraty aktuarialne
Podatek odroczony

Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach
wycenianych metodq praw wtasnosci

Inne catkowite dochody nie podlegajqgce przeklasyfikowaniv do
wyniku

Inne catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody netto za okres

od 1 lipca do 30
wrzesnia 2020 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej

30 wrzesnia 2020r. 30 czerwca 2020r. 31 grudnia 2019 . 30 wrzesnia 2019 r.

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa frwate 30818 31 496 29 030 35085
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10744 10921 11979 4 480
Wartoéci niematerialne 2417 2507 2525 1421
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 148 148 148 947
Dtugoterminowe aktywa finansowe 816 45 31 1
Inwestycja leasingowa netto 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 198

45 582 45117 43713 41 935
Aktywa obrotowe
Zapasy 6038 6309 4482 4233
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 29 28 61
Naleznosci handlowe 6919 6381 6181 7785
Aktywa z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1654
Aktywa z tytutu umodw i pozostate naleznosci 1301 2141 1271 2708
Pozostate aktywa krétkoterminowe 48 941 4
Inwestycja leasingowa netto 130
Rozliczenia miedzyokresow e kosztow 327 352 231 344
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 5496 5817 3350 3689

20 259 21029 18138 18 824
Suma aktywéw 65 841 66 147 61851 60 759
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30 wrzesnia 2020 r. 30 czerwca 2020r. 31 grudnia 2019r. 30 wrzesnia 2019 r.

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 3618 3618 3618 3618
Kapitat zapasowy 13 504 10 551 10 551 10 551
Kapitat z przejscia na MSSF 0 -1 233 -1233 -1 233
Pozostate kapitaty 9218 9218 918 918
Réznice kursowe z przeliczenia jednost ek zagranicznych 86 60 3 -5
Zyski zatrzymane 5911 8 644 6308 4913
- wynik okresu 1995 1995 2631 3077
KGpI!Ql \.Nluspy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 24037 22558 20166 18 762
dominujqcej
Kapitat udziatowcdw niekontrolujgcych
Razem kapitat wtasny 24037 22 558 20166 18762
Zobowigzania
Zobowiqgzania dtugoterminowe
Kredyty 18 448 19 048 16 540 17 069
Zobowigzania z tytutu leasingu 3123 3267 3485 2629
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 15 670 56
Dotacje 167 240 385 457
Pozostate zobowigzania 11 10 203 4
21749 22 580 21283 20216
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty 5149 5936 7 478 7 866
Zobowigzania z tytutu leasingu 666 701 854 746
Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1085 751 683 825
Zobowigzania handlowe 7782 8697 6791 8651
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1561 590 13 629
Dotacje 290 290 290 290
Pozostate zobowigzania 3523 4043 4293 2774
20055 21009 20 402 21780
Razem zobowiqzania 41 804 43 588 41 685 41 996
Suma pasywow 65 841 66 147 61851 60 759
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o:
Amortyzacje

Wynik ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartoéci niematerialnych
Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzie¢ rozliczanych metodq praw wtasnosci

Pozostate operacje niepieniezne

Podatek dochodowy

Zmiany stanu:

Zapasdw

Naleznosci handlowych

Aktywdw z tytutu umdw i pozostatych naleznosci
Pozostatych aktywow i rozliczeh miedzyokresowych kosztdw
Zobowigzan handlowych

Dotaciji i pozostatych zobowigzan

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netio z dziatalnosci operacyjnej

Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie inwestyciji w jednostki zalezne

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielenie pozyczek

Wptywy z tytutu sptat udzielonych pozyczek

Otrzymane odsetki

Dywidendy otrzymane

Inne wptywy inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netfo z dziatalno$ci inwestycyjnej

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki zaptacone

Wptywy z tytutu dotacii

Przeptywy pieniezne nefto z dziatalno$ci finansowej

Iwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne na poczqtek okresu
Kredyt w rachunku biezqcym na poczqtek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
Kredyt w rachunku biezqgcym na koniec okresu

od 1 lipca do 30
wrzesnia 2020 r.

2404

271
-533
354
53
-872
518
3665

-255
3410

0,00
-773
-1573
-300

-2 646
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-1874
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-132
1262
-1085
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4332
5817
-1 486
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-20

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 r.

5700

5288
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11514

-823
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-7 559
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-4872
-740
-541
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-986
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3350
-3333
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5496
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1046

1668
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846

182
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-517
750
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-51
-1842
430
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-175
2751

578
-200
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397
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-687
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4216

4623

-171

1337

182
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-821
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-235
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-895
893
7562

-1333
6 230

623
-1111
-8 207

397
-8 298

-687
9 069
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Réznice kursowe z

Razem kapitat wiasny

N . Razem . . Kapitat o
Kapitat Kapitat Kapitat z przejscia na Koszty proqcmu Pozostate kapitaly pozostate Zyski zalrzymane p.rzillcz?nllu ) erzypc’:daquqﬁ na vdziatowew Razem kapitat
podstawowy  zapasowy MSSF motywacyjnego . j y " . wiasny
kapitaty N . niekontrolujgcych
zagranicznych dominujqcej
Stan na 1 lipca 2020r. 3618 10551 -1233 102 816 918 8 644 60 22558 22558
Nabycie jednostek zaleznych
Nabycie jednostek zaleznych
Catkowite dochody za okres
Zysk (strata) netto za okres 1995 1995 1995
Inne catkowite dochody netto za okres 2 2 2
1995 26 2021 2021

Transakcje z wascicielami
Wyptata dywidendy -543 -543 -543
Podziat wyniku finansowego 2953 1233 4186

2953 1233 -4728 -543 -543
Stan na 30 wrzesnia 2020 r. 34618 13 504 102 816 918 591 86 24037 24037

Razem Réznice kursowe z Razem kapitat wiasny Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat z przejécia na Koszty programu s . przeliczenia przypadajqcy na rapital Razem kapitat
. ozostate kapitaty pozostate Zyski zatrzymane PP . : : udziatowcéw
podstawowy zapasowy MSSF motywacyjnego N j wiasny
kapitat N niekontrolujgcych
pitaly zagranicznych dominujqcej
Stan na 1 stycznia 2020r. 3618 10 551 -1233 102 816 918 6308 3 20166 20166
Nabycie jednostek zaleznych
Nabycie jednostek zaleznych
Korekta btedu z lat poprzednich -296
Catkowite dochody za okres
Zysk (strata) netto za okres 4627 4627 4627
Inne catkowite dochody netto za okres 83 83 83
4331 83 4414 4414

Transakcje z wlascicielami
Wyptata dywidendy 543 543 543
Podziat wyniku finansowego 2953 1233 4186

2953 1233 -4728 -543 -543
Stan na 30 wrzesnia 2020 r. 3618 13 504 102 816 918 591 86 24037 24037
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Réznice kursowe z

Razem kapitat wiasny

Kapitat Kapitat Kapitat z przejscia na Koszty programu Pozostate kapitaly ::::lumle Zyski zalrzymane przeliczenia przypadajqcy na v d::::::\':c'éw Razem kapitat
podstawowy zapasowy MSSF mofywacyinego pku itat Y v jed el ° Y jednostki niekontrolujgcych wiasny
pitaty zagranicznych dominujqcej
Stan na 1 stycznia 2019 r. 3618 7817 -1233 102 816 918 5374 16 494 16 494
Nabycie jednostek zaleznych
Nabycie jednostek zaleznych
Catkowite dochody za okres
Zysk (strata) netto za okres 4356 4356 4356
Inne catkowite dochody netto za okres 3 3 3
4356 3 4359 4359
Transakcje z wlascicielami
Wyptata dywidendy 487 687 687
Podziat wyniku finansowego 2734 2734
2734 -3422 -687 -687
Stan na 31 grudnia 2019 r. 3618 10 551 -1233 102 816 918 6308 3 20 166 20 166
Razem Réznice kursowe z Razem kapitat wiasny Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat z przejécia na Kosztyprogramu o, = tate ka pitaty pozostate Zyski zatrzymane przeliczenia przypadajqcy na u dzlurowcéw Razem kapitat
podstawowy  zapasowy MSSF mofywacyinego kapitat Jednostel Jonariuszy | niekontrolujacych wiasny
pHaly zagranicznych dominujqcej
Stan na 1 stycznia 2019 r. 3618 7817 -1233 918 918 5374 16 494 16 494
Nabycie jednostek zaleznych
Nabycie jednostek zaleznych -117 -5 -121 -121
-117 -5 -121 -121
Catkowite dochody za okres
Zysk (strata) netto za okres 3077 3077 3077
Inne catkowite dochody netto za okres
3077 3077 3077
Transakcje z wlascicielami
Wyptata dywidendy -687 -687 -687
Podziat wyniku finansowego 2734 2734
2734 -3 422 -687 -687
Stan na 30 wrzesnia 2019 r. 34618 10 551 -1233 918 918 4913 -5 18762 18762
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Grupa Kapitatowa Labo Print .
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2020 roku 4 SOOPrimt
tys. PLN, o ile nie podano inaczej

JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Jednostkowe wybrane dane finansowe

od 1 stycznia do od 1 stycznia do
Wybrane dane finansowe 30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r.
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 67 669 15234 61384 14247
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8632 1943 5384 1250
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4996 1125 4438 1030
Zysk (strata) netto 3898 877 3321 771
30 wrzesnia 2020 . 31 grudnia 2019 .
Suma bilansowa 65375 14 442 61723 14 494
Aktywa trwate 46 080 10179 44 435 10 434
Aktywa obrotowe 19296 4263 17 289 4060
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41781 9230 41189 9672
Zobowigzania dtugoterminowe 21749 4804 20 845 4895
Zobowigzania krotkoterminowe 20032 4425 20 344 4777
Kapitat wtasny 23594 5212 20 535 4822
Kapitat podstawowy 3618 799 3618 850
od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r.
Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej 9257 2084 7 269 1687
Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestestycyjnej -7 134 -1 606 -10014 -2324
Przeptywy pieniezne netto z dziat. finansowej -986 -222 4850 1126
Przeptywy nettorazem 1137 256 2105 489
Liczba akgiji (szt.) 3617 600 3617 600 3617 600 3617 600
od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 . 30 wrzesnia 2019 r.
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 3617 600 3617 600 3617 600 3617 600
Srednia wazona rozwodniona liczba akciji (szt ) 3617 600 3617 600 3617 600 3617 600
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq sredniowazonq (zt/EUR) 1,08 0,24 0,92 0,21
Zysk/strata rozwodniony na jedng akcje zwyktq (w zt/EUR) 1,08 0,24 0,92 0,21
Sredniowazona liczba akgji zwyktych dla zysku zannualizowanego 3617 600 3617 600 3617 600 3617 600
Zysk(strata) zannualizowany na jednqg akcje zwyktq Sredniowazong (zt/EUR) 124 0,28 0,65 0,15
Zysk(strata) zannualizowany (zt/EUR) 4474 1007 2356 547
30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (zt/EUR) 6,52 1,44 5,68 1,33
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 6,52 1,44 5,68 1,33
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,00 0,00 0,15 0,04
Wyszczegdlnienie 30 wrzesnia 2020r. 31 grudnia 2019r. 30 wrzesnia 2019 r.
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 4,53 4,26 4,37
Kurs sredni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
NP o . 4,44 4,30 4,31
dzien kazdego miesigca w danym okresie
Naiwyzszy kurs w okresie 4,6044 z dn. 4,3891zdn. 4,3891zdn.
Iwyzzy 24.03.2020 23.09.2019 23.09.2019
Nainizszy kurs w okresie 4,2279 zdn. 4,2406 z dn. 4,2406 z dn.
inizszy 1501.2020 0107.2019 0107.2019
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

Zysk (sfrata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu

Zysk (sfrata) ze sprzedazy

Inne przychody operacyjne

Utrata wartosci naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i
wspodlnych przedsiewzie rozliczanych metodq praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

Zysk (sirata) nefto z dziatalnosci kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (sfrata) nefto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

INNE CALKOWITE DOCHODY
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Aktualizacja wyceny instrumentéw dtuznych wycenianych FVOCI

Podatek odroczony

Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach
wycenianych metodq praw wtasnosci

Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do
wyniku

Zyski i straty aktuarialne

Podatek odroczony

Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach
wycenianych metodq praw wtasnosci

Inne catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu do

wyniku

Inne catkowite dochody netto

tagczne catkowite dochody netto za okres

od 1 lipca do 30
wrzesnia 2020 r.

21 465
-14 900
6565
-3 451
-1 429
1684
1594
-62

3165

-62
-1100
-1162

2003

-618
203
-415

1588

1588

od 1 lipca do 30
wrzesnia 2020 r.

1588

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 r.

67 669
-45 196
22473
-10 309
-4 827
7 337
2314
-73
-946

8632

130
-3767
-3 636

4996

-1 937
839
-1098

3898

3898

od 1 stycznia do
30 wrze$nia 2020 r.

3898

od 1 lipca do 30
wrzesnia 2019 r.

21 024
-14102
6 921
-3 364
-1235
2322
424

-140
2605

-491
-846
-1338

1267

-704
378
-326

941

941

od 1 lipca do 30
wrzesnia 2019 r.

941

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2019 r.

61384
-42770
18 614

-9 815

-4 272

4527

1823

-966
5384

391
-1 337
-946

4438

-1 306
190
-1117

3321

3321

od 1 stycznia do
30 wrze$nia 2019 r.

3321
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Skonsolidowany raport kwartalny za frzeci kwartat 2020 roku i.aboprini-
tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzes$nia 2020 r. 30 czerwca 2020r. 31 grudnia 2019 r. 30 wrzesnia 2019 .

AKTYWA
Akitywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 30 438 31101 28 617 34 647
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 744 10 921 11979 4 480
Wartoéci niematerialne 1287 1327 1244 1421
Dtugoterminowe aktywa finansowe 2757 2 462 2 596 2 599
Inwestycja leasingowa netto 442 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 412 209 0 0
46 080 46 020 44 435 43 148
Aktywa obrotowe
Zapasy 6038 6309 4 482 4233
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0 0
Naleznosci handlowe 6951 6 456 5930 7 676
Aktywa z tytutu wyceny instrumentdw pochodnych 0 0 1 654 0
Aktywa z tytutu umdw i pozostate naleznosci 1768 2120 1182 2 620
Pozostate aktywa krétkoterminowe 48 0 926 4
Inwestycja leasingowa netto 130 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw 319 341 210 340
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 4042 4971 2905 3013
19 296 20196 17 289 17 886
Suma aktywoéw 65375 66 216 61723 61034
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30 wrze$nia 2020 r. 30 czerwca 2020r. 31 grudnia 2019 r. 30 wrzesnia 2019 .

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 3618 3618 3618 3618
Kapitat zapasowy 13 504 10 551 10 551 10 551
Kapitat z przejscia na MSSF 0 -1233 -1233 -1233
Pozostate kapitaty 918 918 918 918
Zyski zatrzymane 5554 8 695 6 681 5274
- wynik okresu 3898 2310 4728 3321
Razem kapitat wlasny 23 594 22 549 20 535 19 128

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty 18 448 19 048 16 540 17 075
Zobowigzania z tytutu leasingu 3123 3267 3485 2 629
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 427 56
Dotacje 167 240 385 457
Pozostate zobowigzania 11 10 8 4

21749 22 564 20 845 20 222

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty 5110 5897 7 441 7 866
Zobowigzania z tytutu leasingu 666 701 854 746
Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowe 1085 751 683 825
Zobowigzania handlowe 7923 8946 6979 8 651
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentéw pochodnyc 1561 590 13 629
Dotacje 290 290 290 290
Pozostate zobowigzania 3397 3927 4083 2677

20 032 21103 20 344 21 684
Razem zobowigzania 41781 43 667 41189 41 906
Suma pasywoéw 65 375 66 216 61723 61034
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieinych

Zysk (strata) brutto

Korekty o:

Amortyzacje

Wynik ze sprzedazy rzeczowych aktywow frwatych i wartosci niematerialnych
Koszty finansow e netto

Pozostate operacije niepienigzne

Podatek dochodowy

Zmiany stanu:

Zapasdéw

Naleznosci handlowych

Aktyw dw z tytutu umodw i pozostatych naleznosci
Pozostatych aktyw éw irozliczeh miedzyokresowych kosztéw
Zobowigzan handlowych

Dotacji i pozostatych zobowigzah

Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Ibycie rzeczowych aktyw éw frwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie inwestycji w jednostki zalezne

Nabycie rzeczowych aktyw éw trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielenie pozyczek

Wptywy z tytutu sptat udzielonych pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wiascicieli

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatno$ci zobowiqzan z tytutu leasingu

QOdsetki zaptacone

Wptywy z tytutu dotacii

Przeptywy pieniezne netto z dzi $ci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu
Srodki pieniezne na poczqtek okresu

Kredyt w rachunku biezgcym na poczqtek okresu
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Kredyt w rachunku biezgcym na koniec okresu

od 1lipca do 30
wrzesnia 2020 r.

2003

1768

132
-123

-415
3365

271
-495
352
49
975
519
3087

284
2803

-773
-1573

-300

-2 646

-543
486
-1874
-285
-132
1262
-1085

-929

3485
4971
-1486
4022
4042

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 1.

4996

5079
-202
541
/1l
-1098
9 245

-1 555
-1021
-586
1386
2018
624
10 109

-852
9257

296
773
-6747
-336
425
-7134
-543
4448
-4872
-740
-54]
1262
-986

1137

-428
2905
-31333

4022
4042

od 1lipcado 30
wrzesnia 2019 r.

1267

1649
-162
840

-326
3268

-517
298
881

-50

-356

426
3951

-160

3790

578

-4 231

-875

-4727

-687
3375
-1069
-202

-897

520

-417

-350

3430
-3780

3013
-3798

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2019 r.

4438

4604
-171
1331

-1117
9085

-821
-1643
-233
720
591
889
8587

-1318
7269

623
-111
-8 651

-875

-10014

-687
9 069
-2229
-651
-1337
686

4 850

2105

693

908
-215

3013
-3798
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Razem kapitat wiasny

. . s Razem N Kapitat .
poggf:w::wy Kapitat zapasowy Kapital z przejscia na ﬁ;:%ztj;zz: p;::;i:lye Zyski zatrzymane ck;:ggi%%ﬁ%j::stkl niet:(izr::zl’:;':i:ch Raz:vTals(:; tet
Stan na 1 lipca 2020 . 3618 10 551 -1233 102 918 8695 22 549 22 549
korekta btedu z lat poprzednich
Catkowite dochody za okres
Zysk (strata) netto za okres 1588 1588 1588
Inne catkowite dochody netto za okres
1588 1588 1588

Transakcje z wiascicielami
Wyptata dywidendy -543 543 -543
Podziat wyniku finansowego 2953 1233 -4186

2953 1233 -4728 -543 -543
Stan na 30 wrzesnia 2020 . 3618 13 504 102 918 5554 23594 23594

Kapitat Kapi Kapitat z przejécia na  Koszty programu Razem . Ra;szkaudp;;:::‘;":;ny 'Sup"q', Razem kapitat
podstawowy apitat zapasowy motywacyjnego p;::;::‘ye Zyski zazymane akcjo;uril.lszy jed.nosiki nie‘:(c:)zr:::::;';itch wiasny
ominujgcej
Stan na 1 stycznia 2020 . 3618 10 551 -1233 102 918 6 681 20 535 20 535
korekta btedu z lat poprzednich -296 -296 -296
Catkowite dochody za okres
Zysk (strata) netto za okres 3898 3898 3898
Inne catkowite dochody netto za okres
3602 3602 3602

Transakcje z wiascicielami
Wyptata dywidendy -543 -543 -543
Podziat wyniku finansowego 2953 1233 -4186

2953 1233 -4728 -543 -543
Stan na 30 wrzesnia 2020 . 3618 13 504 102 918 5554 23594 23 594
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Stan na 1 stycznia 2019 r. ( dane zaiwierdzone,
zgodnie z Ustawq o rachunkowosci )

Zmiana zasad ( polityki ) rachunkow osci

Stan na 1 stycznia 2019 po zmianach

Catkowite dochody za okres

Zysk (strata) netto za okres

Transakcje z wiascicielami
Wyptata dywidendy

Podziat wyniku finansow ego

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Stan na 1 stycznia 2019 r. ( dane zaiwierdzone,
zgodnie z Ustawq o rachunkowosci )

Zmiana zasad ( polityki ) rachunkow osci
Stan na 1 stycznia 2019 po zmianach
Catkowite dochody za okres

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto za okres

Transakcje z wiascicielami
Wyptata dywidendy
Podziat wyniku finansowego

Stan na 30 wrzesénia 2019 r.

Kapitat . Kapitat z przejcia na
podstawowy Kapitat zapasowy MSSF
3618 7817
-1233
3618 7817 -1233
2734
2734
34618 10 551 -1233
Kapitat . Kapitat z przejécia na
podstawowy Kapitat zapasowy MSSF
3618 7817
-1233
3618 7817 -1233
2734
2734
3618 10 551 -1233

K Razem
oszty programu .
motywacyinego pozostate  Zyski zalrzymane
kapitaty
816 3422
102 102 1952
102 218 5374
4728
4728
-687
-2734
-3422
102 918 6 681
Razem
Koszty programu N
; pozostate  Zyski zalrzymane
motywacyjnego .
kapitaty
816 3422
102 102 1952
102 9218 5374
3321
3321
-687
-2734
-3422
102 918 5274

Razem kapitat wiasny
przypadajqcy na
akcjonariuszy jednostki
dominujqgcej

15673

16 494

4728
4728

-687

-687

20535

Razem kapitat wiasny
przypadajqacy na
akcjonariuszy jednostki
dominujqgcej

15673

821
16 494

3321

3321

-687

-687

19128

Kapitat
vdziatowcdw
niekontrolujqcych

Kapitat
vdziatowcow
niekontrolujgcych

Razem kapitat
wiasny

15673

821
16 494

4728
4728

-687

-687

20535

Razem kapitat
wiasny

15673

821
16 494

3321

3321

-687

-687

19128
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Grupa Kapitatowa Labo Print .
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2020 roku 4 SOOPrimt
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne
1.1. Dane Emitenta

Labo Print S.A. (Labo Print, Emitent, Spdtka, Jednostka Dominujgca) prowadzi dziatalnosé
gospodarczg pod firmg Labo Print Spbétka Akcyjna. Siedziba Spdtki miesci sie w Poznaniu (60-
471) przy ul. Szczawnickiej 1.

Spotka  jest wpisana  do rejestru  przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000472089. Spdtce nadano
numer NIP 7792385780 oraz numer statystyczny REGON 301622668.

Labo Print zostata zawigzana 16 grudnia 2010 roku jako spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig. Dnia 16 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Labo
Print Sp. z 0.0. postanowito przeksztatci¢ spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjng pod firmg Labo Print S.A. z siedzibg w Poznaniu. Wpis przeksztatcenia w rejestrze
przedsiebiorcoéw KRS zostat dokonany przez Sqgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS 1 sierpnia 2013 roku.

Od 2015 roku Spoétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.
W latach 2014-2015 Spoétka byta notowana na rynku NewConnect.

1.2. Skiad Grupy Kapitatowej Labo Print

Spoétka tworzy grupe kapitatowq. Grupa Kapitatowa Labo Print (Grupa) powstata 3 lipca 2019
roku. W dacie bilansowej 30 wrze$nia 2020 roku, w sktad Grupy Kapitatowej Labo Print
wchodzity:

e  W2P sp.zo0.0.zsiedzibg w Poznaniu (W2P) — podmiot zalezny;

e Printing4Europe GmbH z siedzibg we Frankfurcie nad Odrqg (P4E) — podmiot posrednio
zalezny;

e Cover Art. Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (CA) — podmiot zalezny;
o Consalnet UG z siedzibg w Berlinie (CUG) — podmiot stowarzyszony.

Schemat Grupy na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020 roku przedstawiono ponize;j.

Labo Print S.A. |
100% 1100% 150%
v
W2P Sp. zo.0. |Cover ArtSp.zo.0. |Consalnet UG (haftungsbeschrénkt) |
100%
v
|Printing4Europe GmbH |

20 listopada 2020 roku sgd dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego spotki
komandytowej Shade4You Paprzycka sp. k, w ktdrej Spdtka posiada status komandytariusza, z
prawem do 60% wypracowanych zyskdw. Szczegdty omdwiono w pkt. 8.13.
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1.3. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Labo Print

Wprowadzenie

Labo Print to nowoczesne przedsiebiorstwo produkcyjne wyroste z druku cyfrowego
wielkoformatowego, bedqgce obecnie europejskim dostawcg kompleksowych rozwigzan w
branzy reklamowej, do stosowania zaréwno wewngtrz, jak i na zewnagtrz budynkdéw. W ciggu
ostatnich lat portfolio Spodtki ulegto znacznemu rozszerzeniu, m. in. o opakowania i standy z
tektury falistej (POS), cyfrowy druk etykiet oraz akcesoria dla potrzeb branzy reklamowej, w
duzej mierze zwigzane z oferowanymi wydrukami. Od pazdziernika 2020 roku do oferty Spotki
weszty rowniez spersonalizowane kubki papierowe. Szerokie portfolio produktéw wytwarzanych
w réznych technologiach, bezposrednio u jednego dostawcy stanowi istotng przewage nad
wieloma podmiotami konkurencyjnymi.

Wiekszo$¢ produkcji Grupa sprzedaje klientom z Europy Zachodniej. Wsérdd odbiorcéw
dominujg agencje reklomowe i sklepy internetowe, oferujgce szeroko pojete wyroby
poligraficzne i reklamowe. W portfolio klientéw znajduje sie rowniez wiele podmiotdw z innych
branz , ktére zlecajg prace na wtasny uzytek. Nalezg do nich rowniez przedsiebiorstwa
przemystowe, nabywajgce gtéwnie opakowania tekturowe i etykiety.

Produkty

Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o technologie inkjet (druk atramentowy), ktéra jest
wykorzystywana niezaleznie od wielkosci zadrukowywanych formatéw. Spodtka oferuje
wykonywanie prac w fechnologiach druku solwentowego, druku UV, druku
fermosublimacyjnego, elekirografii oraz ekologicznego druku lateksowego. Korzystajgc z
rozbudowanego i nowoczesnego parku maszynowego, Spdtka ma mozliwos¢ wykonania
druku w dowolnym formacie na niemal wszystkich rodzajach noénikdw, poczgwszy od
papierowego plakatu, przez winylowe siatki, banery, materiaty tekstylne (poliestry), folie
okienne, na zadruku pleksi, PCV, tektury i duzego spektrum materiatéw ptaskich skonczywszy.
Klienci majg rowniez mozliwos¢ zlecenia bardzo szerokiego zakresu prac wykohczeniowych
wedtug zindywidualizowanych specyfikaciji oraz transportu i montazu zamdwionych wyrobdw.

Od 2015 roku Spoétka prowadzi produkcje i sprzedaz opakowan z tektury i standéw
reklamowych (POS), z nadrukiem wykonanym w technologii fleksograficznej i kaszerowanych
nadrukiem wykonanym w technice offsetowej. Wydruki offsetowe Spdtka nabywa od
dostawcdw zewnetrznych. Wyroby te, oferowane w dtuzszych seriach, stanowiqg uzupetnienie
oferty krétkoseryjnych opakowan i standdw zadrukowywanych i wycinanych w technologii
cyfrowej. Stanowi to o istotnej unikalnosci oferty Spodtki, pozwalajgc na obstuge w jednym
miejscu klientéw majgcych zréznicowane potrzeby w zakresie naktaddw.

Od 2016 roku w ofercie Spdtki znajdujq sie réwniez etykiety. Pierwotnie byty to wytgcznie
etykiety drukowane cyfrowo, z laserowym wycinaniem ksztattdw, gdzie catos¢ produkciji
realizowana byta na jednej linii technologicznej. Kluczowq zaletg cyfrowej produkcji etykiet jest
mozliwos$¢ wytwarzania bez koniecznosci uzywania fotopolimerdw do druku oraz wykrojnikdw
do sztancowania (wykrawania). Cato$¢ procesu produkcyjnego odbywa sie bowiem
bezposrednio w oparciu o dane zawarte w pliku graficznym, co daje mozliwos¢ szybkiego
przygotowania i wydruku relatywnie krotkich serii, umozliwiajgcych personalizacje produktéw
lub etykietowanie niewielkich partii wyrobdw. W kolejnych latach Spdétka dokonata szeregu
inwestycji rozwojowych w nowe technologie cyfrowego druku etykiet, uszZlachetnianie etykiet
(laminowanie, foliowanie, cold stamping), druk etykiet prostych w dwdch kolorach w
technologii fleksograficznej z wykrawaniem semirotacyjnym. Wszystkie etykiety wykonywane sq
na podtozach papierowych, foliach PP i PCV oraz podtozach specjalnych, z réznymi rodzajami
klejow. Oferta w zakresie etykiet jest dostepna na www.labelexpress.eu

W 2018 roku do statej oferty Spdtka wprowadzita podswietlane znaki przestrzenne. Dzieki
posiadanej technologii moZliwe jest wykonanie liter, cyfr lub znakdw indywidualnych
dowolnych wielkosci i ksztattéw, réznie podswietlanych, montowanych na fasadach
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zewnetrznych lub Scianach wewnetrznych. Jako uzupetnienie i poszerzenie zakresu w tym
segmencie, Spbtka wprowadzita do oferty neony giete.

W 2020 roku Grupa rozpoczeta oferowanie samodzielnie wytwarzanych kubkdw papierowych
ze spersonalizowanym nadrukiem. Produkt jest sprzedawany gtéwnie poprzez www.cup4u.eu

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spdiki, zgodnie z typologig PKD, obejmuje:

18,12, Z, pozostate drukowanie

73,12, D, posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach
18,13, Z, dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku

49,41, 1, fransport drogowy towardw

52,10, B, magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardéw

46,19, 1, dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju
70,22, 1, pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
74,10, Z, dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

17,21, 1, produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury
17,29, 1, produkcija pozostatych wyrobdw z papieru i tektury

Za posrednictwem W2P oraz P4E, Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie e-commerce w
obszarze sprzedazy wystandaryzowanych produktéw stuzgcych prowadzeniu kampanii
reklamowych i marketingowych, w tym wydrukéw cyfrowych wraz z akcesoriami, oraz tzw.
eventow. Sprzedawane wyroby sq dostarczane w catosci przez Labo Print S.A. Oferta jest
skierowana gtéwnie do klientéw biznesowych w Europie Zachodniej.

CA jest podmiotem powotanym do produkcji i sprzedazy dekoracji sciennych w kanatach
e-commerce. W dacie niniejszego raportu spbdtka byta w trakcie uruchamiania kanatu
sprzedazy za posrednictwem jednej z platform handlowych (marketplace).

CUG prowadzi dziatalno$¢ e-commerce w segmencie dekoracji $ciennych, skupiajgc sie na
obszarze B2C. Sprzedaz jest prowadzona przez sklepy zlokalizowane na platformach
internetowych (marketplace). Oferta jest skierowana do odbiorcéw w Europie Zachodnie;.

Shade4You sp. k. bedzie prowadzita dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania i handlu elementami
matej architektury z materiatdéw tekstylnych.

1.4. Sktad wtadz statutowych Emitenta

Na dzien sporzgdzenia raportu, sktad wtadz statutowych Emitenta byt nastepujgcy.
Zarzgd

e Krzysztof Fryc — Prezes Zarzgdu,

e  Wiestaw Niedzielski — Wiceprezes Zarzgdu.

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sktad Zarzgdu jednostki nie ulegt zmianie.

Zarzad obecnej kadencji zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej 22 maja 2018 roku.
Kadencja Zarzadu uptywa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2020.
Sktad Zarzgdu nie ulegat zmianie, zaréwno w okresie objetym niniejszym raportem,
jak réwniez po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego raportu.

Rada Nadzorcza

e tukasz Motata - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e  Michat Jordan — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e  Stawomir Zawierucha — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e  Krzysztof Jordan — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Rafat Konski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zostali powotani na kolejng kadencije
uchwatg Walnego Zgromadzenia Spdtki 17 czerwca 2019 roku. Kadencja Rady Nadzorczej
tfrwa do 17 czerwca 2022 roku, a mandaty cztonkdédw Rady Nadzorczej wygasng z dniem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Emitenta za 2021 rok.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu. Komitet Audytu Spodtki sktada sie
z trzech cztonkdéw i zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej 9 sierpnia 2019 roku.
Jego sktad nie ulegt zmianie wobec sktadu istniejgcego od poczatku roku 2019. W sktad
Komitetu Audytu wchodzg:

e tukasz Motata - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

e  Stawomir Zawierucha — Wiceprzewodniczgcy Komitetu Audytu,

e  Michat Jordan — Cztonek Komitetu Audytu.

Rada Nadzorcza nie powotata Komitetu Wynagrodzen.

1.5. Podstawa sporzgdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Labo Print
(,skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzerh Komisji
Europejskiej (,,MSSF”).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje informacije finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku. Informacje poréwnawcze zostaty zaprezentowane:

e wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2020, 31 grudnia 2019 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku
dla sprawozdania z sytuacji finansowej,

e za pierwsze trzy kwartaty 2019 roku narastajgco od poczgtku 2019 roku, tj. dane finansowe
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku, oraz za okres trzeciego kwartatu roku obrotowego
2019, tj. za okres od 1 lipca do 30 wrzeénia 2019 roku, dla sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywodw pienieznych,

e za pierwsze trzy kwartaty 2019 roku narastajgco od poczgtku 2019 roku, tj. dane finansowe
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 roku oraz za okres dwunastu miesiecy roku obrotowego
2019 dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

W zwigzku istnieniem Grupy Kapitatowej Labo Print, w dacie bilansowej 30 wrze$nia 2020
konsolidacjg objeto dane finansowe Labo Print S.A., W2P Sp. z 0.0. oraz Printing4Europe GmbH.
Niniejszy skonsolidowany skrécony raport za trzeci kwartat 2020 roku obejmuje (i)
skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej za okres 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020
roku oraz (ii) jednostkowe dane finansowe Labo Print S.A., jako Jednostki Dominujgcej, za okres
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2020 roku.

Jednostka Dominujgca nie objeta konsolidacjqg jednostki zaleznej Cover Art z uwagi, ze dane
finansowe tej jednostki sg nieistotne dla sprawozdawczosci Grupy. Z uwagi na ograniczenie w
dostepie do danych finansowych jednostki stowarzyszonej Consalnet UG, na dzieh bilansowy
nie dokonano korekty poczgtkowego kosztu inwestycji o udziat Emitenta w zysku lub stracie
jednostki stowarzyszonej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Labo Print sporzgdzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczne
sprawozdania finansowe i nie obejmuje wszystkich informacji, jakie sg wymagane przy
sporzgdzaniu petnych sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF.
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Walutg funkcjonalng, czyli walutg podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktdrym
Jednostka Dominujgca i jedna ze spodtek zaleznych (W2P Sp. z 0.0.) prowadzq dziatalnosé, jest
polski ztoty (zt, PLN). Walutg funkcjonalng drugiej ze spdtek zaleznych (Printing4Europe GmbH)
jest euro (EUR). Wiekszo$¢ przychoddédw Jednostka Dominujgca uzyskuje w walucie obcej,
gtéwnie w euro. Tym niemniej polski ztoty jest gtdéwng walutqg, ktéra ma wptyw na koszty pracy,
koszty zakupu wiekszosci surowcodw i materiatdw, koszty energii oraz inne koszty biezgcego
funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Ponadto wiekszo$¢ finansowania obcego Jednostka
Dominujgca pozyskuje w ztotym polskim.

Wszystkie kwoty w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w fysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcq i Grupe
Kapitatowg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke
Dominujgcqg lub Grupe Kapitatowq.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, z wyjgtkiem niektérych instrumentéw finansowych, ktére wyceniane sg
wedtug wartoéci godziwe;.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci bedqgcych podstawq sporzgdzenia niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono w poszczegdinych
notach objasniajgcych. Zasady te zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych
okresach w sposdb ciggty.

1.6. Wplyw nowych standardow
Imiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2020

W niniejszym kwartalnym skréoconym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy
nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standarddw, ktére weszty
w zycie od 1 stycznia 2020 roku.

— Imiany w zakresie referencji do Zatozeh Koncepcyjnych w MSSF. Zmiany majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
poznie;.

- Imiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych™ oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bteddéw” — Definicja
terminu ,istotny”. Zmiany majqg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

— Imiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: ,Reforma wskaznika referencyjnego stopy
procentowej”. Zmiany majqg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Zmiany modyfikujg szczegdtowe wymogi
rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowac (wyeliminowac) potencjalne skutki
niepewnosci zwigzanej z reformqg referencyjnych (miedzybankowych) stop
procentowych. Ponadto, jednostki bedqg zobowigzane do dodania dodatkowych
ujawnien odnosnie tych powigzan zabezpieczajgcych, na ktére bezposredni wptyw
ma niepewno$¢ zwigzana z reforma.

— ZImiany do MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek gospodarczych”. Zmiany majg zastosowanie
dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business)
i tatwiejsze odréznienie przejec ,przedsiewziec"” od grup aktywdw dla celdw rozliczenia
potgczen.
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— Imiana w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z COVID-19 opublikowana 28 maja 2020 r. Ma
zastosowanie od 1 czerwca 2020 r. W zwigzku z pandemig COVID-19 Rada MSR
wprowadzita uproszczenie zezwalajgce na nieocenianie, czy zmienione przyszte
przeptywy wynikajgce z ulg otrzymanych od leasingodawcow, spetniajgcych warunki
okreslone w standardzie, sg ,,zmiang leasingu” w mys$| MSSF 16.

Powyzsze zmiany do standarddw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Grupy.

Standardy, zmiany w obowiqzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete
przez Unie Europejskq, ale kitdére nie weszlty jeszcze w iycie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku:

Wedtug wiedzy Jednostki Dominujgcej nie istniejg takie standardy ani zmiany do istniejgcych
standardow.

Grupa Kapitatowa Labo Print zdecydowata sie wdrozy¢ ponizsze standardy oraz zmiany do
istniejgcych standarddw zgodnie z okreslong w standardach datqg ich wejscia w zycie, tj. nie
zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie powyzszych zmian. Wedtug szacunkdw
Zarzgdu Jednostki Dominujgcej, nowe standardy i inferpretacje oraz zmiany do istniejgcych
standarddw, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez UE, nie bedqg miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy, zmiany w obowiqgzujgcych standardach oraz interpretacje oczekujgce na

zatwierdzenie UE

Standard

Opis

Data wejscia
w Zycie

Nowy MSSF 17 ,Umowy
ubezpieczeniowe”

Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacije i
ujawnienia dotyczgce umdw ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych.

Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej
sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowe.

Zmiany majq
obowigzywac dla
okreséw rocznych
rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2023
roku.

Zmiana MSR 1
»Prezentacja
sprawozdan
finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzanh
do dtugo- lub kréotkoterminowych przede wszystkim w
dwdch aspektach:

e doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw
jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

e intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia
lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie sq brane
pod uwage.

Grupa analizuje wptyw zmian na jej sprawozdania

finansowe.

Zmiany obowiqzujg
dla okreséw
rocznych
rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2022
roku lub pdzniej.
Rada MSR odroczyta
date wejicia w zycie
do 1 stycznia 2023
roku.

Zmiany w MSSF 3,
MSR 161 MSR 37,

Poprawki do MSSF (cykl
2018 — 2020)

Coroczne poprawki do standarddw wedtug projektu
zmian.

Grupa analizuje wptyw zmian na jej sprawozdania
finansowe.

Zmiany majq
obowigzywac dla
okresdw rocznych
rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2022
roku.

Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane
sprawozdania
finansowe
oraz do MSR 28
Jednostki
stowarzyszone

Obowigzujgce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie
utraty kontroli nad jednostkq zalezng przewidywaty, ze
ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady
stosowania metody praw wtasnosci méwity, ze wynik
fransakciji z podmiotami wycenianymi metodq praw
witasnosci uimuie sie tylko do wysokosci udziatu
pozostatych udziatowcdw tych podmiotdw.

Brak daty wejscia w
zycie — zastosowanie
dobrowolne.

Proces akceptaciji
przez Komisje
Europejskg
wstrzymany.
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Standard Opis Data 'wej'scm
w Zycie

W sytuaciji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi
aportem udziaty w spdtce zaleznej do podmiotu
wycenianego metodg praw wtasnosci w taki sposdb, iz
fraci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacije bytyby
ze sobq sprzeczne.

Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujgco:
e jezelijednostka, nad ktérg utracono kontrole stanowi

przedsiebiorstwo (biznes), wynik na transakcji
ujmowany jest w catosci,
e jezelijednostka, nad ktérg utracono kontrole nie
stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest tylko
do wysokosci udziatu innych inwestorow.
Zmiany do MSSF 4 Odroczenie MSSF 9 Zmiany majq
yUmowy obowigzywac w
ubezpieczeniowe” odniesieniu do
okresdw rocznych
rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021
roku lub po tej dacie

Zmiany do MSSF 9, MSR | Reforma IBOR - Faza 2 Zmiany majqg
39, MSSF 7, MSSF 4 oraz obowigzywac w
MSSF 16 odniesieniu do

okresdw rocznych
rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021
roku lub po tej dacie

Wedtug szacunkdw Spodtki, nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejgcych
standarddw, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez UE, nie bedqg miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Labo Print.

1.7. Transakcje w walutach obcych
Zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng, czyli walutg podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa
prowadzi dziatalnos¢, jest polski ztoty (PLN). Wiekszo$¢ przychoddw Grupa uzyskuje w walucie obcej,
gtéwnie w euro (EUR).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w ztotych polskich (PLN), ktére sg
walutg prezentacji Grupy. Wartosci liczbowe przedstawione sg w zaokrggleniu do petnych tysiecy
ztotych, o ile nie wskazano innej doktadnosci przy danej pozycii.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute
funkcjonalng, przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcii.

Nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie
na walute funkcjonalng przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe powstate z przeliczenia na koniec okresu obrotowego Srodkdw
pienieznych w walutach obcych na walute funkcjonalng ujmuje sie w wyniku finansowym.
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2. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

Sporzgdzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga zastosowania istotnych szacunkdw
ksiegowych. Oszacowanie i zatozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie
dotychczasowych doswiadczeh oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajqg sie zasadne. Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje
zatozenia dotyczgce przysztosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiegowe z definicji
rzadko bedqg pokrywac sie z faktycznymi rezultatami.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobq znaczgce ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzahn w trakcie kolejnych okresow
sprawozdawczych zaprezentowano ponizej.

Do najczesciej wystepujgcych szacunkdw zaliczane sq:
o stawki amortyzacyjne,

e Utfrata wartosci rzeczowych aktywodw trwatych, aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania
oraz wartosci niematerialnych,

e warto$¢ godziwa aktywdw dostepnych do sprzedazy,
e zobowigzania z tytutu leasingu,

e rezerwy,

e odpisy aktualizujgce,

e podatek odroczony.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, aktywéw trwatych oraz wartosé
rezydualna

Warto$¢ koncowa i okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych sg weryfikowane na kazdy dzieh bilansowy. Zmiany tych wartosci
ujmuje sie jako zmiany szacunkdw. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé co do przysztych
warunkdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na
rynku, ktére mogqg wptyngé na zmiane oceny okresu ekonomicznej przydatnosci srodkdw
frwatych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod kgtem utraty wartosci, jesli zachodzg
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartoéci bilansowej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch
kwot: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia sktadnika aktywow do
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdinych
sktadnikdw aktywdw indywidualnie, chyba, Zze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktdre w wiekszosci bytyby niezalezne od tych, ktére sq
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. W takim przypadku wartosé odzyskiwalng
ustala sie dla osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych dany sktadnik aktywow
jest zaliczany. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne, dla ktérych nastgpita
utrata wartosci, sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy pod kagtem istnienia jakichkolwiek
przestanek wskazujgcych na to, ze odpis aktualizujgcey z tytutu utraty warto$ci powinien zostac
odwrdécony.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci i wartosé koncowa aktywéw z tytutu prawa do
vzytkowania

Wartos¢ koncowa i okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania
sg weryfikowane na kazdy dzieh bilansowy. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos¢ co do
przysztych warunkédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i
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konkurencji na rynku, ktére mogqg wptyngé na zmiane oceny okresu ekonomicznej
przydatnosci aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

Utrata wartosci aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

Na zasadach analogicznych jok w przypadku rzeczowych aktywow trwatych, Grupa
przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, jedli zachodzqg
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu
utraty warto$ci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, dla ktérych nastgpita utrata wartosci, sq weryfikowane
na kazdy dzien bilansowy pod kagtem istnienia jakichkolwiek przestanek wskazujgcych na to, ze
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci powinien zostac odwrdcony.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu leasingu oblicza sie uwzgledniajgc szacowany okres leasingu. Przy
szacowaniu okresu leasingu Grupa uwzglednia nieodwotalny okres tfrwania umowy wraz z
wszelkimi  dodatkowymi okresami, w ktérych Grupa, joko leasingobiorca, ma prawo
kontynuowac¢ leasing sktadnika aktywodw oraz jedli w momencie rozpoczecia leasingu jest
wystarczajgco pewne, ze Grupa skorzysta z tego prawa. Obliczajgc zobowigzania z tytutu
leasingu Grupa wykorzystuje, jako stope dyskonta, koszt kredytu inwestycyjnego, a w
przypadku pozycji zwigzanej z prawem wieczystego uzytkowania grunfu wykorzystuje koszt
kredytu inwestycyjnego powiekszony — z racji dtugosci zobowigzania w czasie — 0 2 p.p.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Zarzgd jednostki ocenia, czy dla danego pojedynczego sktadnika
aktywow finansowych (instrumentu finansowego) nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego
od momentu jego poczgtkowego ujecia w ksiegach. W przypadku, gdy taki istotny wzrost ma
miejsce, Grupa dokonuje oszacowania odpisdw w kwocie wieloletnich oczekiwanych strat
kredytowych. W przeciwnym wypadku, Grupa szacuje odpisy w kwocie 12-miesiecznych
oczekiwanych strat kredytowych, nawet jezeli w poprzednich okresach odpisy byty tworzone
w wysokosci wieloletnich oczekiwanych strat kredytowych.

Grupa uznaje, ze dla danego instrumentu finansowego nastgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego, jezeli wystgpito przeterminowanie naleznych umownie ptatnosci przekraczajgce
30 dni.

W przypadku naleznosci handlowych oraz aktywéw z tytutu umdw, Grupa dokonuje
oszacowania odpisdw zawsze w kwocie wieloletnich oczekiwanych strat kredytowych,
niezaleznie od oceny zaistnienia przestanki istotnego wzrostu ryzyka kredytowego.

Utrata wartosci zapaséw

Na kazdy dzien bilansowy Zarzgd jednostki dokonuje oceny czy wartos¢ netto sktadnika
zapasdw mozliwa do uzyskania odpowiada wartos$ci szacunkowej ceny sprzedazy w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej pomniejszonej o szacowane koszty przygotowania
sprzedazy i szacunkowe koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw tworzy sie w oparciu o analize stanu zapaséow
uwzgledniajgc stan zapasdw, obroty zapasdw, przydatnose zapasdéw, wartos¢ zapasdw nie
wykazujgcych ruchu w ciggu roku, stopien zuzycia ekonomicznego.

Wartosé godziwa

Warto$¢ godziwa przedstawia obecne szacunki, ktére mogg ulec zmianie w kolejnych
okresach sprawozdawczych w zwigzku ze zmieniajgcymi sie warunkami rynkowymi lub z tytutu
innych czynnikéw. Istnieje wiele metod ustalania wartosci godziwej, ktére mogqg powodowad
réznice w szacowanych warto$ciach godziwych. Co wiecej, zatozenia bedgce podstawqg
ustalenia warto$ci godziwej mogg wymagac oszacowania zmian kosztéw/cen w czasie, stopy
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dyskonta, stopy inflacji czy innych istotnych zmiennych. Pewne osgdy sg konieczne do
ustalenia, do ktérego poziomu hierarchii warto$ci godziwej dany instrument powinien zostac
zakwalifikowany.

Podatek dochodowy biezqcy, akiywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy, inne
podatki

Spotkiz Grupy sqg podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych. W ramach procesu
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa szacuje wartos¢ réznic
przejsciowych wynikajgcych z odmiennego traktowania transakcji pod katem podatkowym i
ksiegowym, ktére powodujg powstanie aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb
prawnych oraz obcigzenh zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym
zmianom. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére mogg prowadzi¢ do
réznej ich interpretacji, nawet pomiedzy organami podatkowymi. Rozliczenia podatkowe
podlegajg kontroli organdw podatkowych, ktére uprawnione sq do naktadania kar i grzywien
na przedsiebiorstwa, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe muszg by¢ zaptacone
z odsetkami. W zwigzku z tym, kwoty ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym mogg sie
zmieni¢ w przyszto$ci wskutek decyzji organu kontroli podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowieh Ogdlinej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiegac powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$é
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Nowe regulacje bedqg
wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdinych
transakciji. Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do fransakcji dokonanych po jej
wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejiciem w zycie
klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal
osiggane. Zarzgd rozwazyt wptyw transakcji, ktére mogtyby by¢ potencjalnie w zakresie
postanowien GAAR na ujete w sprawozdaniu finansowym pozycje zwigzane z rozliczeniami
podatkowymi. Wedtug oceny Zarzgdu Jednostki Dominujgcej nie ma koniecznosci dokonania
zmian kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym, jednak istnieje niepewnos¢ co do innej
oceny tych samych faktdw w zwigzku z inng interpretacjq przepisdw przez organy podatkowe.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogdw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk
(strate  podatkowq), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim
zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia podatkowe
transakcii, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Mimo, iz przyjete zatozenia i szacunki opierajqg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na
temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogq rézni¢ sie od przewidywanych.
Zarzgd Jednostki Dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze odnoénie zastosowanych
standarddéw i interpretacji dostepng na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania
finansowego, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegdinych pozycji niniejszego
sprawozdania finansowego. Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF
wymagato od Zarzgdu dokonania pewnych szacunkdw i zatozen, ktdre znajdujg
odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od tych szacunkdw.
Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

W poréwnaniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
sporzgdzonym za 2019 rok dokonano nastepujgcych zmian w warto$ciach szacunkowych.
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Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw
oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé skiadnikéw aktywow

Tytut 30 wrzesnia 2020 . 30 czerwca 2020r. 31 grudnia 2019 . 30 wrzesnia 2019 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 781 608 321 402
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 583 623 749 458
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 394 528 273 266
Rezerwa na odprawy emerytalne 1 10 8 4
QOdpisy aktualizujgce wart0s¢ zapaséw 777 844 12 21
Odpisy aktualizujgce srodki trwate 132 132 132 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 518 456 483 521
Zobowigzania z tytutu leasingu 3789 3968 4340 3375

W okresie trzeciego kwartatu 2020 roku nie dokonywano istotnych zmian w wartosci
szacunkowych w poréwnaniu do potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowei.
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3. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow

3.1. Nabycie jednostek zaleinych

Zasady rachunkowosci

Nabycie jednostki zaleznej Grupa ujmuje metodqg nabycia, 1j. poprzez alokacje przekazanej zaptaty
(ceny nabycia) na dzieh objecia kontroli nad jednostkg zalezna.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, wartodci udziatdw mniejszoSciowych w  jednostce
przejmowanej oraz warto$ci godziwej wczesdniej posiadanych udziatéw w kapitale wtasnym
przejmowanej jednostki na dzien przejecia nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto, ujmuie sie jaoko wartos¢ firmy.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszgce sie do emisji instrumentdw dtuznych lub kapitatowych,
ktére Grupa ponosi w zwigzku z nabyciem jednostek, ujmuije sie jako koszty okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Istotne szacunki i osgdy

Istothe osgdy zostaty poczynione w zakresie ujecia potqgczenia jednostek. Najbardziej istotny z nich
dotyczy ustalenia wartosci godziwych wartosci niematerialnych. Przy ustalaniu wartosci godziwych
wartosci niematerialnych Zarzgd przyjgt ztozenia dotyczgce okresu i wartosci przysztych przeptywow
pienieznych Grupy, zasadnych stép wzrostu, stopy dyskontowej a takze poréwnywalnych stawek optat
licencyjnych w podmiotach prowadzgcych zblizong dziatalnose.

14 lipca 2020 roku Jednostka Dominujgca zawarta z panem Wiestawem Niedzielskim,
Wiceprezesem Zarzqgdu, umowe nabycia stu udziatdw, dajgcych prawa do 100% gtosdw oraz
100% kapitatu w Cover Art spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Gnieznie,
KRS 0000303484 (dalej CA). Cena nabycia wyniosta 30 tys. zt. Na date zawarcia umowy
nabycia udziatdw, CA nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej. Jednostka Dominujgca
dokonata nabycia udziatdéw w celu rozpoczecia dziatalnosci w obszarze dekoraciji Sciennych.

Jednostka Dominujgca nie objeta konsolidacjg jednostki zaleznej Cover Art z uwagi, ze dane
finansowe tej jednostki sg nieistotne dla sprawozdawczosci Grupy.

W tabeli ponizej zaprezentowano wartosci prowizoryczne zidentyfikowanych aktywdw oraz
zobowiqzan przejetej spdtki oraz alokacje zaptaconego wynagrodzenia za udziaty w tej
spodtce do nabytych aktywodw i zobowigzan, jak réwniez prowizoryczne ustalenie wartosci firmy
na dzien przejecia kontroli, ktére miatoby miejsce gdyby spodtka zalezna byta objeta
konsolidacjg.

Na dzien objecia

kontroli
13 lipca 2020 r.*
SUMA (CENA NABYCIA UDZIAtOW) 30
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty na dzien przejecia 30

WARTOSC GODZIWA NA DZIEN PRZEJECIA MOZLIWYCH DO ZIDENTYFIKOWANIA NABYTYCH AKTYWOW NETTO
(kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i 1
przejetych zobowigzan )

Cover Art
Rzeczowe aktywa trwate 18
Aktywa z tytutu umow i pozostate naleznosci 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22
Razem nabyte aktywa 47
Zobowigzania handlowe 45
Razem przejete zobowigzania 45
Wartos¢ godziwa na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto 1

* W zwiqzku z faktem, iz pomiedzy dniem 30 czerwca 2020 r. a dniem nabycia kontroli, tj. dniem 13 lipca 2020 r. w spéce zaleznej nie wystqpity transakcje ani zdarzenia majqce istotny

wptyw na dane finansowe spotki zaleznej, na potrzeby rozliczenia potqczenia przyjeto dane finansowe jednostek zaleznych na dzieri 30 czerwca 2020 r.
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Zidentyfikowane aktywa netto

W ocenie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wartosci ksiegowe na dzien 13 lipca 2020 roku
wszystkich zaprezentowanych wyzej aktywodw i zobowigzah przejetej spotki odpowiadajqg ich
wartosci godziwej.

Zaptata przekazana przez przejmujgcego
Przekazana zaptata obejmuje cene zakupu udziatdw, ktéra do dnia 14 lipca 2020 roku zostata
optacona $rodkami pienieznymi w kwocie 30 tys. zt. Wydatki netto na nabycie jednostek

zaleznych ujete w ninigjszym skroconym kwartalnym skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym oraz w okresach poprzednich wyniosty jak ponizej.

od 1 stycznia do

30 wrzesnia 2020 .
Zaptata przekazana w srodkach pienieznych i kostzy nabycia (-) -30
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostkq zalezng 22
Wydatki netto w biezgcym okresie -8
Zaptata przekazana w srodkach pienieznych i koszty nabycia nabycia w poprzednich okresach (-) 0
Wydatki netto ogétem -8

Udziaty niedajace kontroli
Na date przejecia udziaty niedajgce konftroli nie wystgpity.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy na dzieri nabycia kontroli

Cena nabycia 30
Wartos¢ godziwa aktywow netto 1
Udziaty niekontrolujace

(+)Wartosé firmy/(-)Zysk z okazyjnego nabycia 29

Wartos¢ firmy powstata w wyniku prowizorycznego rozliczenia przejecia spotki Cover Art wynika
z prognozowanych synergii wynikajgcych z potgczenia dziatalnosci w/w spodtek z Jednostkg
Dominujgcq oraz przedstawia wartos¢ aktywow, ktérych na moment sporzqgdzenia niniejszego
skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mozna byto ujgé
odrebnie. Docelowo zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu wartos¢ firmy ulegnie
zmniejszeniu, gdy po sfinalizowaniu procesu wyceny opisanych wyzej wartosci niematerialnych
dokonana zostanie ostateczna alokacja ceny nabycia.

Wartos$¢ firmy wynikajgca z rozliczenia potgczen jednostek gospodarczych nie ma wptywu na
ustalenie podstawy podatku dochodowego.

3.2. Nabycie udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych

19 sierpnia 2020 roku Spdtka zawarta z osobqg fizyczng umowe nabycia jednego udziaty,
dajgcego prawo do 50% gtosdw oraz 50% kapitatu w Consalnet UG z siedzibg w Berlinie, HRB
136621 B (dalej CUG). Cena nabycia wyniosta 500 tys. zt. Osoba fizyczna zbywajgca udziaty
w CUG posiada opcje nabycia od Spoétki 50% udziatdw w Cover Art Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gnieznie, KRS 0000303484. Jezeli skorzysta ona z przystugujgcej opcji, cena nabycia udziatdéw
w CUG powiekszy sie o 630 tys. zt, tj. wyniesie tgcznie 1.130 tys. zt. Opcja, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, jest wazna do 31 grudnia 2022 roku. Wtasnos$¢ udziatow w CUG przeszta
na Spdtke z chwilg zawarcia umowy nabycia udziatdéw. CUG prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
e-commerce w marketplace'ach, oferujgc dekoracje $cienne.

Procent przejetych

. ) Aktywa netto e
. instrumentow s e . Wartos¢ firmy
Jednostka Data nabycia kapitatowych z prawem Zaptata przejetej jednostki () / zysk (-)
P Y P (wartosé godziwa) Y
gtosu
Consalnet UG 19.08.2020 50% 500 - -
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Na dzieh sporzgdzenia skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego nie byto
mozliwe dokonanie prowizorycznego ustalenia wartosci firmy na dzieh nabycia wspdtkontroli z
uwagi, ze nie otrzymano kompletnych danych finansowych jednostki stowarzyszone;.

Jednostka Dominujgca dokona weryfikaciji warto$ci godziwej nabytych aktywdw netto, ktdre
na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie byty mozliiwe do
zidentyfikowania.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku nie dokonano takze korekty poczgtkowego kosztu inwestyciji
o udziat Emitenta w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej. Korekta zostanie uwzgledniona
narastajgco na kolejny dzieh bilansowy.

Wedtug posiadanej przez Emitenta informaciji zarzgdczej, w okresie od stycznia do wrzesnia
2020 roku Consalnet UG osiggneta ok. 700 tys. euro przychodu i ok. 200 tys. zysku brutto, przy
czym Spdtka ma prawo do zysku wypracowanego od 1 maja 2020 roku w 50% jego kwoty, 1.
ok. 40 tys. euro.

3.3. Segmenty operacyjne - dane skonsolidowane

Podziat na segmenty operacyjne zostat dokonany w oparciu o rodzaje oferowanych
produktéw i ustug oraz technologie ich wytwarzania.

Gtéwnym decydentem operacyjnym jest Zarzqgd. Zarzgd dokonuje przeglgdu danych
zarzgdczych kazdego segmentu miesiecznie i ocenia wyniki kazdego segmentu na podstawie
przychoddw ze sprzedazy, wyniku na poziomie operacyjnym oraz przed opodatkowaniem.
Wiecej informacji na temat dziatalnosci kazdego z segmentdw zaprezentowano w pkt. 8
niniejszego raportu.

Ponizej zaprezentowano skonsolidowane dane finansowe dotyczgce poszczegdlnych
segmentdw operacyjnych, przedstawione zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane dane finansowe dotyczgce segmentéw operacyjnych

Segment2 -

01 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. Segment 1 - druk cyfrowy opakowania Segment 3 - etykiety Pozostate Ogétem
Przychody ze sprzedazy na zewnqtrz 53 627 7 243 8434 0 69 304
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 0 0 0 0 (1]
Przychody segmentu ze sprzedazy ogétem 53 627 7 243 8434 0 69 304
Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow -32 588 -6766 -5741 -110 -45204
Amortyzacja -3551 -562 -1085 -90 -5288
Zysk (strata) brutto segmentu ze sprzedazy 21039 477 2694 -110 24100
Zysk (sfrata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej 7 309 -428 1312 1134 9327
Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem 7026 -534 1263 -2055 5700
Podatek dochodowy 0 0 0 -1073 -1073
Zysk (strata) segmentu po opodatkowaniu 7022 -534 1263 -3129 4627
Rzeczowe aktywa trwate 21579 1277 7 859 103 30818
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 645 981 40 9078 10744
Wartosci niematerialne 1843 83 317 173 2417

Zobowiqzania finansowe inwestycyjne (zobowigzania

kredytowe i leasingowe) 15013 1221 6409 4684 27326
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01 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

Przychody ze sprzedazy na zewnqtrz

Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody segmentu ze sprzedazy ogétem

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
Amortyzacja

Zysk (strata) brutto segmentu ze sprzedazy

Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) segmentu po opodatkowaniu
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci niematerialne

Zobowiqzania finansowe inwestycyjne (zobowigzania
kredytowe i leasingowe)

01 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Przychody ze sprzedazy na zewnaqtrz

Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody segmentu ze sprzedazy ogétem

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Amortyzacja

Zysk (strata) brutto segmentu ze sprzedazy

Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) segmentu po opodatkowaniu
Rzeczowe akiywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci niematerialne

Zobowiqgzania finansowe inwestycyjne (zobowigzania
kredytowe i leasingowe)

Segment 1 - druk cyfrowy
63 147

0

63147

-38075

-4130

20942

4619

3815

3815
15863
7272

1852

14295

Segment 1 - druk cyfrowy

48 560

48 560
-31731
-2989
13840
5237

4501

4501
23 347
655

791

14483

Segment2 -
opakowania

9360
0

9 360
-8 159
-701
500
-518

644

1070
1700

53

308

Segment2 -
opakowania

7051

7051
-6 641
-518
-108
-325

-415

415
721
812

61

321

Segment 3 - etykiety
8306

0

8306

-4 397

-1 477

2431

1199

1162

1162
3997
22

363

4113

Segment 3 - etykiety

6036

6036
-4 323
-1084

629
821

793

793
4416
21

402

4325

Pozostate

0

-140

-535

1476

-1453

23

8101

2985

5265

Pozostate

0

-142

-383

-663

-1139

-1802

6601

2991

167

2013

Ogétem

80813

80813
-50728
-6 352
23734
4765
5809
-1453
4356
29030
11979

2525

23 981

Ogdtem

61646

61646
-42 804
-4 623
14220
5351
4216
-1139
3077
35085
4480

1421

21143
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3.4. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktérego jednostka oczekuje w zamian za
przekazanie przyrzeczonych doébr lub wykonanie przyrzeczonych ustug.

Przychody ze sprzedazy (przychody z uméw z klientami) ujmowane sg zgodnie z modelem pieciu
krokéw zawartym w MSSF 15, 1j.:

e identyfikacja umowy,

e identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ustalenie ceny fransakcyjnej (wynagrodzenia),

e przypisanie ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
e Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

W kazdej umowie z klienfem wyodrebnia sie elementy stanowigce odrebne zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. W przypadku identyfikacii kilku zobowigzah umownych, do kazdego z nich
przypisywane jest oczekiwane wynagrodzenie, za$ przychdd ujmowany jest w momencie spetnienia
(lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (fj. sktadnika aktywdw) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywdw
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Gdy kontrola nad sktadnikiem aktywow (ustugqg czy dobrem) jest przekazywana w miare uptywu czasu,
woéwczas zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest spetniane w czasie i przychdd jest ujmowany
W miare uptywu czasu.

Jezeli zobowigzanie do wykonania $wiadczenia nie jest spetniane w czasie, wéwczas jest ono
spetniane w okreslonym momencie i w tym momencie ujmowany jest przychdd ze sprzedazy. W celu
okreslenia momentu spetnienia zobowigzania i ujecia przychodu uwzgledniane sg wymogi dotyczgce
przeniesienia na klienta kontroli nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow. Nastepujgce okolicznosci
mogag wskazywac na przeniesienie kontroli:

e Grupa ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywdw,

e klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

e sktadnik aktywow zostat fizycznie przekazany klientowi,

e klient ponosiistotne ryzyko i uzyskuje istothe korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika aktywow,

e klient przyjat sktadnik aktywow.
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Struktura rzeczowa skonsolidowanych przychodow z umoéw z klientami

od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 . 30 wrzesnia 2019 .

Segment druk cyfrowy 53 627 48 560
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw 47 193 41 496
Przychody ze sprzedazy ustug 6 434 7 063
Segment standy i opakowania 7 243 7 051
Przychody ze sprzedazy wyrobdw 7134 6945
Przychody ze sprzedazy ustug 109 105
Segment etykiety cyfrowe 8434 6036
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw 7 990 5 649
Przychody ze sprzedazy ustug 444 387
Razem przychody ze sprzedazy 69 304 61 646

Warto$é naleznosci handlowych oraz aktywdéw i zobowiqzan z tytutu uméw

30 wrzesnia 2020 r. 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 wrzesnia 2019 r.

Naleznosci handlowe 6919 6381 6181 7785

Aktywa z tytutu umow 0 0 15 0

Struktura terytorialna skonsolidowanych przychodéw z uméw z klientami

od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r.

Polska 17763 14794
Wewnagtrzwspdinotowa dostawa towardéw (WDT) 49 561 44792
Eksport 1981 2061
Razem przychody ze sprzedazy 69 304 61646

Grupa realizuje produkcje i sprzedaz w oparciu o jednostkowe zamodwienia (zlecenia)
ofrzymywane od klientow. W ramach przyjetych zleceh zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia praktycznie zawsze polega na przekazaniu klientowi przyrzeczonego dobra (1].
sktadnika aktywdw) lub wykonaniu ustugi. Przekazanie sktadnika aktywdw nastepuje w
momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw, tj. najczesciej w
momencie wydania produktéw odbiorcy (firma kurierska lub bezposrednio klient).

Umowy sprzedazy nie przewidujg koniecznosci przyjecia zwrotdw, dokonania zwrotdw
wynagrodzenia czy tez innych dodatkowych zobowigzan. Spdtka nie udziela tez gwarancji na
swoje produkty.
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3.5. Inne skonsolidowane przychody i koszty operacyjne

Inne skonsolidowane przychody operacyjne

od 1 stycznia do

od 1 stycznia do

30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r.

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw frwatych 202 171
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci 38 44
finansowych

Odwrdécenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw 73 7
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 16 0
Dotacje 1597 840
Leasing nieruchomosci 228 309
Odszkodowania 43 22
Pozostate przychody 173 411
Razem inne przychody operacyjne 2 370 1825

Inne skonsolidowane koszty operacyjne
od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzes$nia 2019 r.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywodw finansowych -73 -226
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw -838 -10
Odszkodowania -1 0
Koszty projektéw dofinansowanych w ramach otrzymanyej dotaciji 0 -642
Pozostate koszty operacyjne -145 -88
Razem inne koszty operacyjne -1 067 -966

3.6. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzgdu

(dane skonsolidowane)

Zasady rachunkowosci

W  sprawozdaniu z catkowitych dochoddw Grupa prezentuje koszty w  uktadzie
kalkulacyjnym, zgodnie z ktérym klasyfikuje koszty wedtug ich funkciji, tj. jako koszt wtasny

sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu.

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktow.
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Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe
Razem koszty rodzajowe

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pdtproduktow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw

Razem koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszty
sprzedazy i koszty ogélnego zarzqdu,
w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzgdu

3.7. Skonsolidowane przychody i koszty finansowe

Skonsolidowane przychody finansowe

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, w tym:

Od udzielonych pozyczek
Od naleznosci
Pozostate odsefki

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

Inne

Przychody finansowe zwiqzane z inwestycjami w jednostki zalezne,
wspoizalezne i stowarzyszone, w tym:
Dywidendy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

Sprzedaz / likwidacja/ umorzenie udziatdw lub akcji

Inne przychody finansowe, w tym:

Przychody z tytutu réznic kursowych (nadwyzka dodatnich réznic kursowych

nad ujemnymi)
Pozostate

Razem przychody finansowe

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 .

5288
26 640
9 673
260

16 832
2 589

61283
0

=3

0

-61280

-45 204
-11 089
-4 987

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020r.

67

70

60

69
140

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2019r.

4623
27 029
9412
309
14 809
1312

57 493
0

-330

0

-57 154

-42 804
-10 004
4347

od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2019 r.

- - O O

41
a4

343

343
385
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Skonsolidowane koszty finansowe

od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r.

Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

Od kredytéw bankowych -424 -591
Od pozyczek 0 0
Od leasingdw -7 -20
Od zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -1 -3
Odsetki budzetowe 0 -
Prowizje bankowe -37 0
Inne 0 -1

-468 -616

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansow, w tym:

Koszty z tytutu rozliczen opciji 1 21
Koszty z tytutu rozliczen swap -25 67
Bankowa wycena instfrumentow finansowych -3 202 -742
Dyskonto -72 -68

-3298 -722

Inne koszty finansowe, w tym:
Koszty z tytutu réznic kursowych (nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad

dodatnimi) =1 0

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatdw w jednostkach zaleznych na dzien 0 182

nabycia kontroli

Pozostate koszty finansowe 0 0
-1 -182

Razem koszly finansowe -3 767 -1520

Straty z tytutu oczekiwanych sirat kredytowych

Grupa wyodrebnia w sprawozdaniu finansowym straty z fytutu oczekiwanych strat
kredytowych. Przychody i koszty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych zostaty
zaprezentowane jako pozostate przychody i koszty operacyjne w odniesieniu do naleznosci
dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej oraz jako przychody i koszty finansowe w odniesieniu do
pozostatych aktywodw finansowych niewycenianych w warto$ci godziwe;.

od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020r. 30 wrzesnia 2019 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe -73 64

Razem siraty z tytutu oczekiwanych sirat kredytowych -73 64

Wskazane powyzej wartosci ze znakiem dodatnim odzwierciedlajg nadwyzki odpisdw
rozwigzanych ponad odpisami zawigzanymi.

Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywoéw finansowych w zamortyzowanym koszcie

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie wygenerowata zyskéw,
ani nie poniosta strat z zaprzestania ujmowania aktywdéw finansowych w zamortyzowanym
koszcie.
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4. Opodatkowanie

4.1. Podatek dochodowy oraz informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony.

Podatek ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on
bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach. W tym
przypadku podatek réwniez ujmowany jest w odpowiednio kapitale wtasnym lub innych catkowitych
dochodach.

Biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych
przepiséw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujagcych na dzieh bilansowy miedzy wartosciq podatkowqg aktywow i pasywow, aich wartoscig
bilansowqg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci kwoty
podatku wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w odniesieniu do réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowq aktywdw i zobowigzan, a ich wartosciqg bilansowqg w sprawozdaniu finansowym.
Jednakze, odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany, jesli powstat w wyniku poczgtkowego
rozpoznania aktywa lub zobowigzania w fransakcji innej niz potgczenie jednostek, ktére w czasie
fransakcji nie wptywaty ani na ksiegowy, ani na podatkowy zysk lub strate. Odroczony podatek
dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisdw) podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie do dnia bilansowego, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedq obowigzywaé w chwili
readlizacji danego aktywa lub ptatnosci zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest okreslane w oparciu o réznice
przejsciowe powstate w zwigzku z inwestycjami w spétki zalezne, z zastrzezeniem sytuaciji, w ktérej czas
odwrdcenia réznic  przejsciowych jest kontrolowany przez Jednostke Dominujgcg i jest
prawdopodobne, ze rdznica przejsciowa nie ulegnie odwrdéceniu w dajgce;j sie przewidziec przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg uimowane tylko wéwczas, gdy realizacja ich
jest prawdopodobna, dzieki uzyskaniu w przysztosci odpowiednich zyskéw do opodatkowania, ktére
umozliwig wykorzystanie réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w oparciu o ujemne réznice
przejsciowe powstate w zwigzku z inwestycjami w spotki zalezne, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania,
ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie, gdy Grupa:

° posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow
z tytutu podatku odroczonego ze zobowigzaniami z tytutu tego podatku, oraz

° aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez te sama wtadze podatkowqg na tego samego podatnika.

Istotne szacunki i osgdy

Spoétki z Grupy sg podatnikiem podatku dochodowego od osdb prawnych. W ramach procesu
sporzgdzania sprawozdania spdtki z Grupy szacujg wartos¢ réznic przejsciowych wynikajgcych z
odmiennego traktowania transakcji pod kgtem podatkowym i ksiegowym, ktére powodujg powstanie
aktywéw i zobowigzanh z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przy zatozeniu, ze
w przysztosci osiggniety zostanie zysk podatkowy, ktéry umozliwi wykorzystanie tego aktywa. Przyjmujac
takie zatozenie Zarzgd uwzglednia prognozy podatkowe, historyczne warto$ci obcigzen
podatkowych, a takze biezgce dostepne strategie dotyczgce dziatalnosci operacyjnej spodtek z Grupy,
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umozliwiajgce analize termindw i okredlenie prawdopodobienstwa potrgcenia ujemnych rdznic
kursowych z osiggnietego zysku podatkowego.

Podatek dochodowy
od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2020r. 30 wrzesnia 2019 r.
Podatek biezacy -1 941 -1329
Podatek odroczony 867 190
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw 1073 1139

Odroczony podatek dochodowy

Wynik finansowy Inne catkowite dochody

1stycznia 2020r. uznanie (obcigzenie)  uznanie (obcigzenie)

30 wrzesnia 2020 r.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Podatek biezgcy

Podatek odroczony 321 459 0 781
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 321 459 0 781
Kompensata .321 408 0 .583
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 0 52 0 198
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Podatek biezacy 0 0 0 0
Podatek odroczony 991 408 0 583
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 991 408 0 583
Kompensata -321 408 0 -583
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego netto 670 0 0 0

Wynik finansowy Inne catkowite dochody

1stycznia 2020r. uznanie (obcigzenie)  uznanie (obciazenie) 30 czerwca 2020r.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Podatek biezgcy
Podatek odroczony 321 286 0 408
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 321 286 0 408
Kompensata

-321 -286 0 -608
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 0 0 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Podatek biezgcy 0 0 0 0
Podatek odroczony 991 -368 0 623
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 991 348 0 623
Kompensata -321 286 0 -608
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego netto

670 -82 0 15
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1 stycznia 2019 r.

Wynik finansowy

uznanie (obcigzenie)

Inne catkowite dochody
uznanie (obcigzenie)

31 grudnia 2019 r.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Podatek biezgcy

Podatek odroczony

333 -12 0 321
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 333 212 0 321
Kompensata -333 12 0 -321
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 0 0 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Podatek biezgcy 0 0 0 0
Podatek odroczony 579 413 991
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 579 170 0 991
Kompensata -333 -12 0 -321
Razem rezerwa z tytulu podatku odroczonego netto 245 158 0 470

1 stycznia 2019 r.

Wynik finansowy

uznanie (obcigzenie)

Inne catkowite dochody
uznanie (obcigzenie)

30 wrzesnia 2019 r.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Podatek biezqgcy

Podatek odroczony

219 -516 0 402
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 919 516 0 402
Kompensata 919 516 0 -402
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 0 0 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Podatek biezgcy 0 0 0 0
Podatek odroczony 1164 -706 0 458
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1164 706 0 458
Kompensata 919 -516 0 -402
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego netto 245 1222 0 56
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5. Kapitaty
5.1. Kapital wiasny

Zasady rachunkowosci

Kapitat wtasny ujmowany jest w wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje, zgodnie z przepisami
prawa i statutem Spotki.

Kapitat podstawowy jest uimowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmowane sq jako nalezne wktady na poczet
kapitatu w aktywach.

Nadwyzka wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji stanowi tzw. agio i jest ujmowana w kapitale
Zapasowym.

W kapitatach pozostatych ujmowany jest kapitat z rozliczenia programu opcji na akcje dla
pracownikéw.

Zyski (straty) zatrzymane stanowig sume wyniku netto roku biezgcego oraz skumulowanych wynikéw z
lat poprzednich, ktére nie zostaty wyptacone w formie dywidendy.

Struktura kapitatu podstawowego Emitenta

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki
Dominujgcej wg stanu na 30 wrzesnia 2020 roku przestawia ponizsza tabela. Od momentu
publikacji raportu okresowego za pierwsze potrocze 2020 roku, 1j. od dnia 18 wrzesnia 2020 roku,
do dnia publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie. Wartosé
nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gltosow w ogdlnej liczbie
podstawowym gloséw
Kizysztof Fryc, 1.655.497 45,8% 2.977.497 47,6%
prezes Zarzgdu
Wiestaw Niedzielski, wiceprezes 1.655.497 45.8% 2977497 47.6%
Zarzgdu
Stawomir Zawierucha,
cztonek Rady Nadzorczej 25.000 0.7% 25.000 0.4%
pozostali akcjonariusze 281.606 7 7% 281.606 4.4%

z udziatem ponizej 5%
Razem 3.617.600 100,00% 6.261.600 100,00%
Na kapitat podstawowy jednostki sktadajq sie akcje nastepujgcych serii: A, B, C, Di E.

Kapitat podstawowy jednostki zostat pokryty w catosci przed zarejestrowaniem. Akcje Spotki
serii A i serii B (tgcznie 3.305.000 szt.) zostaty wydane w zamian za udziaty w Spdtce
przeksztatconej Labo Print Sp. z 0.0. i pokryte majgtkiem przeksztatconej Spotki. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Labo Print S.A. uchwatg z dnia 5 wrze$nia 2013 r. podwyzszyto kapitat
zaktadowy o kwote 211,0 tys. zt w drodze emisji 211.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Objecie akcji nastgpito za kwote 316,5 tys. zt, a nadwyzka
ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng zwiekszyta kapitat zapasowy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Labo Print S.A. uchwatg nr 13 z dnia 30 czerwca 2015 r. podwyzszyto kapitat
zaktadowy o kwote 26,6 tys. zt w drodze emisji 26.600 akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Objecie akcji nastgpito za kwote 399,0 tys. zt, a nadwyzka
ceny emisyjnej nad warto$ciq nominalng zwiekszyta kapitat zapasowy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Labo Print S.A. uchwatg nr 14 z dnia 30 czerwca 2015 r. ustalito zasady
przeprowadzenia przez Spdtke programu motywacyjnego w drodze emisji 75.000 akcji serii E o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. W zwigzku z realizacja Programu Motywacyjnego kapitat
zaktadowy Spoétkizostat podwyzszony o kwote 75 tys. zt, a akcje zostaty wyemitowane po cenie
réwnej warto$ci nominalne;.

W trzecim kwartale 2020 roku w Spdétce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych, fj.
skierowane do wszystkich pracownikéw.
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6. Instrumenty finansowe i zarzqdzanie ryzykiem finansowym
6.1. Instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

W momencie poczgtkowego ujecia Grupa klasyfikuje aktywa i zobowigzania finansowe do
nastepujgcych kategorii:

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

pozostate zobowigzania finansowe (zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie).

Zasady wyceny poszczegdinych grup aktywdw i zobowigzan finansowych oraz prezentaciji zmian
wyceny w sprawozdaniu finansowym przedstawia ponizsza tabela:

Grupa aktywow lub

zobowiqzaf Zasada wyceny Zasady ujecia w sprawozdaniu finansowym

Aktywa i zobowigzania Wedtug wartosci Réznica z wyceny jest ujmowana
finansowe wyceniane w godziwej w wyniku finansowym biezgcego okresu
wartosci godziwej przez wynik sprawozdawczego w pozycji przychody
finansowy finansowe lub koszty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane Wedtug wartosci Zyski i straty z wyceny uimowane sq

w wartosci godziwej przez inne | godziwej w innych catkowitych dochodach
catkowite dochody i wykazywane w kapitatach,

z wyjatkiem odpiséw aktualizacyjnych

z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
oraz réznic kursowych. W przypadku
oprocentowanych instrumentéw dtuznych
zaliczonych do tej kategorii czes¢
odsetkowa ustalona przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej

(lub efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe

w przypadku aktywow POCI) jest
odnoszona bezposrednio do sprawozdania
z zyskow lub strat. Rdznice kursowe dla
instrumentéw dtuznych klasyfikowanych do
aktywéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez inne dochody
catkowite rozpoznawane sq w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Roznice
kursowe w przypadku instrumentow
kapitatowych wyznaczonych do tej
kategorii sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i wykazywane

w kapitale z aktualizacji wyceny.
Dywidendy z tytutu instrumentéw
kapitatowych wyznaczonych do tej
kategorii ujmowane sg w sprawozdaniu

z zyskéw lub strat.

W momencie wytgczenia z bilansu aktywa
finansowego (z wyjgtkiem instrumentéw
kapitatowych) dostepnego do sprzedazy
zmiany warto$ci godziwej uprzednio ujete
w kapitatach sq przenoszone do
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sprawozdania z zyskéw lub strat.

W momencie wytgczenia z bilansu
instrumentu kapitatowego wyznaczonego
do tej kategorii kwot uprzednio ujetych

w kapitatach nie przenosi sie do
sprawozdania z zyskéw lub strat.

Aktywa finansowe wyceniane Wedtug Réznica z wyceny ujmowana w wyniku
w zamortyzowanym koszcie zamortyzowanego | finansowym biezgcego okresu
kosztu przy sprawozdawczego

zastosowaniu
efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku
aktywoéw POCI,
stosuje sie
efektywnq stopg
procentowq
skorygowang o
ryzyko kredytowe.

Pozostate zobowigzania Wedtug RoZnica z wyceny ujmowana w wyniku
finansowe zamortyzowanego | finansowym biezgcego okresu
kosztu przy sprawozdawczego

zastosowaniu
efektywnej stopy
procentowej

Istotne szacunki i osqdy

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Zarzgd ocenia, czy dla danego pojedynczego sktadnika aktywdow
finansowych (instrumentu finansowego) nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego
poczatkowego ujecia w ksiegach. W przypadku, gdy taki istotny wzrost ma miejsce, Grupa dokonuje
oszacowania odpiséw w kwocie wieloletnich oczekiwanych strat kredytowych. W przeciwnym
wypadku, Grupa szacuje odpisy w kwocie 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych, nawet
jezeli w poprzednich okresach odpisy byty tworzone w wysokosci wieloletnich oczekiwanych strat
kredytowych.

Grupa uznaje, ze dla danego instrumentu finansowego nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego,
jezeli wystgpito przeterminowanie naleznych umownie ptatnosci przekraczajace 30 dni.

W przypadku naleznosci handlowych oraz aktywow z tytutu umodw, Grupa dokonuje oszacowania
odpisdw zawsze w kwocie wieloletnich oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od oceny
zaistnienia przestanki istotnego wzrostu ryzyka kredytowego.

Wartosé godziwa

Warto$¢ godziwa przedstawia obecne szacunki, ktére mogg ulec zmianie w kolejnych okresach
sprawozdawczych w zwigzku ze zmieniajgcymi sie warunkami rynkowymi lub z tytutu innych czynnikéw.
Istnieje  wiele metod ustalania wartosci  godziwej, ktére mogg powodowac réznice
w szacowanych warto$ciach godziwych. Co wiecej, zatozenia bedgce podstawqg ustalenia wartosci
godziwej mogg wymagac oszacowania zmian kosztdw/cen w czasie, stopy dyskonta, stopy inflacji czy
innych istotnych zmiennych. Pewne osqdy sg konieczne do ustalenia, do ktérego poziomu hierarchii
wartosci godziwej dany instrument powinien zostac zakwalifikowany.
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Instrumenty finansowe wedlug kategorii i ich wartosci godziwe

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

.. Warto$é godziwa
Wartosé ksiegowa Kategoria instrumentu
Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
Akiywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Akt fin. nian: rtosci
Instrumenty pochodne 0 ng I X wyeenia Ae W wartoscl X
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Pozyczki udzielone 333
Inwestycja leasingowa netto 572 Aktywa fin. wyceniane w
Naleznosci handlowe 6919 zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 5496
12414
Zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Kredyt w rachunku biezgcym 20
Kredyty bankowe 23576
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 3789
Zobowigzania handlowe 7782
35167
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej 0 Zobowigzania finansowe wyceniane w X
wartoéci godziwej przez wynik
Instrumenty pochodne 1561 finansowy X
1561
Na dzieh 30 czerwca 2020 .
Warto$é godziwa
Wartosé ksiegowa Kategoria insrumentu R ) )
Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
Akiywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa fin. wyceniane w wart osci
Instrumenty pochodne 0 yWA . v o X
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Pozyczki udzielone 33
Naleznoéci handlowe 6381 . .
Aktywa fin. wyceniane w
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 5817 zamortyzowanym koszcie
12198
Zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Kredyt w rachunku biezgcym 1503
Kredyty bankowe 23 480
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 3968
Zobowigzania handlowe 8697
37 649
Zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej o Zobowiqzania finansowe wyceniane w X
warto$ci godziwej przez wynik
Instrumenty pochodne 590 finansowy X
590
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Na dzien 31 grudnia 2019 r.

Warto$é godziwa

Wartosé ksiegowa Kategoria insirt t
Poziom 1 Poziom2 Poziom 3

Akitywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa fin. wyceniane w wartosci

Instrumenty pochodne 1654 godziwej przez wynik finansowy X
1654
Akiywa finansowe niewyceniane w wartoéci godziwej
Naleznosci handlowe 6181 Aktywa fin. wyceniane w
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 3350 zamortyzowanym koszcie
9532
Zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Kredyt w rachunku biezgcym 81888
Kredyty bankowe 20 684
Pozost ate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 4340
Zobowigzania handlowe 6791
35148
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej 195 7obowigzania finansowe wyceniane w X
wartosci godziwej przez wynik
Instrumenty pochodne 13 finansowy X
208
Na dzieh 30 wrzesnia 2019 r.
2z Warto$é godziwa
U e Kategoria instrumentu N . N
ksiegowa Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty pochodne Akfywq ﬂnf wyceniane w warfosci X
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Naleznosci handlowe 7785 :
Aktywa fin. wyceniane w
o . zamortyzowanym koszcie
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 3689
11474
Zobowigzania finansowe niewyceniane w warlosci godziwej
Kredyt w rachunku biezgcym 3798
Kredyty bankowe 21137
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 3375
Zobowigzania handlowe 8 651
36 961
Zobowigzania finansowe wyceniane w warlosci godziwej
Zobowigzania finansowe wyceniane
Instrumenty pochodne 629  w wartosci godziwej przez wynik X

finansowy

629

Grupa dokonata klasyfikacji szacunkdw warto$ci godziwej dla wszystkich instrumentéw
finansowych, w tym rowniez dla instrumentdw niewycenianych w wartosci godziwej. Wartosé
godziwa kredytdw zostata wyznaczona jako suma przysztych oczekiwanych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych na dzien bilansowy. Stopa dyskontowa zostata ustalona jako
odpowiednia stopa rynkowa wolna od ryzyka powiekszona o marze.
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Wartosci godziwe instrumentéw finansowych
POZIOM 1

Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu
o notowane ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie nie wystepujg instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej klasyfikowane do tej kategorii.

POZIOM 2

Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o
réozne metody wyceny bazujgce na dostepnych danych i informacjach dotyczgcych
aktualnych warunkdw rynkowych na dzien bilansowy (np. ceny). Do tej kategorii insfrumentow
Grupa zalicza kredyty bankowe i zobowigzania z tytutu leasingu.

POZIOM 3

Poziom 3 dotyczy nienotowanych instrumentéw pochodnych. Do oszacowania ich wartosci
godziwej stosuje sie modele wyceny i dokonuje tych wycen w oparciu o uzasadnione zatozenia
i dane wtasne. Metody wyceny stosowane w celu ustalenia wartosci godziwej obejmujg
przede wszystkim modele wyceny opciji, ktére sq oparte o szacunkowe zdyskontowane
wartosci przysztych przeptywdw pienieznych. W Grupie nie wystepujqg instrumenty finansowe z
tej kategorii.

Sposéb ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:

W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe sg oparte na zmiennych stopach
procentowych, Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwe] tych zobowigzan
finansowych — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsqgdne przyblizenie
wartosci godziwe;.

Otrzymane pozyczki i kredyty

Warto$¢ bilansowa zobowigzan (kredytdw) o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za
racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwe;.

Udzielone pozyczki

Warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych wyceniana jest wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Inwestycja leasingowdad netto

Warto$¢ inwestycji leasingowej netto wyceniania jest przy zastosowaniu stopy procentowej
leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wszystkie zobowigzania leasingowe wycenione metodg dochodowqg polegajgcg na
dyskontowaniu przysztych przeptywdw pienieznych rynkowq stopg dyskontowq odpowiednig
dla podobnych zobowigzan kredytowych (Poziom 2).

Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne to walutowe kontrakty terminowe i opcje walutowe wyceniane
modelem z wykorzystaniem parametréw rynkowych, 1j. kursdw wymiany walut oraz stép
procentowych (Poziom 2). Instrumenty pochodne sqg wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy na podstawie wyceny banku wystawiajgcego dany konfrakt.
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Przekwalifikowanie

Grupa nie zmienita modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi w taki sposdb,
aby zmiana powodowata konieczno$¢ przekwalifikowania tych aktywdw pomiedzy
kategoriami aktywdw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik lub catkowite dochody,
a takze wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

6.2. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentéw
finansowych

Na przestrzeni okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonywata
zmian w zakresie sposobu ustalania warto$ci godziwej instrumentdw finansowych.

6.3. Informacje dotyczqce zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéow

Na przestrzeni okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Spodtka nie dokonywata
zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

6.4. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majqg istotny wptyw na wartosé godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te akitywa i zobowigzania sq uvjete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity sytuacje majgce
istotny wptyw na warto$¢ aktywdw ani zobowigzan finansowych.
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7. Iwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Labo Print
oraz czynnikow lub zdarzen majqgcych istotny wpltyw na skrocone sprawozdanie
finansowe

Analizujgc dane poréwnawcze za rok 2019 nalezy mie¢ na uwadze, ze Grupa powstata 3 lipca
2019 roku.

Przychody z dziatalnosci
3Q 2020

W trzecim kwartale 2020 roku Grupa osiggneta przychody skonsolidowane w wysokosci
22.191 tys. zt, co stanowi wzrost o 4,3% w stosunku do trzeciego kwartatu 2019 roku
(21.286 tys. zt). Przychody jednostkowe Spotki w trzecim kwartale 2020 roku wyniosty
21.465 tys. zt, co stanowi wzrost o 2,1% w stosunku do frzeciego kwartatu 2019 roku (21.023 tys.
zt). Na réznice pomiedzy przychodami skonsolidowanymi i jednostkowymi wptyneta w catosci
sprzedaz realizowana przez P4E i W2P w zakresie produktéw druku cyfrowego
wielkoformatowego.

Wzrost przychoddw skonsolidowanych i jednostkowych w trzecim kwartale 2020 roku zostat
osiggniety przede wszystkim dzieki wzrostowi sprzedazy w segmencie etykiet (37,6%). W
segmencie druku cyfrowego wielkoformatowego przychody skonsolidowane wzrosty o 1,0%,
natomiast jednostkowe obnizyty sie o (-)1,8%. W segmencie opakowan i standdw z tektury
przychody skonsolidowane i jednostkowe obnizyty sie o (-)2,9%.

1-3Q 2020 narastajgco

Narastajgco, w frzech kwartatach 2020 roku Grupa osiggneta przychody skonsolidowane w
wysokosci 69.304 tys. zt, co stanowito wzrost o 12,4% w stosunku do okresu trzech kwartatow
2019 roku (61.646 tys. zt). Przychody jednostkowe Emitenta w trzech kwartatach 2020 roku
wyniosty 67.669 tys. zt, co stanowi wzrost o 10,2% w stosunku do trzech kwartatéw 2019 roku
(61.384 tys. zt). Na wykresie ponizej przedstawiono skonsolidowane przychody ze sprzedazy
produktéw w rozbiciu na segmenty, narastajgco w trzech kwartatach lat 2019 i 2020.

Dynamika skonsolidowanych przychodéw ze sprzedaiy
wg segmentéw 1-3Q 2020 vs. 1-3Q 2019 [tys. zi]
60 000 53 693
m 1-30.2019
<0000 | 48560
m 1-3Q 2020
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20 000 SR +39,7% ——
10 000 7051 7242
0
druk cyfrowy® opakowania i standy z tektury®* cyfrowy druk etykiet

*  w tym druk cyfrowy na tekturze falistej oraz litery przestrzenne
** technologia offsetowa i fleksograficzna

Irédto: Spdtka
W segmencie druku cyfrowego, w obliczu pandemii COVID-19 i odwotania szeregu imprez, jak
targi, festiwale, koncerty, furnieje i zawody sportowe, w trzecim kwartale 2020 roku Grupa

odczuta brak wielu zamdowien. W zaistniatej sytuacji Spdtka ktadta nacisk na pozyskiwanie
nowych odbiorcéw oraz podfrzymywanie wspodtpracy dotychczasowymi klientami w celu
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zachowania gotowosci do zwiekszenia obrotéw niezwtocznie po uchyleniu obowigzujgcych
restrykcji i powrocie do mozliwosci organizaciji imprez masowych. Majgc na uwadze niskg
dynamike wazrostu skonsolidowanej sprzedazy w segmencie druku cyfrowego w frzecim
kwartale 2020 (+1,0%), na zachowanie dynamiki sprzedazy w ciggu pierwszych frzech
kwartatéw 2020 roku narastajgco (10,4%) wptyw miato szybkie dostosowanie oferty
produktowej w drugim kwartale 2020 do zmieniajgcych sie warunkdw rynkowych i wtgczenie
do niej asortymentu zwigzanego z ochrong anfywirusowq.

W segmencie etykiet Grupa kontynuowata rozwdj sprzedazy do odbiorcdw bezposrednich z
segmentu przemystu, nadal pozyskujgc nowych posrednikdw (reseleréw). Rozwijana byta
rowniez internetowa platforma sprzedazowa dedykowana przyjmowaniu i obstudze zlecehn na
produkcje etykiet w domenie www.labelexpress.eu.

Po trzech kwartatach 2020 roku 22,6% przychoddw byto generowane przez segmenty
opakowan i etykiet, podczas gdy rok wczesniej byto to 21,2%. Szczegdtowe dane
przedstawiono na wykresie ponizej.

Struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
1-3Q 2020 vs. 1-3Q 2019
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H druk cyfrowy* W opakowania i standy z tektury** cyfrowy druk etykiet

*  w tym druk cyfrowy na tekturze falistej oraz litery przestrzenne
** technologia offsetowa i fleksograficzna

Zrodto: Spotka
Sezonowosé
Do 2019 roku wtgcznie przychody Grupy podlegaty sezonowosci w powtarzalnych cyklach
rocznych. Za sezonowos$¢ przychoddéw odpowiedzialny byt przede wszystkim segment druku
cyfrowego wielkoformatowego, ktérego przychody w pierwszym i czwartym kwartale kazdego

roku sg wyraznie nizsze, niz w drugim i trzecim. W ocenie Zarzgdu byto to wynikiem
nastepujgcych prawidtowosci dotyczgcych finalnych odbiorcow produktéw Grupy:

e budzety reklamowe wiekszosci klientéw finalnych Grupy sq ustalane w pierwszym
kwartale roku kalendarzowego, przez co znaczgce zamdwienia pojawidjq sie
od poczatku, a najczesciej dopiero od drugiej potowy lutego, przy czym w 2019 roku
byto to dopiero w marcu;

e drugi kwartat to szczyt réznego rodzaju imprez (targi, wystawy, akcje plenerowe,
koncerty, zawody), przy organizacii ktérych wykorzystywane sg wyroby Grupy;

e kwartat frzeci to okres letni i wczesnojesienny, kiedy aktywnos$¢ reklamowa
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L.eboprinr

i marketingowa klientdw pozostaje na wysokim poziomie;

e ze wzgledu na przerwe Swigteczng, od poczagtku grudnia nastepuje wyrazne
zmniejszenie wolumenu i wartosci zamowien.

W pierwszej potowie 2020 roku sezonowos¢ przychoddw zostata pozornie zachowana, jednak
dynamika przychoddw odnotowana w drugim kwartale wobec pierwszego kwartatu 2020 roku
oraz drugiego kwartatu roku 2019 nie wynikata z realizacji standardowych zleceh druku
wielkoformatowego, tylko zleceh dotyczgcych  produktéw  stuzgcych — ochronie
przeciwwirusowej. Wiekszos¢ budzetéw klientéw Grupy na zamoéwienia wydrukéw
wielkoformatowych zostata zawieszona, a realizacje kampanii, festiwali i imprez masowych
wstrzymane do odwotania. W trzecim kwartale 2020 roku warto$¢ zamdwieh w segmencie
pozostata na poziomie zblizonym do frzeciego kwartatu 2019 roku, co — przy historycznie
powtarzalnej dynamice przychoddw na poziomie ok. 10% - zdecydowato o wartosci
przychoddw catej Grupy nizszej, niz wynikatoby to z dotychczasowego trendu.

W skali catego rynku segment etykiet wykazuje sezonowo$¢, co jednak nie znajduje
odzwierciedlenia w skali Grupy, w przypadku ktdrej segment ten odnotowuije systematyczny
wzrost przychoddw w kolejnych kwartatach kalendarzowych dzieki pozyskiwaniu nowych
klientdw i rozwijaniu relacji z dotychczasowymi. Jest to efektem relatywnie wczesnego stadium
rozwoju segmentu w Grupie. Sezonowos¢ jest widoczna u wybranych klientéw, u ktérych jest
ona powigzana z sezonowosciqg sektoréw przemystu, w ktérym dziatajq.

Segment standdéw i opakowan réwniez nie wykazuje sezonowosci, a realizowane odchylenia
wynikajg raczej z terminéw fakturowanie wiekszych dostaw lub pozyskania jednorazowych
zamowien.

Ze wzgledu na utrzymywanie sie nizszego popytu na wydruki cyfrowe réwniez w pazdzierniku i
listopadzie 2020 roku nalezy oczekiwac zaburzeh sezonowosci w kolejnych kwartatach.

Szczegoty dotyczgce sezonowosci przychoddw Grupy przedstawiono na ponizszym wykresie.

Przychody skonsolidowane kwartalnie w okresie 2017 - 2020
(Tys. zt)
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Uwaga. Do 2Q 2019 wytgcznie przychody jednostkowe Emitenta (brak Grupy)

Irédto: Spotka
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Wyniki
3Q 2020

W trzecim kwartale 2020 roku Grupa wypracowata skonsolidowany wynik netto w wysokosci
1.995 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do frzeciego kwartatu 2019 roku (697 tys. zt) o 186,3%.
Gtéwng przyczyng wyzszego wyniku netto byto uzyskanie dofinansowania kosztow
wynagrodzen za miesigce sierpien i wrzesien 2020 roku w tgcznej kwocie 1.262 tys. zt, ktére -z
racji braku umowy pomiedzy Spotkg a Wojewddzkim Wielkopolskim Urzedem Pracy - ujeto wg
metody kasowej (wptyw dofinansowania za oba ww. miesigce odnotowano we wrzesniu 2020
roku). Jednoczednie, ze wzgledu na niepewno$¢ otoczenia gospodarczego wywotang
pandemig COVID-19 i awersjq do ryzyka, na koniec trzeciego kwartatu 2020 nastgpito kolejne
ostabienie ztotego wobec walut obcych, co — w potgczeniu ze zwiekszeniem na poczgtku
wrzesnia 2020 roku liczby i wartosci zawartych kontraktéw forward - przetozyto sie na
zwiekszenie ujemnej wyceny posiadanych przez Spdtke kontraktdw o kwote 971 tys. zt.

Na poziomie jednostkowym wynik netto Spdtki w trzecim kwartale 2020 roku wynidst 1.588 tys.
zt, co oznacza wzrost w stosunku do frzeciego kwartatu 2019 roku (941 tys. zt) o 68,8%.

Réznica pomiedzy wynikiem skonsolidowanym Grupy a jednostkowym Emitenta byta efektem
wyniku wypracowanego przez P4E.

1-3Q 2020 narastajgco

Narastajgco, w frzech kwartatach 2020 roku Grupa wypracowata skonsolidowany wynik netto
w wysokosci 4.627 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do trzech kwartatdw 2019 roku
(3.077 tys. zt) 0 50,4%.

Na warto$¢ skonsolidowanego wyniku netto za trzy kwartaty 2020 roku wobec trzech
kwartatéw 2019 roku wptyw miaty w szczegdlnosci nastepujgce czynniki:

(i) wzrost przychoddw ze sprzedazy, w tym dzieki (i) wtgczeniu do Grupy spdtki P4E oraz
(i) niepowtarzalnej sprzedazy wyrobdw zwigzanych z ochrong przeciwwirusowqg w
drugim kwartale 2020, co pozwolito wygenerowaé w trzech kwartatach 2020
zZnaczgco wyzszy wynik na sprzedazy brutto, 1j. 24.100 tys. zt, wobec 18.843 tys. zt w
trzech kwartatach 2019 (wzrost o 27,9%);

(ii) uzyskanie dofinansowania kosztéw wynagrodzen za miesigce sierpien i wrzesien
2020 roku w tgcznej kwocie 1.262 tys. zt, ktére — z racji braku umowy pomiedzy
Spotkg a Wojewddzkim Wielkopolskim Urzedem Pracy — ujeto wg metody kasowej
(wptyw dofinansowania za oba ww. miesigce odnotowano we wrzesniu 2020 roku);

(iii) zdarzenie jednorazowe, polegajgce na zawigzaniu na koniec drugiego kwartatu
2020 roku odpiséw na wartos¢ wyrobdw gotowych w postaci maseczek i
potproduktdw do ich wytwarzania oraz surowcdw stabo rotujgcych w tgcznej
kwocie netto (-)838 tys. zt;

(iv) koszty finansowe netto w wysokosci (-)3.767 tys. zt, na poniesienie ktdrych
dominujgcy wptyw miata  bankowa wycena instrumentow  finansowych
(kontraktéw forward) w wysokosci (-)3.202 tys. zt; negatywna wycena byta
spowodowana znaczgcym ostabieniem sie ztotego do walut obcych, w tym do
euro, frwajgcym od rozpoczecia pandemii COVID oraz zwiekszeniem liczby i
wartoéci posiadanych kontraktéw w stosunku do konca roku 2019.

Na poziomie jednostkowym wynik netto za trzy kwartaty 2020 narastajgco wynidst 3.898 tys. zt,
co oznacza wzrost w stosunku do trzech kwartatéw 2019 roku (3.321 tys. zt) 0 17,4%.

Sytuacja majgtkowa

Na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku Grupa odnotowata wzrost skonsolidowanej sumy
bilansowej do 65.841 tys. zt z 61.851 tys. zt na koniec roku 2019, 1j. 0 6,5%. Wzrost byt wynikiem:
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(i) zwiekszenia wartos$ci aktywdw trwatych do 45.582 tys. zt 7 43.713 tys. zt (4,3%), na co
wptyw miaty:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych do 30.818 tys. zt z 29.030 tys. zt
(6,2%), gtdwnie ze wzgledu na zakup urzgdzen poligraficznych,

e wizrost wartosci aktywdw finansowych dtugoterminowych do 816 tys. zt z 31 tys.
zt, w ktdrej to pozyciji ujeto koszty nabycia 50% udziatdw w Consalnet UG, 100%
udziatdow w Cover Art sp. z 0.0. oraz wzrost ceny nabycia udziatdw w W2P sp. z
0.0. W zwigzku z odzyskaniem przez Printing4Europe GmbH naleznosci spornej;

(ii) zwiekszenia wartosci aktywow obrotowych do 20.259 tys. zt 7 18.138 tys. zt (11,7%), na
co wptyw miato zwiekszenie wartosci:

o zapasdw do 6.038 tys. zt z 4.482 tys. zt (34,7%), zarbwno jaoko efekt
zabezpieczenia przed mozliwymi przerwami w tancuchach dostaw, szczegdlnie
z Chin, jak w celu rozszerzenia oferty;

e naleznosci handlowych do 6.919 tys. zt z 6.181 tys. zt (11,9%); nalezy przy tym
zwrécic uwage, ze pomimo wyzszej sprzedazy we wrzesniu 2020 wobec wrzesnia
2019 (13,5%), poziom naleznoéci handlowych na koniec trzeciego kwartatu 2020
roku byt wyraznie nizszy niz na koniec trzeciego kwartatu 2019 roku (6.919 tys. zt
vs. 7.785 tys. zt, 1. spadek 0 11,1%);

e salda srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw do 5.496 tys. zt z 3.350 tys. zt
(64,0%).

Warto$¢ skonsolidowanych kapitatdw wtasnych na koniec trzeciego kwartatu 2020 wyniosta
24.037 tys. zt przy 20.166 tys. zt na koniec 2019 roku (wzrost o 19,2%).

Zobowigzania dtugoterminowe w tym okresie wzrosty do 21.749 tys. zt z 21.283 tys. zt (2,2%), na
co wptyw miaty wzrost salda kredytéw o 11,5% (zaciggniecie zobowigzania o wartosci 1,0 min
euro w PKO BP przy jednoczesnym okresowym (do wrzesnia 2020) zawieszeniu sptat rat
kapitatowych zadtuzenia kredytowego w ING Banku Slgskim S.A.) oraz spadek zobowigzah
dtugoferminowych we wszystkich pozostatych kategoriach.

Zobowigzania krétkoterminowe spadty na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku do 20.055 tys.
7t z 20.402 tys. zt na koniec roku 2019 ((-)1,7%). Gtéwnym powodem byto obnizenie salda
kredytow krotkoterminowych, szczegdlnie w rachunku biezgcym, oraz zobowigzan z tytutu
zobowigzania do zakupu Srodkéw trwatych (cena zostata zaptacona), przy jednoczesnym
wzroécie zobowigzan handlowych do 7.782 tys. zt z 6.791 tys. zt (14,6%) (zwiekszenie standw

magazynowych surowcow i materiatéw do produkcji) oraz zobowigzan z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych (kontrakty forward).

8. Pozostate noty objasniajgce

8.1. Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik
netto lub przeptywy pienieine, ktére sq nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartosé lub
czestotliwosé

e 1 lipca 2020 roku Spdtka zaciggneta zobowigzanie do optacenia ceny za urzgdzenie do
laserowego wycinania etykiet o wartosci 250 tys. euro, z ktérej to kwoty do daty
niniejszego raportu czes¢ zostata zaptacona. Po zaptacie catosci ceny Jednostka
Dominujgca zamierza refinansowac zakup leasingiem w wysokosci 80% poniesionych
naktaddéw. Przewidywany termin zaptaty cato$ci ceny to grudzien 2020 roku.

e 2lipca 2020 roku Spdtka zawarta Aneks nr 1 do Umowy zawartej 16 kwietnia 2018 roku, o
ktorej informowata w raportach (i) nr 20/2019 z 3 lipca 2019 roku o nabyciu udziatow w
W2P Sp. z 0.0. oraz (ii) nr 11/2019 z 16 kwietnia 2019 roku o zawarciu umowy nabycia
udziatéw (dalej Umowa). Aneks nr 1 zostat zawarty w zwigzku z tym, ze (i) 2 czerwca 2020
roku Printing4Europe GmbH (dalej P4E) ofrzymata kopie prawomocnego wyroku w
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sprawie przeciwko BannerKoenig GmbH, zgodnie z ktérym BannerKoenig GmbH ma
zaptaci¢ P4E kwote 117.223,92 euro, na ktoérg sktadajg sie naleznos¢ gtowna, odsetki od
naleznosci gtéwnej oraz zasqdzony zwrot kosztéw (dalej Kwota Odzyskana), oraz (ii) 1
czerwca 2020 roku, w wyniku egzekucji przeprowadzonej w oparciu o nieprawomocny
wyrok, na rachunek bankowy P4E wptyneta Kwota Odzyskana, a tym samym zostat
spetniony warunek z Umowy uprawniajgcy sprzedajgcego udziaty w W2P Sp. z 0.0. do
podwyzszenia ceny za te udziaty. Wobec powyzszego na mocy Umowy, Jednostka
Dominujgca byta zobowigzana wyptaci¢ osobie fizycznej, od ktérej nabyta udziaty w
W2P sp. z 0.0., potowe wartosci stanowigcej roznice pomiedzy kwotg naleznosci spornej,
a wszystkimi kosztami poniesionymi w zwigzku z odzyskiwaniem naleznosdci. Z raciji
odzyskania przez P4E kwoty naleznosci spornej wraz z odsetkami i innymi kosztami, tj.
kwoty wyzszej od kwoty samej naleznosci, Strony uzgodnity w Aneksie nr 1, iz Jednostka
Dominujgca zaptaci osobie fizycznej, od ktdrej nabyta udziaty w W2P sp. z 0.0., w ciggu
frzech dni roboczych od dnia zawarcia Aneksu nr 1, rébwnowarto$¢ 54.554,45 euro,
przeliczong po srednim kursie NBP z dnia poprzedzajgcego przelew. Naleznos$¢ zostata
uregulowana zgodnie z Aneksem nr 1.

e 13 lipca 2020 roku Spodtka zawarta aneks (dalej Aneks) do umowy inwestycyjnej z 21
kwietnia 2020 roku (dalej Umowa), dotyczgcej realizacji wspdlnego przedsiewziecia,
ktérego zadaniem i przedmiotem dziatalnosci bedzie produkcja i sprzedaz dekoraciji
Sciennych (dalej Przedsiewziecie). Zgodnie z trescig Aneksu, Jednostka Dominujgca i
wspodlnik Przedsiewziecia (dalej Wspdlnik) postanowili o czesciowej zmianie formuty
Przedsiewziecia, ktdre bedzie realizowane przez dwie spotki celowe — Cover Art Sp. z 0. i
Consalnet UG. Objecie udziatdw w obu spdtkach zostato opisane w kolejnych tiretach.

e 14 lipca 2020 roku Spdtka zawarta z panem Wiestawem Niedzielskim, Wiceprezesem
Zarzgdu, umowe nabycia stu udziatdw, dajgcych prawa do 100% gtoséw oraz 100%
kapitatu w Cover Art spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Gnieznie,
KRS 0000303484 (dalej CA). Cena nabycia wyniosta 30 tys. zt. Zgode na powyzszg
fransakcje wyrazita 9 czerwca 2020 Rada Nadzorcza. Wtasnos¢ udziatdéw w CA przeszta
na Jednostke Dominujgcg z chwilg zawarcia umowy nabycia udziatéw. Na date
zawarcia umowy nabycia udziatdw, CA nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej. W
zwigzku z przedsiewzieciem, o ktérym mowa w raportach biezgcych nr 8/2020 z 21
kwietnia 2020 roku, 13/2020 z 9 czerwca 2020 roku oraz 21/2020 z 13 lipca 2020 roku, CA
bedzie prowadzita — w ramach Grupy Kapitatowej Labo Print — dziatalno$¢ w zakresie
produkciji i sprzedazy dekoracji sciennych.

e 19 sierpnia 2020 roku Spdétka zawarta z osobg fizyczng umowe nabycia jednego udziaty,
dajgcego prawo do 50% gtoséw oraz 50% kapitatu w Consalnet UG z siedzibg w Berlinie,
HRB 136621 B (dalej CUG). Cena nabycia wyniosta 500 tys. zt. Osoba fizyczna zbywajgca
udziaty w CUG posiada opcje nabycia od Jednostki Dominujgcej 50% udziatéw w Cover
Art Sp. z 0.0. z siedzibg w Gnieznie, KRS 0000303484. Jezeli skorzysta ona z przystugujacej
opcji, cena nabycia udziatéw w CUG powiekszy sie 0 630 tys. zt, 1j. wyniesie tqcznie 1.130
tys. zt. Opcja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest wazna do 31 grudnia 2022 roku.
Wtasno$¢ udziatdéw w CUG przeszta na Jednostke Dominujgcg z chwilg zawarcia umowy
nabycia udziatow. CUG prowadzi dziatalnos$¢ w  zakresie e-commerce w
marketplace’ach, oferujgc dekoracje scienne nabywane od podmiotdw zewnetrznych
(producentow).

e W zwigzku ze ztozong Spodtce ofertq, 1 wrze$nia 2020 roku Jednostka Dominujgca
rozpoczeta negocjacje z osobg fizyczng w sprawie nabycia pomiedzy 50% a 100%
udziatéw w spdtce prowadzgcej dziatalno$¢ handlowqg w zakresie wydrukdw cyfrowych
i zwigzanych z nimi akcesoridw — Reakcja Flagi Reklamowe Sp. z 0.0, KRS 0000825046
(dalej Reakcja). Reakcja jest klientem Spotki. Doprecyzowanie kluczowych warunkéw
fransakcji podlegajgcych negocjacjom i dalszy plan negocjacji zostaty dokonane w
formie listu intencyjnego, podpisanego 10 wrzesnia 2020 roku. Strony zaplanowaty
zawarcie umowy inwestycyjnej do 31 grudnia 2020 roku. Jednostka Dominujgca uzyskata
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wytgczno$¢ na negocjacje dotyczgce nabycia udziatdw w Reakcji do 31 grudnia 2020
roku.

o 4 wrzednia 2020 roku Spodtka zawarta transakcje sprzedazy kontraktéw typu forward
zabezpieczajgcych ryzyko zmiennosci kursu ztotego do euro o tgcznej wartosci 7,85 min
euro i sredniowazonym kursie 4,4920 EUR/PLN. Niniejsze transakcje zostaty zawarte z PKO
Bankiem Polskim S.A. (Transakcja 1), Santander Bank Polska S.A. (Transakcja 2), ING
Bankiem Slgskim S.A. (Transakcja 3) (tgcznie Transakcje). W ramach Transakcji 1
Jednostka Dominujgca sprzedata konfrakty typu forward za tgczng kwote 2,60 min euro,
fj. po 50 tys. euro przez okres 52 tygodni, w okresie od sierpnia 2021 do lipca 2022 roku,
po kursie 4,4910 EUR/PLN. W ramach Transakcji 2 Jednostka Dominujgca sprzedata
kontrakty typu forward za tgczng kwote 2,60 min euro, fj. po 50 tys. euro przez okres 52
tygodni, w okresie od sierpnia 2021 do lipca 2022 roku, po kursie 4,4900 EUR/PLN. W
ramach Transakcji 3 Jednostka Dominujgca sprzedata kontrakty typu forward za tgczng
kwote 2,65 min euro, tj. po 50 tys. euro przez okres 53 tygodni, w okresie od sierpnia 2021
do sierpnia 2022 roku, po kursie 4,4950 EUR/PLN. Zawarte Transakcje zabezpieczajg
tgcznie kurs rozliczenia pomiedzy 40% a 55% szacowanych miesiecznych przychodow ze
sprzedazy Jednostki Dominujgcejrozliczanych w euro w okresie od lipca 2021 do sierpnia
2022 roku. Szacunki wartosci przychoddw rozliczanych w euro zostaty oparte o wyniki
sprzedazy znane na dzieh 4 wrzesnia 2020 roku, z uwzglednieniem najlepszej wiedzy
Zarzgdu odnosnie przychoddw mozliwych do uzyskania w poszczegdlnych miesigcach
lat kolejnych.

e We wrzesniu 2020 roku na rachunek bankowy Spdtki wptyneto wsparcie pochodzgce ze
srodkdw publicznych w tgcznej kwocie 1.262 tys. zt. Otrzymane wsparcie zostato
uzyskane w zwigzku ze ztozeniem przez Spdtke 28 sierpnia 2020 roku dwdch wnioskdw
dotyczgcych przyznania dofinansowania w tgcznej kwocie 1.884 tys. zt na rzecz ochrony
miejsc pracy z art. 15gg ustawy z dnia 2 marca 2020 r. (Dz.U.2020.374 z dnia 2020.03.07)
o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i
zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacii
kryzysowych — dofinansowanie wynagrodzeh pracownikdw nieobjetych przestojem,
przestojem ekonomicznym Ilub obnizonym wymiarem czasu pracy w nastepstwie
wystgpienia COVID-19, w tym rdowniez Swiadczenh na optacenie sktadek na
ubezpieczenie spoteczne pracownikdw naleznych od pracodawcy na podstawie
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1999 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.U, 1998, z.
2020, poz. 266 i 321). Wptyniecie Srodkdw Zarzgd Spotki traktuje jako pozytywne
rozpatrzenie wnioskéw, o ktérych mowa powyzej. Podana wartos¢ pomocy ulegnie
obnizeniu ze wzgledu na ofrzymanie przez Spdtke swiadczenh zwigzanych z zatrudnieniem
pracownikéw objetych ww. wnioskami z innych tytutdw, np. urlopy macierzynskie, zasitki
chorobowe, oraz zmianami stanu zatrudnienia.

8.2. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
vzyskania i odwrdcenie odpiséw z tego tytutu

W pierwszym potroczu 2020 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdow w
kwocie 838 tys. zt. Odpis w kwocie 633 tys. zt dotyczy produktdw wytworzonych lub nabytych
w zwigzku z rozszerzeniem oferty o produkty antywirusowe. Odpis w kwocie 205 tys. zt dotyczy
stabo rotujgcych zapasdéw surowcdw do produkcji, gtdwnie z obszaru druku cyfrowego.

W trzecim kwartale 2020 roku Grupa dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasdéw w kwocie 67 tys. zt.

8.3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych iprawnych lub innych
aktywow oraz odwréceniu takich odpiséw

Informacje na temat stanu odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw finansowych oraz
innych aktywdéw obrotowych zaprezentowano w Nocie nr 2 niniejszego sprawozdania
finansowego.
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W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych wartosé
rzeczowych aktywdw trwatych ani wartosci niematerialnych, jak réwniez nie odwracata
odpisdw dotyczgcych ww. sktadnikdw majgtku.

8.4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniuv rezerw

Zmiana stanu rezerw w okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2020 .

rezerwa na odprawy

rezerwa na urlopy

Razem

emerytalne
1 stycznia 2020 8 273 281
Utworzenie 255 258
Rozwigzanie 0 0
Wykorzystanie -134 -134
30 wrzesnia 2020 1 394 405
dtugoterminowe 11 0 1
krotkoterminowe 0 394 394
Imiana stanu rezerw w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

rezerwa na odprawy rezerwa na urlopy Razem

emerytalne
1 stycznia 2019 [ 299 305
Utworzenie 4 174 178
Rozwigzanie -2 -200 -202
Wykorzystanie 0 0 0
31 grudnia 2019 8 273 281
diugoterminowe 0 8
krétkoterminowe 273 273
Imiana stanu rezerw w okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2019 .

rezerwa na odprawy rezerwa na urlopy Razem

emerytalne
1 stycznia 2019 0 257 305
Utworzenie 0 146 167
Rozwigzanie 0 0 -2
Wykorzystanie 0 0 0
30 czerwca 2019 403 470
dtugoterminowe 0 0 4
krétkoterminowe 0 403 466
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8.5. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W trzecim kwartale 2020 roku Grupa nie nabywata istotnych rzeczowych aktywow trwatych.
tgczna wartos¢ srodkow trwatych nabytych w trzecim kwartale 2020 roku wyniosta 1.215 tys.
zt. W trzech kwartatach 2020 roku narastajgco wartos¢ nabytych rzeczowych aktywdw
frwatych wyniosta 6.019 tys. zt.

W trzecim kwartale 2020 roku Grupa nie zbywata istotnych aktywow trwatych.

Poza aktywami trwatymi, Grupa nabywata wartosci niematerialne i prawne, na ktére sktadaty
sie gtownie wydatki zwigzane z wdrazaniem systemu klasy ERP w Spodtce i spdtkach zaleznych.
W trzecim kwartale 2020 roku na wartosci niematerialne Grupa wydatkowata 160 tys. zt, a w
frzech kwartatach 2020 roku narastajgco byto to 532 tys. zt.

W trzecim kwartale 2020 roku Spdtka nabyta rowniez 100 udziatdw (dajgcych prawo do 100%
gtosow i kapitatu) w Cover Art. Sp. z 0.0. za cene 30 tys. zt oraz jeden udziat (dajgcy prawo do
50% gtosdw i kapitatu) w Consalnet UG za cene 500 tys. zt — szczegdty opisano w pkt. 8.1.

8.6. Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na koniec frzeciego kwartatu 2020 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu nabycia
urzgdzenia laserowego w kwocie 176 tys. euro. W dacie sporzgdzenia niniejszego raportu
zobowigzanie to wynosito 51 tys. euro. Po zaptacie catosci ceny Jednostka Dominujgca
zamierza refinansowac¢ zakup leasingiem w wysokosci 80% poniesionych naktaddéw. Poza
powyzszym, Spdtka nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupdw
rzeczowych aktywow trwatych

8.7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych oraz o toczqgcych sie
istotnych postepowaniach sgdowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa zakohczyta i rozliczyta jedno istotne
postepowanie toczgce sie przed sgdem, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci
podmiotéw z Grupy. Dotyczyto ono dochodzenia naleznosci od BannerKoenig GmbH
(pozwany) w wysokosci 102 tys. euro przez Printing4Europe GmbH (powdd) — podmiot
posrednio zalezny od Jednostki Dominujgcej. Sprawa zostata wszczeta 15 marca 2019 roku.
Zgodnie z pisemnym uzasadnieniem wyroku sgdu pierwszej instancji z dnia 4 marca 2020 roku,
sgd uznat zgdania Printfing4Europe GmbH i nakazat pozwanemu zaptate kwoty bedgcej
przedmiotem roszczenia, wraz z odsetkami i kosztami. Na date sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, orzeczenie byto prawomocne, a na rachunek kancelarii reprezentujqcej P4E
wptyneta 30 kwietnia 2020 roku zasgdzona kwota wraz z odsetkami i kosztami sgdowymi,
pochodzgca z zajecia rachunku bankowego pozwanego. Kwota zostata przekazana na
rachunek P4E 1 czerwca 2020 roku.

Jednoczesnie, w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie byta strong istotnych
postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Grupy, za wyjgtkiem ponizszego.

8.8. Wskazanie korekt bteddéw poprzednich okreséw

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa dokonata korekt bteddw lat poprzednich
w sprawozdaniu jednostkowym i skonsolidowanym. Wprowadzone korekty btedu w danych
finansowych za 2019 rok dotyczyty:

1. Ujecia korekty amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu za 2019 rok (80 tys. zt),

2. Ujecia korekty amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu za lata 2016-2018 rok
(216 tys. z1).

tgczny wptyw wprowadzonych korekt btedu na zyski zatrzymane na dzier 31 grudnia 2019 roku
wynidst (-)296 tys. zt.
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W zwigzku z niskg istotnosciq btedu dane pordéwnawcze nie zostaty skorygowane
retrospektywnie, a korekta zostata ujeta w pozycji kapitatdéw wtasnych w pozycji wynik z lat
ubiegtych.

8.9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do kidrych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity naruszenia
postanowien zawartych umoéw kredytowych.

8.10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostatly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie zawierata z podmiotami
powigzanymi tfransakcji, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby transakcjami istotnymi. Wszystkie
fransakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie jest planowane zawieranie transakciji
na warunkach innych niz rynkowe.

8.11. Informacje dotyczqgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdétka ani zaden podmiot z Grupy
nie emitowata ani nie przeprowadzita odkupu lub wykupu jakichkolwiek instrumentéw
finansowych. Spdétka nie jest emitentem nieudziatowych papierdéw wartosciowych
podlegajgcych sptacie.

8.12. Informacje dotyczqce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tgcznie iw
przeliczeniv na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

9 lipca 2020 roku Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej uchwalito podziat zysku
wypracowanego w roku 2019 w nastepujgcy sposdb:

o 62,4% zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 w kwocie
2.952.623,76 zt na kapitat zapasowy Jednostki Dominujgcej,

o 26,1% zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 w kwocie
1.232.914,15 zt na pokrycie ujemnego kapitatu z przejscia na MSSF,

e 11,5% zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 w kwocie
542.640,00 zt do wyptaty pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy; powyzsza
propozycja oznacza dywidende w wysokosci 0,15 zt na jedng akcje.

Dywidenda zostata wyptacona 17 sierpnia 2020 roku.

8.13. Wskazanie zdarzen, ktére wystqpily po dniu, na ktéry sporzqgdzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, kiére mogqg w znaczqcy
spos6b wplynagé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Po 30 wrzesnia 2019 roku miaty miejsce nastepujqce istotne zdarzenia, ktdére nie powodujg
koniecznosci zmiany danych wykazanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, jednak
mogg wptyngc¢ na przyszte wyniki finansowe Jednostki Dominujgce;:

e W pazdzierniku 2020 roku na rachunek bankowy Jednostki Dominujgcej wptyneta trzecia
fransza wsparcia pochodzgcego ze srodkdw publicznych w tgcznej kwocie 625 tys. zt.
Otrzymane wsparcie zostato uzyskane w zwigzku ze ztozeniem przez Spdtke 28 sierpnia
2020 roku dwodch wnioskdw dotyczgeych przyznania dofinansowania w tgcznej kwocie
1.884 tys. zt na rzecz ochrony miejsc pracy z art. 15gg ustawy z dnia 2 marca 2020 r., o
ktérych mowa w pkt. 8.1.

e 2listopada 2020 roku Jednostka Dominujgca zawarta z dwiema osobami fizycznymi (dalej
Partnerzy) list infencyjny (dalej List) dotyczgcy przysztego udziatu Jednostki Dominujgcej w
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podmiocie majgcym powsta¢ w oparciu o aktywa dziatalnosci gospodarczych
prowadzonych przez Partneréw (dalej Podmiot). Intencjg Jednostki Dominujgcej jest
przystgpienie do Podmiotu i docelowe nabycie 100% udziatu w Podmiocie. Przedmiotem
dziatalnosci Podmiotu ma by¢ produkcja artykutdw tekstylnych stanowigcych elementy
tzw. matej architektury, oraz ich sprzedaz m. in. poprzez kanaty internetowe. W celu
realizacji postanowien Listu, 20 listopada 2020 roku Jednostka Dominujgca przystgpita
z Partnerami do spotki komandytowej, w ktdrej Partnerzy majqg status komandytariuszy, a
Jednostka Dominujgca komplementariusza, majgcego prawo do 60% przysztych zyskow
spotki komandytowej. W nastepnym kroku Jednostka Dominujgca i Partnerzy zamierzajg
dokapitalizowac spodtke komandytowq, odpowiednio srodkami pienieznymi i aportami. Po
dokapitalizowaniu spdtki komandytowej, poczgwszy od 1 kwietnia 2024 roku Jednostce
Dominujgcej bedzie przystugiwata opcja nabycia praw do 100% zyskdw w spdtce
komandytowej za cene nie wyzsza niz 4.000 tys. zt.

8.14. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2020 ani lata kolejne.
8.15. Zobowiqgzania i naleznosci warunkowe

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych. Jednostka Dominujgca jest wystawcqg weksli,
ktére jednak stanowiqg jedynie zabezpieczenie zobowigzanh zaprezentowanych w bilansie.

W zwigzku z zawigzaniem Shade4You sp. k. Spdtka wstepnie zobowigzata sie wnie$¢ do
Shaded4You wktad w wysokosci 3,0 min zt. Na date sporzqgdzenia niniejszego raportu
zobowigzanie to nie stanowito formalnego zobowigzania Spdtki, niemniej z racji kwoty Zarzgd
uznat za wtasciwe zamiesci¢ niniejszg informacje w raporcie kwartalnym. Grupa nie posiada
naleznosci warunkowych.

Grupa nie udzielita poreczen kredytdw, ani gwarancji.

W listopadzie 2020 roku Jednostka Dominujgca otrzymata od podmiotu posrednio zaleznego,
1. Printing4Europe GmbH, 100 tys. euro tytutem catkowitej przedterminowej sptaty pozyczki
udzielonej 17 lipca 2019 roku w kwocie 200 tys. euro, wraz z naleznymi odsetkami.

20 lipca 2020 roku Jednostka Dominujgca udzielita podmiotowi zaleznemu, 1j. Cover Art. Sp. z
0.0., pozyczke w kwocie 300 tys. zt, z przeznaczeniem na kapitat obrofowy lub inwestycje w
wybrane $rodki trwate. Termin sptaty pozyczki wyznaczono na 19 lipca 2022 roku, a
oprocentowanie okreslono na poziomie 5% rocznie.

8.146. Informacje pozostate
W okresie objetym raportem Jednostka Dominujgca ani zaden podmiot z Grupy:

e nie udzielata poreczeh ani gwarancji ani nie byta beneficjentem gwarancji lub poreczen
udzielonych przez inne podmioty;

e nie dokonywata zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem;

e nie zawierata jokichkolwiek umdw z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska;

Spoétce nie sq znane jakiekolwiek umowy, w wyniku redalizacji ktérych mogg w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W okresie objetym raportem Spodtka nie dokonywata emisji papieréw warto$ciowych.
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Wybrane informacje objasniajace do jednostkowego
sprawozdania finansowego Labo Print S.A., ujete w postaci
skroconej informaciji dodatkowej

1. Informacje podstawowe

1.1. Podstawa sporzgdzenia skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe spotki Labo Print (,,skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”) sporzgdzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzerh Komisji
Europejskiej (,,MSSF”).

Niniejsze skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje informacje finansowe za
okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. (,skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe"). Informacje pordwnawcze zostaty zaprezentowane:

— wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020, 31 grudnia 2019 roku oraz 30 wrzesnia 2019
roku dla sprawozdania z sytuaciji finansowe;j,

— za pierwsze frzy kwartaty 2019 roku narastajgco od poczgtku 2019 roku, fj. dane
finansowe od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku oraz za okres trzeciego kwartatu roku
obrotowego 2019, 1j. za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019 roku, dla sprawozdania z
catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

— za pierwsze frzy kwartaty 2019 roku narastajgco od poczgtku 2019 roku, fj. dane
finansowe od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2019 roku oraz za okres dwunastu miesiecy roku
obrotowego 2019 dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Labo Print S.A. sporzgdzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 Srédroczne sprawozdania finansowe i nie
obejmuje wszystkich informaciji, jakie sg wymagane przy sporzgdzaniu petnych sprawozdan
finansowych zgodnych z MSSF.

Walutg funkcjonalng, czyli walutg podstawowego $Srodowiska gospodarczego, w ktérym
Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalnos$¢, jest polski ztoty (zt, PLN). Wszystkie kwoty w
niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w tysigcach
ztotych, o ile nie wskazano inacze;.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke Dominujacg w dajgcej sie przewidziec
przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na  zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke Dominujgca.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, z wyjgtkiem niektérych instrumentéw finansowych, ktére wyceniane sg
wedtug wartoéci godziwe;j.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci bedgcych podstawg sporzgdzenia niniejszego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiono w poszczegdlnych
notach objasniajgcych do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zasady te zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty.

Nie przedstawiamy odrebnie w skréconej informacji dodatkowe] do jednostkowego
sprawozdania finansowego not z danymi jednostkowymi Jednostki Dominujgcej. Z uwagi na
to, ze dziatalnos¢ spdtek zaleznych nie jest istotna noty zamieszczone w skréconym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg jednoczesnie wtasciwe dla oceny sytuacii
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Labo Print S.A.

Ujawnienia znajdujg sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

o Segmenty operacyjne —w nocie 3.3.
o Przychody ze sprzedazy — w nocie 3.4.
o Inne przychody i koszty operacyjne —w nocie 3.5.

o Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzgdu —w
nocie 3.6.

o Przychody i koszty finansowe - w nocie 3.7.

o Opodatkowanie — podatek dochodowy oraz informacja o rezerwach i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego — w nocie 4.

o Kapitaty —w nocie 5.
o Kapitat wtasny —w nocie 5.1.
o Instrumenty finansowe — w nocie 6.1.

o Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentéw
finansowych — w nocie 6.2.

o Informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywdw - w nocie 6.3.

o Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartosci godziwej
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym) —w nocie 6.4.

o Iwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spdtki Labo Print oraz czynnikéw lub
zdarzeh majgcych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe — w nocie 7.

o Kwotairodzajpozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktére sq nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwos¢ —w nocie 8.1.

o Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdécenie odpisdw z tego tytutu — w nocie 8.2.

o Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrdceniu takich odpisdw - w nocie 8.3.

o Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw — w nocie 8.4.

o Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw frwatych —
w nocie 8.5.

o Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw
frwatych —w nocie 8.6.

o Informacje oistotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych oraz o toczgcych sie istotnych
postepowaniach sgdowych —w nocie 8.7.

o Wskazanie korekt bteddw poprzednich okreséw — w nocie 8.8.

o Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do kohca okresu sprawozdawczego —w nocie 8.9.
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o Informacje o zawarciu przez Jednostke Dominujgcqg jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartosci — w nocie 8.10.

o Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych —w nocie 8.11.

o Informacje dotyczgce wyptaconejlub zadeklarowanej dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane — w nocie 8.12.

o Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktdry sporzgdzono $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, ktére mogqg w
znaczqgcy sposdb wptyngc na przyszte wyniki finansowe Jednostki Dominujgcej — w nocie
8.13.

o Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
—w nocie 8.14.

o Zobowigzania i naleznosci warunkowe —w nocie 8.15.

o Informacje pozostate —w nocie 8.16.
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